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I WSTEP
1. Tytut

Dokument Informacyjny.

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Firma: Moonlit S.A.
Siedziba: Krakow
Adres: ul. tobzowska 16 lok. 9, 31-140 Krakéw
Telefon: (+48) 511 459 001
Adres poczty elektronicznej: contact@moonlit.games
Strona internetowa: https://moonlit.games
3. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego Doradcy
Nazwa: Navigator Capital S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Telefon: +48 22 630 83 33
Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl
4, Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO 1.399.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii A oznaczonych numerami od A0000001 do A1399000 (,Akcje Serii A”),
1.399.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oznaczonych numerami od BO000001 do B01399000 (, Akcje
Serii B”), 1.202.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C oznaczonych numerami od C0000001 do C1202000
(,,Akcje Serii C”) oraz 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oznaczonych numerami od DO000001 do
D1000000 (,Akcje Serii D”) o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja (dalej tacznie jako ,Akcje
Wprowadzane”).

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C powstaty na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow w przedmiocie przeksztatcenia Moonlit sp. z 0.0. w Krakowie w spotke akcyjng sporzadzone;j
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). Przeksztatcenie nastgpito
zgodnie z Planem Przeksztatcenia przyjetym Uchwaty Zarzadu Moonlit sp. z o0.0. nr 1/10/2017 z dnia
1 pazdziernika 2017 r., ktéra zostata pozytywnie zaopiniowana przez biegtego rewidenta w dniu 25
pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito, iz kapitat zaktadowy Moonlit S.A.
wyniesie 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji
zwyktych okaziciela, w tym 1.399.000 akcji serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akg;ji serii C. Akcje
Serii A, Serii B oraz Akcje Serii C zostaty zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sgd Rejonowy dla Krakowa
- Srédmiescie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 lutego 2018 r.

Podstawg prawng emisji Akcje Serii D byta Uchwata nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie mniej niz 250.000 i wiecej niz
1.000.000 akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej z wytagczeniem prawa poboru i zmiany §6 Statutu Spotki
objeta protokotem sporzadzonym w formie aktu notarialnego w dniu 23 maja 2018 r. (Rep. A nr 1567/2018).
Akcje Serii D zostaty zarejestrowane w rejestrze sadowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 9 lipca 2018 r.

Tres¢ ww. uchwat zostata zamieszczona w punkcie 111.4.2 Dokumentu Informacyjnego.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Spdtki inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowacd
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym. Kazdy
Z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze miec¢ znaczqcy negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowgq, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie
ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze byc spadek ceny rynkowej Akcji, w wyniku czego inwestorzy mogq by¢
narazeni na utrate catosci lub czesci zainwestowanych srodkdw. Przedstawiona ponizej lista czynnikdw ryzyka nie
jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, ze istniejq inne okolicznosci, ktore powinny byc rozpatrzone przez inwestorow
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Poniisza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z ocenq prawdopodobieristwa zaistnienia
negatywnych dla Spétki zdarzen, bgdz oceng ich istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i branza w ktérej dziata
1.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier relatywnie rzadko stanowia
dla siebie bezposrednia konkurencje, gdyz zazwyczaj produkujg gry dla odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych
wydawcow czy tez na zréznicowane platformy sprzetowe. Na rynku co do zasady dostepne sg konkurencyjne gry
komputerowe podobne do produktéw wydawanych przez Emitenta. Duza cze$¢ podmiotdw konkurencyjnych
dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent. Na
rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotéw zajmujacych sie tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych samych
kanatow dystrybucji, z ktérych korzysta réwniez Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym
podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz
rynkowych i tematdéw gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciggle pojawiaja sie
nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spoétki na rzecz
produktow konkurencji. Emitent przystepujagc do danego projektu w pierwszej kolejnosci wybiera nisze na
podstawie analiz i badan rynku. Takie podejscie w ocenie Zarzgdu Spotki zmniejsza ryzyko konkurencji w danym
segmencie branzy.

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysoka dynamikg wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju
technologicznego, czynnikéw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy
spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci
i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé, ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwija¢
stabiej niz obecnie badz ulegnie zatamaniu. Nalezy wzig¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane
powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngé na poziom
generowanych przez niego przychoddw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.3. Ryzyko zwigzane ze zmiang preferencji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki

Z uwagi na fakt, iz branza gier jest jednym z segmentow mocno konkurencyjnego rynku rozrywki, istnieje ryzyko,
iz dotychczasowi odbiorcy gier zmienig swoje preferencje co do sposobu spedzania wolnego czasu na rzecz
innych form rozrywki. Zmiana preferencji moze réwniez dotyczy¢ platformy badz rodzajow gier. Nie mozna
wykluczac scenariusza, w ktérym gry przestang byc¢ atrakcyjng formg spedzania wolnego czasu. Wystgpienie tego
zjawiska skutkowatoby zmniejszeniem sie liczby graczy, co w konsekwencji miatoby niekorzystne przetozenie na
dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.4. Ryzyko zréznicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegéine produkty Emitenta
Poziom zainteresowania produktami Emitenta zalezy w duzej mierze od zmiennych preferencji konsumentodw,

biezacych trenddw, jakosci produktu i skutecznosci prowadzonych akcji marketingowych. Ze wzgledu na mocno
konkurencyjny charakter branzy Emitenta o uwage uzytkownikéw zabiegajg producenci réznorodnych gier
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i platform. Sam rynek cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Dotychczasowa dziatalnosci Spotki
skoncentrowana byta na produkgji gier lub ich czesci na zlecenie podmiotdéw zewnetrznych w zwigzku z czym nie
bez znaczenia pozostaje réwniez fakt, iz Emitent zadebiutuje dopiero w roli producenta i wydawcy wtasnych
tytutdw. Istnieje zatem realne ryzyko wydania przez Emitenta produktu, ktéry nie spotka sie zainteresowaniem
odbiorcéw, gdyz z roznych wzgleddw nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyng moze byé np. tematyka
gry nieodpowiadajgca obecnym zainteresowaniom potencjalnych graczy, zbyt staba jakos¢ gry badz
niedostosowanie do réznych platform obecnych na rynku. Z uwagi na zréznicowanie czynnikdw wptywajacych na
wielkos¢ osigganego popytu Spotka nie jest w stanie ocenic reakcji odbiorcéw na oferowany nowy produkt oraz
w konsekwencji ze znacznym prawdopodobienstwem zdefiniowac oczekiwanej wysokosci przychodow.

1.5. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek

Wprowadzenie gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna
wyklucza¢ wystgpienia trudnosci, ktére mogtyby spowodowac przesuniecie premiery gry badZz nawet
uniemozliwienie wydania danego produktu. Nowo wyprodukowane gry zanim zostang wydane podlegaja
certyfikacji. Istnieje ryzyko, iz proces certyfikacji wydawanej gry wydtuzy sie badz produkt nie przejdzie przez
ktorys z jej systeméw lub otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa. W takiej sytuacji planowany
harmonogram premier nowych gier moze ulec przesunieciu, co z kolei zaktéci realizacje strategicznych celéw
Spotki i moze wptynagé na pogorszenie jej ptynnosci finansowej z powodu przesuniecia w czasie planowanych
przychoddw ze sprzedazy. Opisane okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju
Emitenta, osiggane wyniki oraz jego sytuacje finansowa.

1.6. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Szczegoty dotyczace strategii rozwoju Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 15.1.3 Dokumentu Informacyjnego.
Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikéw niezaleznych od Emitenta takich jak, pojawienie sie podmiotéw
konkurencyjnych, nietrafienie w gusta i preferencje odbiorcéw czy nie wywigzanie sie przez kontrahentow
z zawartych umow, mogg pojawic sie trudnosci w zrealizowaniu zatozonej strategii.

Emitent dziata na rynku, ktory jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci.
Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Spétki, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej,
Spoétka moze miec trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, bgdz w ogdle jej
nie zrealizowac. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spétka bedzie musiata
dostosowac lub zmienic swoje cele i swoja strategie rozwoju.

Podobna sytuacja moze mieé miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane naktady, np.
w zwigzku z koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu badz zakresu planowanej
produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujgcymi znaczgcy wzrost kosztéw dziatalnosci, czy tez wystgpieniem
awarii i nagtych zdarzen skutkujgcych koniecznoscig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje mogg
negatywnie wptyna¢ na realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggniecie mniejszych korzysci
niz pierwotnie zaktadane.

Strategia Emitenta zaktada dalszy rozwdj segmentu pracy na zlecenie dla podmiotéw zewnetrznych m.in. poprzez
wdrazanie produkcji na nowe platformy m.in. typu VR (virtual reality), jednoczesnie zdobywajgc wiedze na temat
produkgcji gier na taka platforme bez ponoszenia ryzyka, czy tez poprzez realizacje zlecen dla wiekszych i bardziej
wymagajgcych podmiotéw z branzy gier. Emitent zamierza rozwijac sie poprzez produkcje autorskich projektow,
ktore w przysztosci docelowo majg stanowic¢ gtéwne zrédto dochodéw. Na date Dokumentu Informacyjnego
Spotka jest w trakcie realizacji autorskich projektéw. Jednoczesnie istotnym zatozeniem strategii Emitenta jest
kontynuacja realizacji projektow na zlecenie co zmniejsza ryzyko dziatalnosci w razie niepowodzenia sprzedazy
wtasnych produktéw.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z wiasnymi produkcjami, Spotka na biezgco monitoruje rynek i jego
otoczenie, a takze analizuje poszczegdlne niszowe segmenty branzy dla ktérych tworzy swoje projekty. Kazda
produkcja w zaleznosci od etapu pracy bedzie opierata sie na cyklach prototypowania i badaniach rynkowych, co
pozwoli na odpowiednie kierowanie rozwojem danego projektu. Pomimo podejmowania powyzszych dziatan ze
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wzgledu na dynamiczne zmiany w branzy gier, istnieje ryzyko niepowodzenia w realizacji strategii implikujgce
opOznienie prac, co moze bezposrednio lub posrednio przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

1.7. Ryzyko zwigzane z brakiem przychoddéw ze sprzedazy nowych gier

Zdolnos¢ Emitenta do generowania przychoddw ze sprzedazy zalezy od powodzenia sprzedazy produkowanych
przez Spétke gier oraz od produkcji na zlecenie innych podmiotéw. Charakterystyka branzy deweloperskiej oraz
prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wymaga naktaddéw kapitatowych w catym okresie produkcji gier, ktéry
moze trwaé od 12 do 24 miesiecy. Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent ponosi naktady na produkcje ok.
pieciu projektow jednoczesnie (IGNIS, PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE, The Final Frontier, Baikonur,
Thief Simulator — mobile).

Nieosiggniecie przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy nowych gier lub osiggniecie znaczgco nizszych
przychoddw niz pierwotnie zaktadano moze mie¢ m.in. negatywny wptyw sytuacje Emitenta oraz wycene jego
akcji a inwestorzy, ktérzy objeli lub nabyli akcje Emitenta mogg ponies¢ straty i nie odzyskac zainwestowanych
srodkéw. Jednoczesnie, ewentualne niepowodzenie przy probie pozyskania przez Spoétke kapitatu, w tym
akcyjnego, badz w formie kolejnych dotacji moze uniemozliwi¢ kontynuowanie prowadzonej dziatalnosci. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdéj segmentu pracy na zlecenie dla podmiotow
zewnetrznych, ktéra w ocenie Zarzadu Spotki stanowi stabilne zrédto przychodow.

1.8. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Charakterystyczng cechg rynku gier jest sezonowos¢. Najwieksze przychody ze sprzedazy odnotowywane sg
w okresach nastepujgcych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry oraz po wprowadzeniu gry na
kolejng platforme dystrybucyjng, natomiast w okresach pomiedzy premierami kolejnych gier obroty sg znacznie
nizsze. Skutkiem sezonowosci sg znaczne réznice w wartosciach przychodéw oraz dysproporcje w osigganych
wynikach finansowych w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych. Emitent minimalizuje efekt sezonowosci
poprzez produkcje gier na zlecenie dla innych podmiotéw przez co przychody z tego tytutu dziatalnosci nie sg
uzaleznione od rynkowego popytu na dany produkt, a co za tym idzie ewentualnego sukcesu lub porazki danej
gry. Przychody osiggane s3 tytutu zrealizowanego zlecenia, a zaptata otrzymywana jest po jego realizacji i nie jest
skorelowana z generowanymi przez dany produkt przychodami oraz datg debiutu.

1.9. Ryzyko zwigzane z konsolidacjg w branzy

Branza Emitenta charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig, ogdlnoswiatowym zasiegiem oraz duzym
rozdrobnieniem. Obok matych zespotéw deweloperskich funkcjonujg takze duze podmioty, ktére dysponujg
zdecydowanie wyzszymi budzetami od Emitenta, co umozliwia im przeznaczenie wiekszych naktadéw na
produkcje oraz promocje. Z uwagi na silnie rozdrobniony rynek istnieje ryzyko, ze procesy konsolidacyjne moga
spowodowa¢ wzmochienie pozycji rynkowej duzych producentéw, ktérzy beda przejmowaé mniejsze
przedsiebiorstwa badz zespoty deweloperdw. Podmioty te stanowig rowniez istotng konkurencje na rynku pracy,
bedac w stanie oferowaé korzystniejsze warunki zatrudnienia. Proces konsolidacji na rynku moze skutkowad
zmniejszeniem wartosci osigganych przychododw ze sprzedazy przez Emitenta oraz negatywnie wptyngé na dalszy
rozwaj Spotki.

1.10. Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i nosnikow

Rynek Emitenta skorelowany jest z rozwojem rynku nowych technologii i nosnikéw i charakteryzuje sie duzg
dynamika wprowadzania nowych rozwigzan elektronicznych, artystycznych i funkcjonalnych, a takze brakiem
standaryzacji. Dynamiczny rozwdj nowych technologii takich jak np. rzeczywisto$¢ wirtualna i rozszerzona
wymusza nieustanne dostosowywanie produkowanych gier do pojawiajgcych sie rozwigzan technologicznych.
Nie nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktdrej gry zaproponowane przez Emitenta nie bedg spetniaty oczekiwan
uzytkownikéw, zwigzanych z najnowszymi dostepnymi dla nich technologiami, a caty projekt okaze sie
nierentowany i w konsekwencji niekorzystnie wptynie na wyniki finansowe Emitenta.
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1.11. Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Mozliwos¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej twdrcow
(zazwyczaj licencje uzyskuje sie na okreslony produkt lub serie produktow). Oprécz koniecznosci monitorowania
zmian na rynku i podazania za najkorzystniejszymi trendami oraz zmieniajgcym sie zapotrzebowaniem w zakresie
wyboru odpowiednich technologii, wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych lub probleméw technicznych
zwigzanych z wadami poszczegdlnych rozwigzan, ktérych nie da sie wykry¢ we wczesnych stadiach produkcji gry.
Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie w procesie produkcji gier najbardziej
sprawdzonych i uznanych rozwigzan dostepnych na rynku w postaci elastycznych silnikdéw Unity. Wykorzystanie
zunifikowanych silnikow pozwala réwniez na racjonalne gospodarowanie wypracowanymi assetami
i mechanikami oraz przenoszenie ich pomiedzy projektami - dzieki temu projekty sg relatywnie tatwe do
lokalizacji i do ewentualnego portowania na nowe platformy. Ponadto nalezy wskaza¢ ryzyko wynikajgce
z potrzeby uaktualniania silnika mogace skutkowac koniecznoscig dokonania poprawek w wykonany juz dziele.

1.12. Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucja

Gry nalezg do produktéw czesto rozpowszechnianych nielegalnie zaréwno bez zgody i wiedzy producenta jak
i wydawcy. Nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody uprawnionych dystrybutoréw, a tym samym
i producentéw gier. W przeciwienstwie do tradycyjnych kanatéow dystrybucji kanaty elektroniczne, ktérymi
rozpowszechniane sg gry na poszczegdlne platformy sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia,
wprowadzone przez producentéw konsol. Nielegalna dystrybucja produktéw Emitenta moze wptynac na nizszy
poziom osigganych przychodéw ze sprzedazy Emitenta co w konsekwencji przyniesie gorsze niz oczekiwane
wyniki finansowe. Dziataniem minimalizujgcym wptyw tego czynnika ryzyka ze strony Emitenta bedzie
stosowanie w grach zabezpieczen antypirackich oraz skupianie sie na projektach, ktére w duzej czesci
dystrybuowane bedg przez kanaty elektroniczne (w tym kanaty sprzedazy gier konsolowych i mobilnych), gdzie
piractwo jest mniej rozpowszechnione.

1.13. Ryzyko zwigzane z koncentracjq platformy STEAM w dystrybucji gier, w tym ryzyko zwigzane
z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producentéw platform

Docelowo Emitent zamierza oprzec¢ dystrybucje produkcji wtasnych m.in. poprzez zamkniete platformy gier tj.
w szczegolnosci poprzez platforme Steam, prowadzong przez Valve Corporation. Gry oparte o ten kanat
dystrybucji dostepne sg na catym sSwiecie w cyfrowej dystrybucji i cieszg sie renoma bardzo oryginalnych na
rynku. Zazwyczaj producenci platform zamknietych zastrzegaja sobie prawo do weryfikacji produktu, ktérego
wprowadzenie jest planowane na dang platforme. Istnieje ryzyko braku akceptacji, przez danego producenta
platformy zamknietej, produktu Emitenta.

Brak udzielenia akceptacji danej gry przez producenta platformy zamknietej wystepuje bardzo rzadko jednak nie
nalezy rowniez wykluczac i takiego ryzyka. W celu minimalizacji szans wystgpienia takich sytuacji Emitent doktada
wszelkich staran by przygotowywane produkty byty uniwersalne w stopniu pozwalajagcym na ich dostosowanie
do wielu réznych platform. Ponadto w ramach dywersyfikacji kanatéw dystrybucji Emitent nie wyklucza
w przysztosci wspotpracy ze sklepem Google Play oraz AppStore (w przypadku gier mobilnych), platformami
sprzedazy gier na konsole Sony PlayStation 4 oraz Microsoft Store Xbox One, a takze pozostatymi platformami
sprzedazy na PC takimi jak GOG, Discord Store, Humble Store, G2A, Kinguin.

1.14. Ryzyko zwigzane z nieukofnczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opOdznien poszczegdlnych jego faz, co z kolei moze przetozy¢ sie na termin realizacji catego projektu, a nawet
podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga uwzglednienia
wynikéw testéw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych ze
zmieniajgcg sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki).
Spodtka ponosi naktady na produkcje gier, trwajacg od 12 do 24 miesiecy. Wprowadzenie do dystrybucji gier
nastepuje niekiedy wstepnie na krétko przed, a zazwyczaj i w petni dopiero po ich ukonczeniu. Spétka doktada
nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowac¢ nieregularnosci i opdznienia w produkcji, wdrazajac
szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowac w pdzniejszym okresie. Nie mozna jednak
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wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych przychoddw, przyniesie je ze
znacznym opoéznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie zostanie skierowana do
dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyisze ryzyko moze znalez¢ odzwierciedlenie w wyniku finansowym
Spotki.

1.15. Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Dodatkowo strategia rozwoju Spoftki
zaktada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetnianie ich nowymi produktami. Istnieje
w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Emitenta ze wzgledu na czynniki, ktorych Spétka nie mogta przewidzieé, nie
odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na dobry
wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptynac na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to
jest wpisane w biezgcq dziatalnos¢ Spofki.

1.16. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdznieniami produkcji i premier gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapdéw pracy nad grg, ale takie od czynnikdw technicznych oraz wystarczajgcego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie, rozpoczecie kolejnego etapu produkcji uwarunkowane jest zakoriczeniem
poprzedniej fazy. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu na danym etapie produkcji moze skutkowad
opdznieniem w ukonczeniu catej gry, a w konsekwencji jej premiery co moze mieé negatywny wptyw na poziom
sprzedazy okreslonego produktu i uniemozliwic¢ osiggniecie przez Spotke oczekiwanych wynikow finansowych.
Ponadto kazde opdznienie w produkcji gry moze negatywnie wptyna¢ na wizerunek Emitenta. Harmonogram
wydawniczy gier Spotki zostat przedstawiony w pkt. 15.1.3 Dokumentu Informacyjnego.

1.17. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw oraz utratg zespotéw deweloperskich

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci przez Emitenta, jakos¢ wydawanych gier jest w duzej mierze
uzalezniona od umiejetnosci oraz doswiadczenia strategicznych pracownikéw oraz wspoétpracownikéw Spotki.
Emitent nie wyklucza mozliwosci odejscia obecnych wspodtpracownikdéw, badz w uzasadnionych przypadkach
zakonczenia wspotpracy z inicjatywy Spotki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktorg charakteryzuje niedobor
wysokiej jakosci specjalistow, znalezienie innych wspotpracownikéw moze byc¢ czasochtonne co z kolei moze miec
wptyw na przesuniecie premiery planowanych gier oraz moze skutkowac poniesieniem dodatkowych kosztéw
wynikajacych z przeprowadzenia procesu rekrutacji, przeszkolenia i wdrozenia nowego pracownika. Istnieje
zatem ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato znaczacy wptyw na obnizenie rentownos¢
prowadzonej dziatalnosci i przyczyni sie do znacznego wzrostu naktadéw na realizacje strategii rozwoju Emitenta.

Majac na uwadze specyfike branzy gier, Spotka zatrudnia wykwalifikowanych i doswiadczonych pracownikow.
Kluczowi pracownicy sg jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki. Na date Dokumentu Informacyjnego zespot
Emitenta tworzy 20 oséb. W jego sktad ktérego wchodzg m.in. certyfikowani deweloperzy Unity Engine.
Nawigzujgc wspotprace z poszczegdlnymi pracownikami, Spétka zawiera gtdwnie kontrakty cywilnoprawne t;j.
umowy o $wiadczenie ustug oraz umowy o dzieto.

Pracownicy Spotki prowadzg szkolenia i wyktady na wyzszych uczelniach, co utatwia Emitentowi pozyskiwanie
miodych talentow. W celu zmniejszenia ryzyka odejscia wykwalifikowanych osdb, Spoétka oferuje swoim
pracownikom miedzy innymi certyfikat Unity, udziat w szkoleniach wewnetrznych jak i zewnetrznych (Digital
Dragons, Game Industry Trends). Emitent jest takze zrzeszony z Digital Entertainment Cluster — inicjatywa
rozwojowa polskich firm w dziedzinie filmow, sztuki, gier wideo i innych obszaréw rozrywki cyfrowej.

Ponadto Spotka zamierza motywowac pracownikdw poprzez dzielenie sie zyskami z danego projektu.
Pracownikom bedzie przystugiwato w okresie zatrudnienia w ramach premii do 5% (facznie dla wszystkich)
z zyskéw netto pochodzgcych z danego projektu. Zyski bedg dzielone dopiero po zwrocie ROI na poziomie 200%
dla kazdego z projektéw — co w ocenie Zarzadu zabezpiecza Spotke przed zbyt duzymi zobowigzaniami
finansowymi, dajac jednoczesnie pracownikom odpowiedni poziom motywacji, oraz zachecajac ich do trwatej
wspotpracy.
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Wysokos¢ premii w tym udziat procentowy w zyskach netto pochodzgcych z danego projektu mogg by¢ rézne w
zaleznosci od projektu. Jednoczesnie w przypadku trudnosci finansowych Emitenta, od kolejnych projektéw
mogg nie przystugiwa¢ podobne premie do momentu odzyskania stabilnosci finansowej przez Spédtke.
W przysztosci Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozenia dla kluczowych cztonkdéw zespotu programu
motywacyjnego opartego np. na akcjach Spétki.

1.18. Ryzyko zwigzane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie uzytkownikéw, w tym przede wszystkim te publikowane za
posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Przedmiotem ich oceny jest najczesciej jakos¢ gry,
dostepnos¢ na dang platforme lub urzadzenie, dostepnosé w punktach sprzedazy lub Internecie oraz przede
wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wsréd graczy przektada sie na odpowiednio wyzsze przychody ze
sprzedazy produktéw. Wprowadzanie na rynek nieatrakcyjnych produktéow, ktdére nie trafiajg w gusta
i oczekiwania graczy moze wptyna¢ na publikacje niesprzyjajacych recenzji, opinii i komentarzy oraz skutkowac
pogorszeniem ogdlnego wizerunku Emitenta. Utrata zaufania graczy moze spowodowacé zaréwno spadek pozycji
rynkowej jak i pogorszenie wynikéw finansowych, a w przysztosci przyczyni¢ sie do zwiekszenia naktadéw na
promocje nowych produktéw w celu odbudowania zaufania wsrdod uzytkownikéw oraz minimalizacji szans
zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.

1.19. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualne;j

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig istnieje ryzyko, iz osoby trzecie mogg by¢ w posiadaniu
okreslonych praw wtasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez Emitenta. Spétka w swojej
dziaftalnosci zmierza do unikniecia sytuacji, w ktdérej naruszataby w jakikolwiek sposéb prawa wifasnosci
intelektualnej przystugujgce podmiotom trzecim. Nie mozna jednak wykluczyé sytuacji, w ktérej w odniesieniu
do produkowanych badz wydawanych gier pojawig sie zarzuty dotyczace naruszenia praw wifasnosci
intelektualnej podmiotow trzecich niezaleznie od ich zasadnosci. W przypadku niestusznych z punktu widzenia
Emitenta oskarzen i roszczen przez osoby trzecie z tytutu naruszenia praw witasnosci intelektualnej, Spétka nie
wyklucza postepowan wyjasniajgcych na drodze sgdowe;j. Istnieje ryzyko, iz w wyniku potencjalnego sporu, dany
sad wyda wyrok zmuszajacy Emitenta do zaptaty kar i odszkodowan na rzecz osdéb trzecich co skutkowatoby
pogorszeniem zaréwno wizerunku Emitenta jak i jego sytuacji finansowej.

1.20. Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich

Celem Spotki jest posiadanie praw autorskich do wszystkich produkcji wtasnych, co w znaczgcym stopniu
uniezaleznia Spdtke od zespotow deweloperskich, przy jednoczesnym budowaniu wewnetrznej wartosci
przedsiebiorstwa. Jednoczesnie, posiadane praw autorskich stwarza wieksze mozliwosci w zarzgdzaniu
projektami.

Emitent w oparciu o umowy cywilnoprawne stale wspoétpracuje z liczbg oséb oscylujacg wokoét dwudziestu.
Zawierane przez Spotke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace przeniesienia majatkowych praw
autorskich bez ograniczen czasowych i terytorialnych do utwordéw stworzonych w ramach tychze uméw na
Spotke, jak réwniez zakazy konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu
do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcom, a nie upublicznionych przez Emitenta. W efekcie
powyzszego Spodtka posiada prawa autorskie do wszystkich utwordw sktadajgcych sie na produkowane gry
(nazwa, logo, kod, assety, design i inn.) na wszystkich polach eksploatacji, w szczegdlnosci na nastepujgcych
polach:

e wytgcznego uzywania i wykorzystania utworow we wszelkiej dziatalnosci Spotki w tym dziatalnosci
promocyjnej, reklamowej, informacyjnej i ustugowej, w szczegdlnosci w celu realizacji gier i
wykorzystania utworéw w grze, do ktdrej zostaty stworzone w mozliwie najszerszym zakresie;

e trwatego lub czasowego przechowywania, stosowania, wytwarzania, utrwalania i zwielokrotniania
egzemplarzy utwordw wszelkimi technikami w catosci lub w czesci, jakimikolwiek sSrodkami i w
jakiejkolwiek formie, w tym technikg drukarska, reprograficzng, zapisu magnetycznego, mechaniczng,
optyczng oraz technikg cyfrowg, a w szczegdlnosci ich zwielokrotniania poprzez dokonywanie zapiséw
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na wszelkich nosnikach danych, wprowadzenia do pamieci komputera wraz z prawem dokonania
rozwoju, modyfikacji, i umieszczania w sieci Internet oraz sieciach wewnetrznych typu Intranet;

e w zakresie obrotu oryginatem albo egzemplarzami, na ktérych utwory utrwalono — wprowadzania do
obrotu, uzyczenia, najmu, dzierzawy lub sprzedazy oryginatu albo egzemplarzy;

e publicznego rozpowszechniania, w szczegélnos$ci wyswietlania, publicznego odtwarzania, wystawiania
oraz publicznego udostepniania utworéw w taki sposob, aby kazdy mégt mie¢ do nich dostep w miejscu
i w czasie przez siebie wybranym, w tym takze w sieci Internet oraz w sieciach zamknietych, dla celéw
komercyjnych, marketingowych lub innych zgodnych z zasadami prawidtowej gospodarki; wykorzystania
utworéw w materiatach promujgcych gry Spotki, w szczegdélnosci w teaserach promocyjnych, e-kartkach,
motywach komdrkowych i ich dystrybucji za posrednictwem sieci Internet, radia, telewizji;

e tworzenia nowych wersji i adaptacji, opracowan i przerébek utworéw (przystosowywanie, zmiana
uktadu, zsynchronizowanie utworéw z gra lub teaserem do gry i wykorzystanie tak powstatych utworéw
audiowizualnych lub jakiekolwiek inne zmiany) oraz rozporzadzania i korzystania z takich opracowan na
wszystkich polach eksploatacji okreslonych Umowg;

e t3czenia utworu z utworami innych autoréw, w dowolny sposéb i w dowolnym celu;

e okredlenia nazw utworéw lub elementéw utwordéw, pod ktérymi bedg one wykorzystywane lub
rozpowszechniane;

e zwielokrotniania kodu Zrédtowego lub koddw i poszczegdlnych jego elementdw, lub ttumaczenia jego
formy (dekompilacja), wtaczajgc w to prawo do trwatego lub czasowego zwielokrotniania w catosci lub
czesci jakimikolwiek srodkami i w jakiejkolwiek formie, a takze opracowania, polegajagcego m.in. na
ttumaczeniu, dostosowaniu czy dokonaniu innych zmian, bez ograniczenia dopuszczalnosci tych
czynnosci, w kazdym celu zwigzanym z przeznaczeniem utwordéw, w tym w szczegdlnosci do ich
rozwijania, poprawy funkcjonalnosci, wspétdziatania z oprogramowaniem itp.;

e udzielania licencji na rzecz osdb trzecich, na wszystkich, wskazanych Umowg, polach eksploataciji.

Spoétka monitoruje powstajace pola eksploatacji, doktadajac staran, aby umowy z wykonawcami pokrywaty
wszystkie kluczowe dla Spotki obszary. Spdtka zapewnia, ze umowy zawierane w przysztosci bedg zawieraty
wszystkie konieczne klauzule gwarantujgce przeniesienie na Spétke praw autorskich. Emitent w sposéb staty
wspotpracuje z kancelarig prawng, ktora dba o prawidtowe i mozliwie najszersze zabezpieczenie jej interesow,
réwniez na gruncie ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych

1.21. Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegélnosci na platformie Steam. Jednoczesnie Spo6tka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie
pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréow, ktorzy
posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko
nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spotki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania okreslonym
produktem Spotki wsréd konsumentdw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego produktu Spoétki.

1.22.  Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalnos¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby wspotpracujgce ze Spdtkg na podstawie umoéw
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania bteddéw
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg mieé charakter dziatan
zamierzonych badz nieumysinych i mogg one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie
sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikow finansowych Spétki.

1.23. Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcym sprzecie elektronicznym. Istnieje ryzyko,
iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktdra bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, Spétka moze
zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci swojej dziatalnosci, az do czasu usuniecia awarii. Awaria
sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w dziatalnosci
lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac¢ niemoznos¢ wykonania zobowigzan
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wynikajacych z aktualnych uméw, a nawet utrate posiadanych kontraktow, co moze niekorzystnie wptynac na
wyniki finansowe Spotki.

1.24. Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier

Spoétka produkuje gry dystrybuowane przede wszystkim kanatami cyfrowymi. Selektywnie, w odniesieniu do
konkretnych gier, moze zosta¢ podjeta decyzja o wykorzystaniu takze kanatéw tradycyjnych tj. np. w formie ptyt
CD, DVD czy Blue-Ray. W sytuacji, gdyby Spétka podjeta decyzje o wykorzystaniu kanatéw tradycyjnych
w dystrybucji swoich produktéw, powstataby koniecznosé poniesienia przez Spoétke wyzszych kosztéw, co
mogtoby negatywnie wptyngé¢ na wynik finansowy Spaétki.

1.25. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, w strukturze akcjonariatu wystepuje pieciu akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktorzy tgcznie posiadajg 80,00% akcji Spotki
i tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W grupie znaczacych Akcjonariuszy znajduje sie PlayWay S.A., Michat Gardeta, Piotr Gardeta, Maciej Siwek oraz
Grzegorz Chyb. Udziat w ogdlnej liczbie gtosdw pozostawia tym akcjonariuszom mozliwo$¢ sprawowania
faktycznej kontroli nad decyzjami podejmowanymi w Spodfce i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Nie
mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdwnych akcjonariuszy bedg rozbiezne z interesami akcjonariuszy
mniejszosciowych. W szczegdlnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwni akcjonariusze podejma decyzje
0 zmianie strategii Spotki, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spétki, ktéra nie bedzie zgodna z oczekiwaniami
akcjonariuszy mniejszosciowych. Opisane powyzej okolicznosci mogg mieé istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

1.26. Ryzyko zwigzane z petnieniem przez Cztonkéw Rady Nadzorczej dziatalnosci konkurencyjnej

Na date Dokumentu Informacyjnego trzech Cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta w osobach Pana Mateusza
Zawadzkiego, Pana Jakuba Trzebinskiego oraz Pana Dawida Sekowskiego, zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami
prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, sg wspdlnikami konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowe] albo cztonkami organu spétki kapitatowej lub cztonkami organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawne;.

W ocenie Zarzagdu Emitenta obecnos¢ w organie nadzorczym Spoétki ww. Cztonkdw Rady Nadzorczej pomimo
prowadzonych przez nich dziatalnosci konkurencyjnych lub ich obecnosci w organach nadzorczych lub
zarzadczych innych podmiotéw operujgcych w tej samej branzy, nie stanowi realnego ryzyka dla Spétki
z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci obejmujgcej produkcje tytutdow witasnych oraz prace na zlecenie
podmiotéw zewnetrznych. Ponadto Emitent dostrzega pozytywne efekty synergii wynikajgce z kooperacji
pomiedzy podmiotami w ktérych ww. Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig funkcje nadzorcze lub zarzadcze w
postaci doptywu projektow realizowanych na zlecenie oraz w postaci szeroko pojetego know-how
jakie wnosza do Spétki w tym m.in. relacje biznesowe z podmiotami prowadzacymi platformy sprzedazowe, przez
ktore docelowo Emitent bedzie dystrybuowat produkcje wtasne, a takze doswiadczenie sprzedazowe oraz
marketingowe.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.1. Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Poziom przychoddw i zyskdw Emitenta uzalezniony jest przede wszystkim od podazy projektéw na zlecenie oraz
od odbioru rynkowego autorskich produktéw Emitenta. W zwigzku z tym nalezy wzig¢ pod uwage mozliwosc
braku wystgpienia poprawy wynikow finansowych lub nawet pogarszania sie wynikéw finansowych Spétki w
przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe dla spétek na tym samym etapie rozwoju co
Emitent oraz dla spdtek zajmujgcych sie produkcjg i dystrybucjg gier komputerowych, ktérych wynik jest mocno
uzalezniony od odbioru przez konsumentow kolejnych produktéw tj. gier komputerowych. W celu minimalizacji
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przedmiotowego ryzyka Emitent zaktada dalszy rozwdj segmentu pracy na zlecenie dla podmiotéw
zewnetrznych, ktéra w ocenie Zarzadu Spotki stanowi stabilne zrédto przychodow.

2.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zwigzang z nig sezonowos¢ osigganych przychoddw, popytu na
produkty Emitenta oraz wczesny etap rozwoju Spétki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej. Kazde opdznienia realizacji zaplanowanych premier nowych gier skutkuja przesunieciami wptywoéw
ze sprzedazy oraz jednoczesnie wymagajg ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktore
mogg spowodowad utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta. W ocenie Zarzadu Emitenta aktualny stan
gotéwki, biezace oraz spodziewane wptywy z wykonywanych zlecen oraz ze sprzedazy wydawanych gier
zapewniajq utrzymanie ptynnosci Spoétki przynajmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

2.3. Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktdry przynosi przychody po przygotowaniu
produktu. Oznacza to, ze Spotka musi posiadaé srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na
etapie sprzedazy moze liczyé na zwrot poniesionych kosztéw. Budzet kazdego z projektéw jest przygotowywany
w oparciu o doswiadczenie Spétki w realizacji prac na zlecenie podmiotéw zewnetrznych. Podjecie decyzji
o rozpoczeciu nowej produkcji poprzedzone jest badaniem rynku wsréd potencjalnych odbiorcéw, ktoére
determinuje realizacje projektu lub jego odrzucenie. Ponadto Spdtka kontynuuje prace jako software house w
celu generowania dalszych przychoddw, dzieki ktérym bedzie mogta sfinansowaé wtasne produkcje, na wypadek
niepozyskania wystarczajacych srodkdéw na ten cel. Majac powyzsze na uwadze, nie nalezy wykluczaé sytuacji, w
ktorej przychody ze sprzedazy autorskich produktéw Emitenta okazg sie znacznie nizsze niz pierwotnie
zaktadano, a przychody z produkcji na zlecenie nie beda w stanie pokry¢ zapotrzebowania kapitatowego Spotki
na biezgcq dziatalnos¢. W przypadku takiego scenariusza moze wystgpi¢ koniecznosé poszukiwania dodatkowego
finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudnosci w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na
wprowadzanie kolejnych produktow do sprzedazy, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

2.4. Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent nie posiada zadnych kredytéw, w tym oprocentowanych stopg zmienng, jednak nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztosci bedzie korzystat z takich kredytéw. Woéwczas bytby narazony na wahania stép
procentowych, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikdéw pozostajacych poza kontrolg Spétki, w tym m.in.
rzgdowej polityki monetarnej, warunkdw gospodarczych i politycznych panujgcych w kraju i na swiecie. Zmiany
stép procentowych mogg wptyngé na obstuge finansowania wynikajgcego z zaciggnietych kredytow oraz na
osiggane rentownosci.

2.5. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast cze$¢ przychodoéw jest i bedzie
realizowana w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Spdétka ma do czynienia, jest ryzyko wystgpienia
niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku do USD.
Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami prawa
3.1. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym (koniunkturze
gospodarczej)

Wyniki dziatalnosci Emitenta sg uzaleznione od sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE oraz na swiecie.
Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej w Polsce, UE lub na Swiecie, pogarszajgca sie sytuacja
dochodowa gospodarstw domowych i na rynku pracy, a takze niepewnos¢ w zakresie warunkéw gospodarczych
mogg powodowaé ogdlne spowolnienie aktywnosci gospodarczej, co moze mieé¢ przetozenie m.in. na
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zmniejszenie popytu na produkty i ustugi oferowane przez Spotke, w szczegdlnosci poprzez zmniejszenie sie
poziomu wydatkéw konsumpcyjnych od ktorych uzalezniona jest wysokos¢ przychodow osigganych przez Spoétke.

Obecnie branza gier istotnie korzysta z licznych dofinansowan i dotacji unijnych czy tez z budzetu panstwa.
Emitent zajat 2 miejsce w konkursie GameINN w ramach ktérego otrzymat dofinansowanie na projekt pt.
»Angular Light —innowacyjna technologia oswietlenia w grach 2D”. Otrzymane srodki w wysokosci 680.282,31 zt
pochodzg z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspétfinansowanego ze Srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego — Dziatanie 1.2: ,Sektorowe programy B+R” —GamelNN. Wartos¢
catego projektu wynosi 981.851 zt. Planowany termin zakonczenia prac nad technologia w ramach tego projektu
to IV kwartat 2019 r. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz projekt bedzie rozliczany w okresie 3 lat od skonczenia
prac. W wypadku nie osiggniecia pozgdanych wynikéw finansowych NCBiR moze domagac¢ sie zwrotu dotacji
wraz z odsetkami.

Jednoczednie nalezy podkreslié, iz w przysztosci, w przypadku wystgpienia przez Emitenta z wnioskiem
o przyznanie dofinansowania lub dotacji, istnieje ryzyko, iz tego typu programy czy tez srodki bedg znaczgco
ograniczone, badz nie beda juz wystepowaty, a w zwigzku z tym Emitentowi nie uda sie ich pozyskac.

3.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych lub ich interpretacji (w tym przepiséw
miedzynarodowych)

Istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany regulacji prawnych lub ich
interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, prawa handlowego
i prawa podatkowego. Polskie regulacje prawne, w tym w zakresie szeroko pojetego sektora IT s3 w znacznej
mierze odzwierciedleniem przepiséw miedzynarodowych (w tym europejskich), co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i koniecznos¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak
réowniez tendencji rozwojowych miedzynarodowych regulacji prawnych. Niestabilno$¢ prawa (zaréwno
krajowego, jaki i miedzynarodowego) w tym jego niekorzystne zmiany mogg spowodowac ograniczenie dynamiki
rozwoju Emitenta oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

3.3. Ryzyko zwigzane z niestandardowymi ograniczeniami prawnymi w niektorych krajach

Zmiany przepisow prawa regulujgcych funkcjonowanie Spétki w krajach bedacych docelowymi rynkami
dystrybucji produktéw Emitenta oraz w szczegdlnosci zmiany przepiséw majgcych bezposredni wptyw na
dziatalnos¢ rynku nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcji gier, dotyczgcych zagadnien praw
wtasnosci intelektualnej, a takie kwestii zwigzanych ze sprzedazg produktéw Emitenta (np. wprowadzenie
ograniczenia wiekowego etc.), mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na prowadzong przez niego dziatalnosé.
W szczegdlnosci mogg powodowal zwiekszenie kosztéw jego funkcjonowania, obnizenie rentownosci,
zmniejszenie wysokosci marz zawartych w cenach poszczegdlnych tytutéw, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepisow
prawa budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawic sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu
prawnego i wynikajacych z tego skutkéw, co z kolei moze pociggnac¢ za soba czasowe zatrzymanie dziatan
nakierowanych na rozwdj dziatalnosci Spotki lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami
stosowania nieprecyzyjnych przepiséw prawa.

3.4. Ryzyko zwigzane z tym, Ze polskie przepisy podatkowe s skomplikowane, ich interpretacja moze
budzi¢ watpliwosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do sporow z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, a ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci. Przepisy
te podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom, ktére mogg w praktyce stosowania przepisdw prawa miec
charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a
w orzecznictwie sgdéw administracyjnych nierzadko wystepujg w tym zakresie istotne rozbieznosci. W rezultacie
istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy moga wydawac decyzje i interpretacje
podatkowe, ktére beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Co wiecej, polski system
podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz
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rygorystycznymi przepisami sankcyjnymi. Z uwagi na powyzsze, ryzyko zwigzane z niewfasciwym stosowaniem
prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wieksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkow bardziej
rozwinietych, a Spdétka nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystne;j
dla Spotki interpretacji przepiséw podatkowych stosowanych przez Spotke.

W szczegdlnosci Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze w zwigzku z wprowadzeniem przepiséw dotyczgcych
unikania opodatkowania, ktére postugujg sie klauzulami generalnymi i ktdrych interpretacja i zakres
zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i orzecznictwo sagddw administracyjnych,
organy podatkowe dokonajg odmiennej od Spotki oceny skutkéw podatkowych czynnosci dokonywanych przez
Spoétke. Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Spotke, zostang zmienione, zakwestionowane lub pozbawione mocy ochronne;j. Istnieje
takze ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spotka bedzie musiata podjg¢ dziatania
dostosowawcze, co moze skutkowac zwiekszonymi kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi
z dostosowaniem sie do nowych przepisdw. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprdécz wiasnych zobowigzan
podatkowych Spétka dokonuje takze ptatnosci podatkdw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw dziatajgc
w charakterze ptatnika. Materializacja ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki dziatalnosci, sytuacje finansowg Spotki oraz cene akcji Spoétki.

3.5. Ryzyko zmiennosci prawa, w tym podatkowego, pracy i ubezpieczen spotecznych, handlowego,
celnego oraz zagranicznych systeméw prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci stanowig zmieniajgce sie przepisy prawa,
w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpiecze spotecznych, prawa
gospodarczego i cywilnego. Niestabilno$¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze utrudnia¢ prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalnosci Spotki duzy wptyw na
dziatalnos¢ Spotki mogg mieé takze zmiany przepiséw prawa (w szczegdlnosci regulacji prawa autorskiego
dotyczacych programow komputerowych, w tym gier) w innych panstwach.

3.6. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wobec Spotki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, administracyjne ani sgdowo-administracyjne, moggace
mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. Jednak dziatalno$¢ Spotki w branzy sprzedazy na rzecz konsumentéw
rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych
produktéw. Spdtka zawiera takie umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie
strony zobowigzane sg do okreslonych sSwiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéow i roszczen
na tle uméw handlowych. Powstate spory lub roszczenia mogg w negatywny sposdb wptyngé na renome Spotki,
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

3.7. Ryzyko sity wyzszej i wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wptynac na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzgd Emitenta na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na
dostrzegane czynniki ryzyka.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane
4.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej
emisji do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktorego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
whniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie 12
miesiecy od dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci
tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wfasciwej uchwaty walnego
zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o ich
wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
w ASO instrumentow finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) nie zostaty spetnione warunki
wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO, w szczegdlnosci warunek by co najmniej 15% akcji Spotki objetych
wnioskiem o wprowadzenie do ASO znajdowato sie w posiadaniu co najmniej dziesieciu akcjonariuszy, z ktérych
kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczy gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i nie jest podmiotem powigzanym
ze Spodtka; lub (ii) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentow finansowych do obrotu
zagrazatoby bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow (przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym
zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj instrumentow finansowych objetych wnioskiem, bierze pod
uwage czynniki szczegétowo wymienione w Regulaminie ASO); lub (iii) Organizator ASO uzna, ze dokument
informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych do ASO
w sposoéb istotny odbiega od wymogdéw formalnych okreslonych w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iv)
Organizator ASO uzna, ze ztozony wniosek badz zataczone do niego dokumenty lub zadane przez Organizatora
ASO dodatkowe informacje, oswiadczenia lub dokumenty w sposéb istotny odbiegaja od wymogdw okreslonych
w pisemnym Zzgdaniu Organizatora ASO, przekazanym emitentowi lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie
zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym zgdaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoéftki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji

do ASO na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

4.2, Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje
przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac, ze zwyczajne
Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza
whioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos¢,
przy zachowaniu wystarczajgcych srodkdéw na dziatalnos$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu
ptynnosci Spétki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze pieciu akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dziern Dokumentu Informacyjnego
posiada co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, posiada tgcznie 80,00% akcji Spoétki i tyle samo gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te mogg mie¢ decydujacy wptyw na gtosowanie
w przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokos$¢, a jednoczesnie interesy
tych podmiotéw moga by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spétki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnosé¢ Spétki do wyptaty dywidendy mogg miec¢ wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy
Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.
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4.3. Ryzyko zwigzane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw polskiego
prawa podatkowego dotyczgcych opodatkowania inwestoréw

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Dotyczy to takie zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochoddéw uzyskiwanych przez inwestorow w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich
papieréw wartosciowych. Ponadto, nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone w przepisach
podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajgce regulacje niekorzystne dla inwestoréw. Co
wiecej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej,
niekorzystnej dla inwestorow interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze mie¢
niekorzystny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora
z inwestycji w Akcje Wprowadzane.

4.4. Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke, ktérego pozyskanie na
korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spétki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajacego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdj Spoétki, jednak Spotka nie moze zagwarantowad, ze bedzie dysponowata
srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatan zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia,
i ze nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyskaé¢ dodatkowy
kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$é pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spdtke moze byé ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycje finansowg Spétki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i
inne, w kraju i na Swiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spotke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emis;ji
z wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszoscig
80% oddanych gtoséw), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akcji Spétki lub papieréw wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spétki przez
gtéwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mieé
niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spotki, w tym Akcji Wprowadzanych, a takze zdolnosé¢ Spétki do
pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spoétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajgcego z warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych,
ktore Spdtka moze wyemitowac w przysztosci, moze skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spotki praw majgtkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lub jezeli akcjonariusze Spotki podejmg decyzje o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spotki, jak réwniez mogg skutkowaé obnizeniem
ceny akcji Spotki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych skutkdw jednoczesnie.

4.5, Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisdw Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
ASO. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktdérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy
z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
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manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestoréw KNF moze zada¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktdrego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze
w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktéorym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow.

4.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: (i) na wniosek emitenta,
z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli
emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek
podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO: (i)
w przypadkach okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, (iii)
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw, (iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sgd postepowania upadfosciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, z
zastrzezeniem pkt ponizej oraz § 12 ust. 2a i 2b Regulaminu ASO, (v) w przypadku uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych albo postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych
instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania
- z zastrzezeniem, ze wykluczenie to dotyczy dtuznych instrumentdéw finansowych tego emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informac;ji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 iart. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode
dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).
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Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostaé
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

4.7. Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych
w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”),
Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnieé
emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujgc
decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci). W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z
akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg
pieniezng natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. PLN.

4.8. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na NewConnect majg status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku
z czym KNF ma mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz
97, 97a i 97b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg
mozliwos$¢ natozenia przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepisdOw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.
Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia tego
obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 100 tys. PLN.

4.9. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byty przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da sie przewidzieé¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowg zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowac
cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikow wptywajgcych na cene Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych
od Spotki. Dodatkowo na ptynnosé obrotu moze rowniez wptywac fakt, iz 55,96% Akcji Wprowadzanych objetych
jest umowami dotyczgcymi ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki (lock-up), ktére zostaty szczegétowo opisane w
pkt. 1.3.1 Dokumentu Informacyjnego. W zwigzku z powyzszym moga wystepowaé trudnosci w zakupie badz
sprzedazy duzej ilosci Akcji Wprowadzanych, co moze przyczyni¢ sie odpowiednio do znaczacego wzrostu lub
znaczacego spadku ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym
przewidzenie sytuacji zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krétkim, srednim, jak i
dtugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedgce
przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiekszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe
bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty
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firmami mniejszymi lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiekszg podatnos$¢ na zmiany
otoczenia rynkowego.

4.10. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spétki po zakonczeniu okresu zbywalnosci akcji Spotki (lock-up)
lub w przypadku przekonania inwestoréw, ze sprzedaz bedzie miata miejsce

W dniu 23 maja 2018 r. pomiedzy Polskim Domem Maklerskim S.A., Spétka a akcjonariuszami Spétki: Michatem
Gardetfa, Piotrem Gardeta, Maciejem Siwek oraz Grzegorzem Chyb, zawarte zostato porozumienie w sprawie
powstrzymania sie od rozporzadzenia wszystkimi nalezacymi do tych akcjonariuszy akcjami Spétki tj. facznie
2.798.000 akcjami Spotki (w tym 1.399.000 akcjami serii A oraz 1.399.000 akcjami serii B), stanowigcymi 55,96%
w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtosow na WZA, przez okres 2 lat po wprowadzeniu akgji
Spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect (,,umowa lock-up”). Z uwagi na sytuacje prawng
spotki Polski Dom Maklerski S.A., w szczegdlnosci wobec faktu, iz dnia 7 listopada 2018 r. Komisja Nadzoru
Finansowego cofneta Polskiemu Domowi Maklerskiemu S.A. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej,
Spotka odebrata z depozytu spétki Polski Dom Maklerski S.A., wszystkie zdeponowane tam odcinki zbiorowe, w
tym te objete blokadg i ztozyta je w spétce Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., z ktérym zawarta
umowe depozytowa oraz na petnienie funkcji agenta emisji. Akcjonariusze Spétki: Michat Gardeta, Piotr Gardeta,
Maciej Siwek oraz Grzegorz Chyb ztozyli jednoczesnie do sp6tki Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
stosowne dyspozycje blokad na warunkach przewidzianych w umowie lock-up.

Informacje dotyczace zawartej umowy lock-up zostaty szczegétowo opisane w rozdziale IV pkt.1.3.1 Dokumentu
Informacyjnego.

Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu ograniczen wynikajgcych z tych uméw, ww. akcjonariusze beda mogli zby¢
akcje Spétki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli sprzedac swoje akcje.
Jednakze cena rynkowa akcji Spotki mogtaby istotnie spasé, jezeli po wygasnieciu wyzej wymienionych ograniczen
ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar.
Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtyby
niekorzystnie wptyng¢ na cene rynkowa akcji Spotki, a takze na zdolnosc¢ Spoétki do pozyskania kapitatu w drodze
oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

4.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym
wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego
zobowigzani sg do stosowania przepisdéw Rozporzgdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17
Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzgdzenia MAR, ktére go bezposrednio
dotyczg, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowg i terminowg ocene informacji przez opinie
publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos$¢, opdznic
sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnosé informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono,
nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na
podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzgdzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub
na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw, musi rownoczesnie —w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub
niezwtocznie — w przypadku nieumysinego ujawnienia informacji — dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia
informacji, chyba ze osoba otrzymujaca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu
na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej
umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie

obowigzki, o ktédrych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego
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przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a
Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowa¢ wymogdéw Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkdw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru,
a w konsekwencji moze negatywnie wptynac na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Spéfki.

4.12.  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.)
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw
(,Uchwata”). Zgodnie z Uchwatg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegaé kwalifikacji do jednego z
nastepujgcych segmentow: (i) NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do
segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) wartosé
ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma warto$¢ ujemng; (iii)
w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych $rodkéw: (a)
obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub; (c)
kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub (d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu
ASO, lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta
sg oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty
rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.
W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te s3: (i) oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli indeksow; oraz (iii) notowane w systemie kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te beda
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do segmentu
NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji Emitenta do
segmentu NewConnect Alert moze miec¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

4.13. Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akgcji
Spotki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASQO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentow finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora
rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen
i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania — okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.
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Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznosci spetnienia
powyzszego warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spotki
nie ma zastosowania do Spotki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwac emitenta do spetnienia warunku,
o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

4.14. Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym doradc3, zawieszeniem prawa do
wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych
doradcéw

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku: (i) rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradcy przed uptywem 3 lat od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych emitenta w ASO
(z wytaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4 Regulaminu ASO);
(ii) zawieszenia prawa do dziatania autoryzowanego doradcy w ASO; lub (iii) skreslenia autoryzowanego doradcy
z listy autoryzowanych doradcow, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta,
dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem okresu, o ktérym mowa w akapicie powyzej (z wytgczeniem rozwigzania umowy na
podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4), jezeli emitent nie podpisze nowej umowy z autoryzowanym
doradcg w terminie 30 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Na date Dokumentu Informacyjnego obowigzuje umowa o petnienie funkcji autoryzowanego doradcy pomiedzy

Spotka a spdtka Navigator Capital S.A., ktdra jest wpisana na liste autoryzowanych doradcéw ASO oraz zatrudnia
wymagang przepisami liczbe certyfikowanych doradcow.
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0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Oswiadczenie Spotki

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:
Reprezentacja:

Moonlit S.A.

Krakow

Lobzowska 16 lok. 9, 31-140 Krakow
(+48) 511 459 001
contact@moonlit.games
www.moonlit.games

9452185161

36200197300000

Sad Rejonowy w dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000718186

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spotki sa
upowaznieni: i) w przypadku zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzgdu
ii) w przypadku zarzgdu wieloosobowego: kazdy z czlonkéw zarzadu

samodzielnie.

Dzialajgc w imieniu Moonlit S.A. o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim 2adnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wyceng Akcji Wprowadzanych, a lakze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
z udzialem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Moonlit S.A.:

Michal Gardela v
Prezes Zarzgdu
Moonlit S.A.

Maciej Siwek
Wiceprezes Zarzadu
Moonlit S.A.

...........
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON; 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sy

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajgey jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajacy lacznic z dwoma Czionkami Zarzadu,

Dzialajgc w imieniu Autoryzowanego Doradey o$wiadezam, ze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okredlonymi w Zalgezniku nr | do Regulaminu ASO, oraz e wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A, przez Spolke,
informagje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Wprowadzanych, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy osdb uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

) Rafal Tuzimele
' PREZES
A/lﬂ/l/‘w{/\ ZARZADU
* Rafal Tuzimek
Prezes Zarzqdu .
lavigator Capital S.A.
Navigator Capital Spdlka Akcyjna Navigator Capital S.A

ul, Twarda 18. 00-105 Warazawa
tel. 22 630 83 33
NIP G651 218 42 (13
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V. DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz {tacznej wartosci Akcji Wprowadzanych
z wyszczegllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartos¢ Akcji Wprowadzanych

Zgodnie ze Statutem kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,
w tym:
[ 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od A0000001 od A1399000,
e 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od BO000001 od B1399000,
° 1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od
C0000001 od €1202000,
° 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0000001 od D1000000.

Akcje Wprowadzane do ASO obejmujg wszystkie wyzej wymienione serie akcji Emitenta o facznej wartosci
nominalnej 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych).

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C powstaty na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw w przedmiocie przeksztatcenia Moonlit sp. z 0.0. w Krakowie w spotke akcyjng sporzadzonej
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). Przeksztatcenie nastgpito zgodnie
z Planem Przeksztatcenia przyjetym Uchwatg Zarzagdu Moonlit sp. z 0.0. nr 1/102017 z dnia 1 paZzdziernika 2017
r., ktéra zostata pozytywnie zaopiniowana przez biegtego rewidenta w dniu 25 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito, iz kapitat zaktadowy Moonlit S.A. wyniesie 400.000,00 zt (czterysta
tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych okaziciela, w tym 1.399.000 akgji
serii A, 1.399.000 akgji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty
zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 lutego 2018 r.

Podstawa prawng emisji Akcje Serii D byta Uchwata nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie mniej niz 250.000 i wiecej niz 1.000.000 akg;ji serii
D w drodze subskrypcji otwartej z wytagczeniem prawa poboru i zmiany § 6 Statutu Spétki objeta protokotem
sporzgdzonym w formie aktu notarialnego w dniu 23 maja 2018 r. (Rep. A nr 1567/2018). Akcje Serii D zostaty
zarejestrowane w rejestrze sagdowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 lipca 2018 r.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczgce struktury kapitatu
zaktadowego Spotki na date Dokumentu Informacyjnego ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% gtosOow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariusz Liczba akcji ~ Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
PlayWay S.A. 1.202.000 24,04% 24,04%
Michat Gardeta 811.420 16,23% 16,23%
Piotr Gardeta 727.480 14,55% 14,55%
Maciej Siwek 727.480 14,55% 14,55%
Grzegorz Chyb 531.620 10,63% 10,63%
Akcjonariusze ponizej 5% w gtosach na WZA 1.000.000 20,00% 20,00%
Razem 5.000.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.
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1.2 Wyszczegolnienie rodzajow uprzywilejowania oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych
Akcje Wprowadzane sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw KSH, w szczegdlnosci co do
prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji Spotki.

Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie bedg wigzaty sie
zadne $wiadczenia dodatkowe.

1.3. Wyszczegodlnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ograniczenia dotyczace przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.
1.3.1. Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu oraz umowne ograniczenia w obrocie Akcjami Wprowadzanymi

W dniu 23 maja 2018 r. akcjonariusze Emitenta: i) Michat Gardeta ii) Piotr Gardeta iii) Maciej Siwek iv) Grzegorz
Chyb zawarli z Polskim Domem Maklerskim S.A. oraz Emitentem porozumienie w sprawie powstrzymania sie od
rozporzadzenia akcjami Spo6tki Moonlit S.A. (tzw. umowa lock-up).

Na mocy powyzszego porozumienia Akcjonariusze Emitenta: Michat Gardeta, Piotr Gardeta, Maciej Siwek oraz
Grzegorz Chyb, zobowigzali sie do niezbywania posiadanych 1.399.000 akgji serii A oraz 1.399.000 akcji serii B, tj.
tacznie 2.798.000 akcji Spotki stanowigcych 55,96% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA
przez okres 2 lat po wprowadzeniu akcji Spoétki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Zawarte porozumienie obowigzuje od daty przydziatu Akcji Serii D tj. od dnia 14 czerwca 2018 r., do dnia
pierwszego notowania Akcji Spétki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, jak réwniez w okresie od
dnia nastepnego po pierwszym dniu notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect do
uptywu okresu 2 lat od dnia pierwszego notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

W okresie obowigzywania umowy lock-up ww. akcjonariusze zobowiazali sie bez uprzedniej pisemnej zgody
Spotki, a po jej udzieleniu pisemnej zgody Polskiego Domu Maklerskiego S.A. do nie podejmowania nastepujacych
czynnosci badz dziatart majgcych na celu:

i oferowanie, przeniesienie witasnosci, ustanowienie jakiegokolwiek obcigzenia, udzielenie opcji,
zobowigzanie sie do zbycia lub obcigzenia, rozporzgdzenie bezposrednio lub posrednio akcjami objetymi
umowa lock-up ani tez instrumentami zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia akgcji
objetych umowa lock-up;

ii. zawarcie umowy lub dokonanie transakcji, ktére mogtyby stanowié¢ podstawe przeniesienia wtasnosci
lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z akgji
objetymi umowg lock-up, badz ktérej ekonomiczny skutek bytby réwnowaziny z rozporzadzeniem
prawami wynikajgcymi z wtasnosci akcjami objetymi umowa lock-up;

iii. upowaznienie kogokolwiek do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci rozporzadzenia akcjami
objetymi umowa lock-up oraz ogtoszenie zamiary rozporzadzenia akcjami objetymi umowa lock-up.

Zgodnie z zawartym porozumieniem akcjonariusze objeci umowa lock-up, ktdorzy doprowadzg do zbycia,
rozporzadzenia akcjami objetymi umowg lock-up na skutek jakiejkolwiek czynnosci prawnej w okresie od
zawarcia umowy lock-up tj. 23 maja 2018 r. do dnia uptywu 2 lat od wprowadzenia akcji Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, bez uprzedniej pisemnej zgody Polskiego Domu Maklerskiego S.A.
oraz Spotki — bedg zobowigzani do zaptacenia na rzecz Spoétki kary gwarancyjnej w wysokosci 1.000.000,00 zt
(stownie: jeden milion ztotych) bez wzgledu na wysokosci poniesionej przez ktérgkolwiek ze stron umowy lock-
up i bez uszczerbku dla ewentualnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej ponoszonej wobec ktérejkolwiek ze
stron umowy lock-up.

28



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH

Z uwagi na sytuacje prawng spotki Polski Dom Maklerski S.A., w szczegdlnosci wobec faktu, iz dnia 7 listopada
2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego cofneta Polskiemu Domowi Maklerskiemu S.A. zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej, Spotka wypowiedziata umowe depozytowg i odebrata ze spotki Polski Dom Maklerski
S.A., wszystkie zdeponowane tam odcinki zbiorowe, w tym te objete blokadg a nastepnie ztozyta je w spotce Dom
Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A., z ktérym uprzednio zawarta umowe depozytowa oraz na petnienie
funkcji agenta emisji. Akcjonariusze Spétki: Michat Gardeta, Piotr Gardeta, Maciej Siwek oraz Grzegorz Chyb
ztozyli jednoczesnie do spStki Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. stosowne dyspozycje blokad na
warunkach przewidzianych w umowie lock up.

1.3.2. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spotki
Zgodnie ze Statutem posiadanie Akcji Wprowadzanych nie wigze sie z posiadaniem uprawnien osobistych.
1.3.3. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy ich faczny s$wiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000,00 euro lub taczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosc
50.000.000,00 euro. Obroét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczagcych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy
w koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdéw, zamiaru:

=  potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

=  przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

= utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

= nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu na
potrzeby ustalenia obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji nalezy uwzgledni¢ obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do
grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji.

W przypadkach koncentracji polegajgcych na przejeciu — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow oraz koncentracji polegajgcych na nabyciu
przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy zgodnie z art. 16 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdw obrot, o ktérym mowa powyzej obejmuje obrot przedsiebiorcéw przejmujgcych kontrole lub
nabywajgcych cze$¢ mienia i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
ci przedsiebiorcy oraz obrot realizowany przez nabywang cze$¢ mienia lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest
przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych.

Obrot obliczany na potrzeby ustalenia obowigzku zgtoszenia zamiaru koncentracji obejmuje ponadto czesc
obrotu przedsiebiorcéw:

= nad ktérymi przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsiebiorcy nalezacy do
grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji,
sprawujg kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami - proporcjonalnie do liczby
przedsiebiorcéw sprawujgcych kontrole. Przy czym przepis art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
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konsumentéw stosuje sie odpowiednio (art. 16 ust. 3 pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw);

ktorzy sprawujg wspdlnie kontrole nad grupa kapitatowa, do ktérej nalezy przedsiebiorca bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji - proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcdw sprawujgcych kontrole. Przy
czym przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw stosuje
sie odpowiednio (art. 16 ust. 3 pkt. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Przeliczenie wartosci euro oraz innych walut obcych na ztote oraz wartosci ztotego na euro jest dokonywane
wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro;

jezeli obrot zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowe] oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej
grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktédrymi ma nastapi¢ przejecie
kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesSci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000,00 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z
tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo udziatow;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdéw, gdy zamierzajacy przejgé
kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, zamiar koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg:

wspolnie tgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcéw;

przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;
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=  przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium RP réwnowartos¢ 10.000.000,00 euro.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byé zakonczone zasadniczo w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, co do ktdrych z informacji
zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub
wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakoriczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4
miesigce.

W sprawach, w ktdrych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku
w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczacym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji.
Przedstawienie zastrzezenn wymaga uzasadnienia. Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezen w
terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow, nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej oferty
kupna lub zamiany akgji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 13
ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z
nabytych akcji lub czyni to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji.
Czynnos¢ prawna, na podstawie ktdrej ma nastgpi¢ koncentracja, moze byé dokonana pod warunkiem wydania
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na dokonanie koncentracji
lub uptywu termindéw, o ktérych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentédw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez
przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonac koncentracji warunkdw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

= zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow;

=  wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi;

— okreslajagc w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, termin
spetnienia warunkéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze przedstawi¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczagcym w koncentracji warunki, o ktdrych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw w toku postepowania w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do
warunkow przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od
dnia ich doreczenia. Warunki te moze rdwniez przedstawi¢ przedsiebiorca uczestniczgcy w koncentracji i
zobowigzac sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkéw
przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powodujg wydanie decyzji zakazujgcej
dokonanie koncentracji.
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W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w decyzji tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji okreslonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego
natozono obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentdw do dnia spetnienia tych warunkéw, jednak nie pdzniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia,
w zakresie dotyczagcym terminu spetnienia tych warunkéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nie publikuje i nie podaje w inny sposdb do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie
okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegoblnosci:

=  przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
=  moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentdw, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdéw, o ktérych mowa w
art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art.
21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

= podziat potagczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
= zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

= zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spoétki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie pdzniej
niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przedtuzyé, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktorej koncentracja moze spowodowac
istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz
10% obrotu osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocby nieumyslnie: (i) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji o
konsumentow, w zakresie niewytgczonym w art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9
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Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw; (ii) dopuscit sie naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej; (iii) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw; (iv) dopuscit sie naruszenia zakazow okreslonych w art. 23a oraz 34 Ustawy o
ochronie konkurencji o konsumentéw. Zgodnie z art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000,00 euro, jezeli przedsiebiorca ten, chocby
nieumyslnie: (i) we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23, lub w zgtoszeniu, o ktdrym mowa w art. 94 ust. 2 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw (dotyczgcego zgtoszenia zamiaru koncentracji), (ii) podat nieprawdziwe
dane lub nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. Lub art. 50 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w btad informacji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, (iii) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie
kontroli na podstawie art. 105a lub art. 105i Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw, w tym nie wykonuje
obowigzkéw okreslonych w art. 105d ust. 1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw,
(iv) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art. 91 lub art. 105n
Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw, w tym nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w art. 105d ust.
1 lub w art. 105e ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji o konsumentéw.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 10.000,00 EUR za kazdy dzier opdznienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10,
art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28
ust. 1, art. 89 ust. 1i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw (w zwigzku z
koncentracjg), postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokéw sadowych w sprawach z
zakresu praktyk ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw,
niedozwolonych postanowien wzorcéw umow oraz koncentracji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad
organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslinie albo nieumysinie:

= nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdéw, o ktdrych mowa w art. 107 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw;

= nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji, o ktorej
mowa w art. 21 ust. 1 lub 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdow, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie
odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organow spodtek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

1.3.4. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

W zakresie kontroli koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, przedsiebiorcy podlegajg obowigzkom wynikajgcym
z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji. Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji,
koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

= t3czny Swiatowy obrot wszystkich uczestnikéw koncentracji wynosi wiecej, niz 5.000.000.000,00 euro;
oraz

= t3czny obrot w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch uczestnikow koncentracji wynosi
wiecej niz 250.000.000,00 euro.

Wyjatkiem jest sytuacja, kiedy kazdy z uczestnikdéw koncentracji osigga wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotow w skali Unii Europejskiej w ramach jednego Panstwa Cztonkowskiego. W takiej sytuacji koncentracja,
pomimo osiggniecia powyzszych progdow, nie ma wymiaru wspdlnotowego.
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Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy, pomimo tego, ze nie osigga progéw o
ktérych mowa powyzej, w przypadku, gdy spetnione zostang tacznie nastepujgce przestanki:

taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 euro;

w kazdym z co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro;

w kazdym z co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich, wtgczonym dla celéw ww. punku, tgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej
25.000.000,00 euro; oraz

taczny obrét w skali Unii Europejskiej kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 euro.

Podobnie jak poprzednio, wyjgtkiem jest sytuacja, kiedy kazde z uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorstw
osigga wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw w skali Unii Europejskiej w ramach jednego Panstwa
Cztonkowskiego. W takiej sytuacji koncentracja, pomimo osiggniecia powyzszych progdéw, nie ma wymiaru
wspdélnotowego.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych do trwatej
zmiany kontroli w przedsiebiorstwie dochodzi w wyniku:

taczenia sie dwoch lub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw (art. 3
ust. 1 lit. a Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji); lub

przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przejecia przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub
czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw wartosciowych lub
aktywow, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb (art. 3 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia w
Sprawie Koncentracji); lub

utworzenia wspdlnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposéb trwaty wszystkie funkcje samodzielnego
podmiotu gospodarczego (art. 3 ust. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w
przypadku gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w
celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw
wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze
wykonuja te prawa wytacznie w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub
jego aktywdw, badz zbycia tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia;

kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia dtugéw, postepowania
uktadowego lub analogicznych postepowan;

dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji przeprowadzane s przez
holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978
r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajéw spoétek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu
wykonywane s3, w szczegdlnosci w stosunku do mianowania cztonkédw organdéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytgcznie w celu zachowania petnej wartosci
tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw.

W sSwietle przepiséw Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej
podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich wykonaniem, a po:

zawarciu odpowiedniej umowy;
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= ogtoszeniu publicznej oferty; lub
=  nabyciu lub przejeciu kontrolnego pakietu udziatéw.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy uczestnicy koncentracji
przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia,
gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa
lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji Europejskiej
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Zgtoszenia koncentracji wspdlnotowej dokonuja:

= w przypadku koncentracji polegajacej na faczeniu sie dwodch lub wiecej wczesniej samodzielnych
przedsiebiorstw lub czesci przedsiebiorstw lub przejeciu przez osoby juz kontrolujgce co najmniej jedno
przedsiebiorstwo albo na przejeciu wspdlnej kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia w
Sprawie Koncentracji, odpowiednio — wspdlnie strony uczestniczace w potaczeniu lub przejmujgce
wspdlng kontrole;

= w pozostatych przypadkach osoba lub przedsiebiorstwo przejmujace kontrole nad catoscig lub czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorstw.

Zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska dokonujgc oceny zgtoszonej
koncentracji moze podjgé trzy rodzaje decyzji:

= decyzje stwierdzajaca, ze zgtaszana koncentracja nie jest objeta przepisami Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji;

= decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu — w przypadku, gdy stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega
zakresowi Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej
zgodnosci ze wspdlnym rynkiem i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym rynkiem;

= decyzje o wszczeciu postepowania — w przypadku gdy stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega
zakresowi Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji i wzbudza powazne watpliwosci co do zgodnosci ze
wspoélnym rynkiem.

Zgodnie z art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji Komisja Europejska moze wydac decyzje uznajgca
koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem takze, jezeli uczestniczace w niej przedsiebiorstwa dokonajg
stosownych zmian (co do zasady dotyczacych warunkéw oraz zakresu planowanej koncentracji, jak réwniez
zmian odnosnie do dotychczas posiadanych uprawnien przez dane przedsiebiorstwo, a ktére majg wptywy na
jego pozycje ekonomiczng na rynku. Do decyzji uznajacej koncentracje za zgodnga ze wspdlnym rynkiem, Komisja
Europejska moze zataczy¢ warunki i obowigzki zmierzajagce do zapewnienia, ze uczestniczagce w koncentracji
przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji Europejska zapewniajace, iz koncentracja jest
zgodna ze wspdlnym rynkiem.

Zgodnie z art. 7 Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji do czasu podjecia przez Komisje Europejskg ostatecznej
decyzji koncentracja o wymiarze wspolnotowym podlega, co do zasady, automatycznemu zawieszeniu.

W przypadku podjecia decyzji o wszczeciu postepowania, po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska
moze wydac decyzje:

®  uznajacg koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem;
= uznajacg koncentracje za niezgodng ze wspdlnym rynkiem.

Decyzja stwierdzajgca zgodnosc koncentracji ze wspélnym rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia bezposrednio
zwigzane i niezbedne dla dokonania koncentracji. Decyzja uznajgca koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem
moze by¢ wydana takze po dokonaniu stosownych zmian przez uczestniczgce w koncentracji przedsiebiorstwa.
Réwniez w tym wypadku Komisja Europejska moze do swej decyzji zatagczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace do
zapewnienia, ze uczestniczace w koncentracji przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji
Europejskiej zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze wspdlnym rynkiem.

W przypadku stwierdzenia przez Komisje Europejska, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja
zostata uznana za niezgodna ze wspdolnym rynkiem lub zostata dokonana z naruszeniem warunku zatgczonego do
decyzji uznajacej koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem i stwierdzono, iz w przypadku braku takiego
warunku koncentracja bytaby niezgodna ze wspdlnym rynkiem, Komisja Europejska moze wymagac¢ od
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uczestniczacych w koncentracji przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegélnie poprzez rozwigzanie
taczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywodw, w celu przywrdcenia stanu sprzed
dokonania koncentracji, a w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez rozwigzanie koncentracji przywrocenie
stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji, Komisja Europejska moze przedsiewzig¢ wszelkie inne
srodki konieczne do przywrdcenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu lub nakaza¢ podjecie wszelkich innych
stosownych srodkdw majacych na celu zapewnienie, iz uczestniczagce w koncentracji przedsiebiorstwa rozwigza
ja lub podejma inne $rodki dla przywrécenia stanu wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

W celu zapewnienia przestrzegania Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji, Komisja Europejska jest uprawniona
do wymierzania kar grzywny oraz okresowych kar pienieznych. Grzywny naktadane przez Komisje Europejska
moga siega¢ 1% facznego obrotu danego przedsiebiorstwa lub zwigzku przedsiebiorstw, w przypadku naruszenie
obowigzkéw informacyjnych oraz niepodporzadkowania sie inspekcji (art. 14 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji) oraz 10% facznego obrotu przedsiebiorstwa uczestniczacego w koncentracji w przypadku
naruszenia obowigzkéw zwigzanych z dokonaniem koncentracji. Ustalajac wysokos$¢ grzywny, bierze sie pod
uwage rodzaj, ciezar i czas trwania naruszenia.

W celu przymuszenia do spetnienia okreslonych obowigzkdw wynikajgcych z Rozporzadzenia w Sprawie
Koncentracji, Komisja Europejska moze réwniez w drodze decyzji wymierzyé kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 5% Sredniego, tacznego obrotu dziennego przedsiebiorstwa uczestniczgcego w koncentracji za kazdy
roboczy dzier zwtoki (art. 15 ust. 1 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji).

1.3.5. Ograniczenia wynikajace z regulacji dotyczacych polskiego rynku papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajagce z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie bedg miaty zastosowanie do Akcji
Wprowadzanych od momentu uzyskania przez spdtke statusu spotki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu
Akcjami Oferowanymi wynikajagce z Rozporzadzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spotki od momentu
ztozenia przez Spotke wniosku o wprowadzenie do ASO Akcji Wprowadzanych.

1.3.5.1. Ograniczenia wynikajgce z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktorych
udziat w ogodlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn obowigzki
odnoszace sie do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz, ktory:

(1) osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spétce publicznej albo

(2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosdw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j liczby gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci moégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakgcji.

Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa powyzej,
powstaje rowniez w przypadku: (i) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw — w spoétce publicznej, ktérej akcje s wprowadzone do ASO; oraz (ii) zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlne;j liczby gtosow.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku
w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych w ASO w tym samym dniu zmiana udziatu
w ogodlnej liczbie gtosdw w spodtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby gtosow, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkow.
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Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone
w jezyku angielskim. Szczegotowg tres¢ zawiadomienia okresla art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy o Ofercie.

Opisane powyzej obowigzki notyfikacyjne spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogolnej liczby gtoséw w zwigzku z: (i) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;
oraz (ii) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa gfosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkdw wynikajgcych z art. 69 Ustawy o Ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy powoduje, iz
akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtosow.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w innych
ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie mogg by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Do akgcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Obrocie.

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie spoczywaja:

(1) rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby
gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej,

(2) na funduszu inwestycyjnym —rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

(a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

zarzadzane przez ten sam podmiot,

(3) na alternatywnej spodtce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

(a) inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego

ASI| w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

(b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

(4) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogodlnej liczby gtosdow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgji:
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(a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych na rachunek dajgcego zlecenie,

(b) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu,

(c) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

(5) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji, co do sposobu gtosowania,

(6) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotow podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkéw,

(7) na podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach,

(8) rowniez na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych.

Opisane powyzej obowigzki powstajg réwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowigzkdw, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia
w ogolnej liczbie gtoséw. W takim przypadku obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia opisanego w powyzszym akapicie domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez: (i) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajace we
wspolnym gospodarstwie domowym; oraz (iii) jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisywanych powyzej: (i) po stronie podmiotu
dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie petnomocnika,
ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5) powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akgji
objetych petnomocnictwem; (iii) wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa gtosu jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; (iv) po stronie
petnomocnika, o ktéorym mowa w pkt 8) powyzej, wlicza sie liczbe gtoséow posiadanych przez mocodawce
wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréow wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma
umocowanie.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami

wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug
wtasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

38



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH

Na kazdego, kto nie dokonuje obowigzkowych zawiadomien opisanych powyzej lub dokonuje zawiadomienia
z naruszeniem opisanych powyzej warunkéw, KNF moze natozy¢ kare pieniezna: (i) w przypadku osob fizycznych
— do wysokosci 1 min PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5 min PLN albo kwoty stanowigcej
rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 min PLN.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszenia
obowigzkéw notyfikacyjnych opisanych powyzej zamiast kar, o ktérych mowa w pkt (i) i pkt (ii) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
W przypadku gdy podmiot, ktéry narusza obowigzek dokonania zawiadomienia, jest jednostka dominujaca
sporzgdzajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w pkt (ii)
powyzej, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1.3.5.2. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie MAR ustanawiajace wspdlne ramy regulacyjne dotyczgce
wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na rynku
(naduzyé na rynku), a takze $rodki majace zapobiega¢ naduzyciom na rynku w celu zapewnienia integralnosci
rynkow finansowych w Unii Europejskiej oraz poprawy ochrony inwestoréw i zwiekszenia zaufania do tych
rynkdw. Stosownie do art. 288 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. UE
22012 r. C 326, str. 1 z pézn. zm.) Rozporzadzenie MAR ma zasieg ogdlny, wigze w catosci i jest bezposrednio
stosowane we wszystkich Panstwach Cztonkowskich bez koniecznosci implementowania przez poszczegdlne
panstwa cztonkowskie. Do dnia 6 maja 2017 r. szereg zagadniern unormowanych w Rozporzadzeniu MAR byt
uregulowany réwniez w przepisach Ustawy o Obrocie, jednak zgodnie ze ,Stanowiskiem UKNF w sprawie
niektorych skutkow niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzqdku prawnego do przepisow
rozporzqdzenia MAR” z dnia 28 czerwca 2016 r. w razie kolizji przepiséw Ustawy o Obrocie z przepisami
Rozporzadzenia MAR przepisy Ustawy o Obrocie zachowywaty waznos¢, lecz zawezony byt zakres ich stosowania.
Po wejsciu w zycie Nowelizacji Ustawy o Obrocie w dniu 6 maja 2017 r., zgodnie z ktdrg uchylony zostat rozdziat
2 Dziatu VI Ustawy o Obrocie (art. 154-161a ,,/nformacje poufne”), do ograniczen w obrocie Akcjami Oferowanymi
Ustawe o Obrocie stosuje sie wytgcznie w zakresie sankcji za naruszenie przepisdw Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest informacja okreslona w sposdéb precyzyjny, ktora
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub wiekszej liczby
emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do
publicznej wiadomosci miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub
na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Przedmiotowg informacje uznaje sie za okreslong w sposdb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbidr okolicznosci,
ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna
zasadnie oczekiwac ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby
mozna byto wyciggna¢ z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia
na ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emisji.
W zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegdlnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb precyzyjny mozna
uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia. Etap posredni
rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji
poufnych.

Rozporzadzenie MAR wskazuje, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, oznaczajg informacje, ktére racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.
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Zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce wdéweczas, gdy
osoba znajdujaca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia tg informacje innej osobie z wyjatkiem przypadkdéw
gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych lub
usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub nakfaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; oraz (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 180 Ustawy o Obrocie osoba, ktéra dopuszcza sie bezprawnego ujawnienia informacji poufnych,
podlega grzywnie do 2 min PLN albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez
uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Zgodnie z art. 181 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoba, ktéra wykorzystuje informacje poufng lub usituje wykorzystac
informacje poufng podlega grzywnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo
obu tym karom tacznie.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub nakfanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub
(ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace
instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub nakfania te osobe do takiego anulowania lub
zmiany.

Zgodnie z art. 182 Ustawy o Obrocie osoba, ktdora udziela rekomendacji lub nakfania do nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna, podlega grzywnie do 2 min PLN albo karze
pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnej
z racji: (i) bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta; (ii) posiadania
udziatéw w kapitale emitenta; (iii) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu
lub obowigzkéw; lub (iv) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg. Artykut 14 Rozporzadzenia MAR ma takze
zastosowanie do wszystkich osdb, ktore weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione w punktach (i) do (iv), jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

Zgodnie z art. 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 183 Ustawy o Obrocie osoba ktdra dokonuje manipulacji lub usituje dokonaé manipulacji na rynku
podlega grzywnie do 5 min PLN albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiajg emitenta oraz wtasciwe organy co do zasady o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdw finansowych. Katalog transakcji, o ktérych osoby petnigce obowigzki zarzadcze
oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg emitenta oraz wtasciwe organy, zostat doprecyzowany w art. 19
Rozporzadzenia MAR oraz w art. 10 Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015
r.
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Powiadomienie, o ktérym mowa w powyzszym akapicie, powinno zosta¢ dokonane niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Powiadomienia dokonuje sie, gdy tgczna kwota transakcji osiggnie
w trakcie jednego roku kalendarzowego: (i) 5 tys. EUR; lub (ii) 20 tys. EUR, jezeli KNF podejmie decyzje
o podwyzszeniu progu 5 tys. EUR.

Przez osoby petnigce obowigzki zarzagdcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 25 Rozporzadzenia MAR rozumie sie osobe
zwigzang z emitentem, ktdra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego
podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdw, o ktérych mowa w pkt (i), przy czym
ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego podmiotu oraz
uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze
tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR rozumie sie: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za
réwnowaznego z matzonkiem; (ii) dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym:; (iii) cztonka
rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej
roku; lub (iv) osobe prawna, grupe przedsiebiorstw lub spotke osobowa, w ktdrej obowigzki zarzadcze petni osoba
petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktdrej mowa w pkt (i), (ii) lub (iii), nad ktérg osoba taka sprawuje
posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej
interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego kto nienalezycie wykonat obowigzki wynikajgce z art. 19 ust.
1 -7 Rozporzadzenia MAR KNF moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezna: (i) w przypadku oséb fizycznych
— do wysokosci 2.072.800 PLN; (ii) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 PLN. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary pienieznej opisanej w punktach (i) i (ii) powyzej, KNF
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentow finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta
sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o Obrocie na kazdego kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa powyzej, w czasie trwania
okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, KNF moze natozyg,
w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast
kary pienieznej, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji w sprawie kary wobec osoby fizycznej nastepuje po
przeprowadzeniu rozprawy.

Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu
zamknietego: (i) na podstawie indywidualnych przypadkdéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich
jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akgc;ji; albo (ii) z powodu cech dane;j
transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednosciowych, kwalifikacji
lub uprawnien do akgji, lub tez transakgcji, w ktérych korzysé zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o Obrocie w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowiazki zarzadcze,

udzielit zgody, o ktérej mowa powyzej, z naruszeniem przepisOw Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/522, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.
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Ponadto od 3 lipca 2016 r. do obrotu akcjami spotek publicznych zastosowanie majg réwniez rozporzadzenia
wykonawcze oraz delegowane do Rozporzgdzenia MAR. Akty te okreslajg m.in. wykonawcze standardy
techniczne dotyczace wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzadzenia MAR oraz uzupetniajg
Rozporzadzenie MAR o szczegdétowe zagadnienia, ktdre nie zostaty w nim uregulowane. Z punktu widzenia
ograniczen w obrocie akcjami najwazniejsze kwestie regulowane przez rozporzadzenia wykonawcze
i delegowane do Rozporzadzenia MAR obejmuja: (i) ustanowienie wyjatkéw od zakazu dokonywania transakcji
w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze; (i) wskazanie katalogu
transakcji, o ktérych osoby petnigce obowigzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiajg
emitenta oraz organ nadzoru; (iii) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
formatu i wzoru do celdw powiadamiania o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze i podawania tych transakcji do wiadomosci publicznej; (iv) doprecyzowanie okolicznosci wskazujgcych
na zachowanie manipulacyjne; (v) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
okreslonego formatu list oséb majacych dostep do informacji poufnych i ich aktualizacji; (vi) ustanowienie
wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do terminéw, formatu i wzoru powiadomienr sktadanych
do wiasciwych organéw; (vii) ustanowienie wykonawczych standardéw technicznych w odniesieniu do
technicznych warunkéw wtasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i opdzniania
podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych.

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu
w ASO

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenia Akcji Emitenta do
obrotu na rynku NewConnect, Akcje Serii D byty przedmiotem subskrypcji publiczne;j.

Oferta publiczna Akcji Serii D odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w dokumencie
ofertowym na dzien 24 maja 2018 r. Dokument ofertowy o ktérym mowa powyziej zostaty udostepniony do
wiadomosci publicznej w wersji elektronicznej w dniu 24 maja 2018 r. na stronie internetowe] oferujgcego — tj.
Polskiego Domu Maklerskiego S.A.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO - oferta publiczna Akcji Serii D Spotki

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub
sprzedazy

Oferta publiczna rozpoczeta sie w dniu 24.05 2018 r. i zakoriczyta sie w dniu
12.06. 2018 .

Zapisy na akcje przyjmowane byty w termiach 24.05.2018 — 12.06.2018 2018 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych 14 czerwca 2018 r.

Liczba  instrumentow
subskrypcja lub sprzedaza

finansowych  objetych Subskrypcjg publiczng zostato objetych tgcznie 1.000.000 (stownie: jeden
milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o tagcznej wartos$ci nominalnej 100.000
zt (stownie: sto tysiecy ztotych) stanowigcych 20,00% kapitatu zaktadowego
Spotki o uprawniajacych do wykonywania 20,00% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w
przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych bytfa
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktére ztozono zapisy

Stopa redukcji 14,905%

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy

W ramach oferty publicznej przydzielono tgcznie 1.000.000 (stownie: jeden
milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o tgcznej wartos$ci nominalnej 100.000
zt (stownie: sto tysiecy ztotych) stanowiagcych 20,00% kapitatu zaktadowego
Spotki o uprawniajacych do wykonywania 20,00% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty
nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach oferty publicznej wyniosta 2,00 zt
(stownie: dwa ztote) za jedna akcje.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO - oferta publiczna Akcji Serii D Spotki

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje Objecie akcji nastgpito za gotédwke.
zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w
inny sposdb, czy za wktady niepieniezne)

Liczba oséb, ktére ztozyly zapisy na instrumenty 85
finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaig w
poszczegdlnych transzach

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty 85 0s6b fizycznych.
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli Nie dotyczy. Akcje Serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata
instrumenty finansowe w ramach wykonywania zawarta zadna umowa o subemisje.

uméw o subemisje, z okresleniem liczby
instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty Koszty emisji Akcji Serii D:
zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale
przynajmniej na  koszty: (a) przygotowania

. Przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 55.164 zt netto

. Sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem kosztow

i przeprowadzenia oferty; (b) wynagrodzenia doradztwa: 104.521 zt netto
subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich; (c)
sporzadzenia publicznego dokumentu . Promocja oferty: 95 919 zt netto

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa; (d) promocji
oferty — wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w
ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w

W zwigzku z emisjg akcji serii D Emitent ponidst koszty natury formalno —
prawnej zwigzane z procedurami notarialnymi i rejestracji w sadzie nieistotnej
wartosci.

sprawozdaniu finansowym Spétki Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i sposobie ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o
rachunkowosci: koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalna akcji, a pozostata
ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Wszelkie koszty emisji np. ustugi notarialne, optaty sadowe, PCC, ustugi
zwigzane z prospektem emisyjnym, ustugi prawne i doradcze, itp. s3
ksiegowane, jesli podczas emisji wystgpito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest zaliczana
do kosztéw finansowych. Z punktu widzenia podatkéow, do kosztéw
podatkowych mozna zaliczy¢ tylko te koszty, ktdérych spétka nie musiata
obligatoryjnie ponies¢ w zwigzku z emisjg akcji, np. kosztami obligatoryjnymi sa:
PCC, opfata sadowa, koszt przygotowania prospektu, a kosztami
nieobligatoryjnymi jest np. doradztwo prawne przy emisja.

3. Informacja, czy emitent dokonujac oferty prywatnej akcji objetych wnioskiem, w zwigzku z zamiarem
ich wprowadzenia do ASO, spetnit wymogi, o ktérych mowa w § 15c Regulaminu ASO

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C powstaty na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw w przedmiocie przeksztatcenia Moonlit sp. z 0.0. w Krakowie w spotke akcyjng sporzadzonej
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). Przeksztatcenie nastgpito zgodnie
z Planem Przeksztatcenia przyjetym Uchwatg Zarzagdu Moonlit sp. z 0.0. nr 1/102017 z dnia 1 pazdziernika 2017
r., ktdra zostata pozytywnie zaopiniowana przez biegtego rewidenta w dniu 25 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito, iz kapitat zaktadowy Moonlit S.A. wyniesie 400.000,00 zt (czterysta
tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych okaziciela, w tym 1.399.000 akcji
serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje Serii B, Akcje Serii C oraz Akcje Serii D zostaty
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zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 lutego 2018 r.

Akcje Serii D byty oferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 431 1 § 2 pkt 3 KSH w trybie oferty
publicznej, o ktérej mowa w art. 3 w zwigzku z art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie. Oferta publiczna Akcji Serii D
prowadzona byta w oparciu o dokument ofertowy niepodlegajacy zatwierdzeniu przez KNF i zawierajacy co
najmniej podstawowe informacje o emitencie papieru wartosciowego, warunkach i zasadach oferty, ze
wskazaniem oferowanych papieréw wartosciowych, celach emisji, na ktére majg by¢ przeznaczone srodki
uzyskane z emisji papieru wartosciowego, istotnych czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie emitenta
o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie a zaktadane wptywy brutto Spotki na terytorium
Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowity nie mniej niz 100.000 euro
i mniej niz 1.000.000 euro.

Dokument ofertowy o ktéorym mowa powyzej zostat udostepniony do wiadomosci publicznej w wersji
elektronicznej w dniu 24 maja 2018 r. na stronie internetowej oferujacego — tj. Polskiego Domu Maklerskiego
S.A.

Do daty Dokumentu Informacyjnego Emitent nie przeprowadzat oferty prywatnej akcji.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenia do obrotu w ASO
4.1. Organ uprawniony lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Organem Spotki uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych Spoétki jest Walne
Zgromadzenie Spofki.

4.2, Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci
4.2.1. Dataiforma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C powstaty na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw w przedmiocie przeksztatcenia Moonlit sp. z 0.0. w Krakowie w spotke akcyjng sporzadzonej
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). Przeksztatcenie nastgpito zgodnie
z Planem Przeksztatcenia przyjetym Uchwatg Zarzagdu Moonlit sp. z 0.0. nr 1/102017 z dnia 1 paZzdziernika 2017
r., ktdra zostata pozytywnie zaopiniowana przez biegtego rewidenta w dniu 25 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito, iz kapitat zaktadowy Moonlit S.A. wyniesie 400.000,00 zt (czterysta
tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych okaziciela, w tym 1.399.000 akcji
serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty
zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 14 lutego 2018 r.
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Uchﬁ*ala nr3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
spolki pod firmg Moonlit spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziba w Krakowie
z dnia 24 listopada 2017 roku

w przedmiocie przeksztalcenia MOONLIT sp. z o.0. w Krakowie w spilke akeyjna,

o warunkach przeksztalcenia oraz o zwigzanej z fym zgodzie na brzmicnie
Statutu Spolki Akeyjnej
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spolki Moonlit sp. z 0.0, 2

siedziba w Krakowie uchwala, co nastepuje: --

1.

§1
W oparciu ¢ art, 551 §1, art. 563 oraz art. 577 Kodeksu spolek handlowych
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow uchwala przeksztalcenie spotki Moonlit
sp. 7 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000565855
(dalej takze: ,,Spotka Przeksztalcana™) w spOlke akeying, kidra bedzie dziala pod
firmg: Moonlit Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (,,Spotka Przekszialcona™).-
Przeksztalcenie spotki Moonlit spotka z ograniczong odpowiedzi;ilnnéciq z siedziba
w Krakowie nastgpuje zgodnie Planem Przeksztalcenia przyjetym Uchwalg
nr 1/10/2017 Zarzadu Spotki Moonlit sp. z o0.0. z siedziba w Krakowie z dnia
1 paidziernika 2017 roku, kidéry zostal Wspélnikom przedlozony w dniu
25 pazdziernika 2017 roku, o ktérego istotnych elementach nastepnie wspolnicy
Spélki Przeksztalcanej zostali dwukrotnie zawiadomieni w dniu 25 pasdziernika
2017 roku oraz w dniu 9 listopada 2017 roku i pozytywnie zaopiniowanym w dniu
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“u_$z}d"%mn0wy ;

§2
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw przyimuje wartosé bilansows majatku spdlki
Moonlit sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, rozumiang ]ako wartos¢ kapitahu whsneg:)

(aktywow netto), wynoszacq '}’11 512,83 PLN (slownie: sicdemset jedenascie tysicey

pie¢set dwanascie zlotych osiemdziesiat 112y BroSZe).——--=-==rwmmmmmmmm s

§3
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw postanawia, ze kapital zakladowy Spotki
przeksztalconej bedzie wynosi¢ 400.000,00 zi (czterysta tysiecy zlotych) i dzielié sig
bedzie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii od A do C o warfodci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, z przeznaczeniem dla dotychczasowych

wspolnikéw Spotki. - RUR—— - - .

§4 .
1. Wspdlnicy Spotki przeksztalcanej, uczestniczacy w przeksztalceniu, stajg si¢ z
dniem przeksztalcenia akcjonarivszami Spoéiki przeksztalconej. Kazdy 1 (jeden})
udzial Spolki przeksztalcanej stanie si¢ 1000 (jeden tysigc) akcji w Spolce

Przeksztalconej, ---- e - e

2. Stosownie do art. 553 §3 Kodeksu spélek handlowych, akeje Spoétki
Przeksztalcone) przypadng wspolnikom Spolki Przeksztalcane), po zlozeniu przez
nich odwiadczenia o uczestnictwie w Spotce Przeksztalconej w ten sposéb, ze! -----
1) Piofr Gardela obejmuje tacznie 1 399 000 akcji na okaziciela serii A o warosci

nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda;—- -
2) Michat Krzysztof Gardeia obejmuje lacznie 1 399 000 akcji na ckazicicla

serii B o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé groszy) kazda;-—---—--------------
3) PLAYWAY Spdtka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego prowadzonego praes
Sad Iiejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarery
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KRS pod numerem KRS 0000389477, obejmuje fycznie 1 202 000 akeji na -
okaziciela serii C o wartofci nominalnej 0,10 PLN (dziesigé groszy) kazda,-—---
3. Przeksztalcenie nastapi, jezeli wszyscy wspolnicy spotki Moonlit  spélka
z ograniczong odpowiedzialnodcig zloza, zgodnie z art. 564 § 1 Kodeksu spolek

handlowych, oswiadczenie ¢ uczestnictwie w Spélce Przeksztalcone) calodeig

posiadanych w niej udzialow, =---- mm e -- -
4. Na wypadek nieztozenia przez kiéregokolwiek ze wspOlnikow oswiadczenia
o uczestnictwie w Spolce przeksztalconej, ustala sig kwote 140.000,00 PLN
(sto czterdziesci tysiecy zlotych 1 zero groszy), przeznaczong na pokrycie wyplaty
dla wspolnikdw nicuczestniczacych w Spdlee Przeksztalconej, z zastrzezeniem, ze

- suma wszystkich wyplat nie bgdzie przekraczaé powyzej okreslonej kwoty,----------

§5
Akcjonariusze nabywajg roszczenie o wydanie dokumentu akcji w terminie miesigea od
dnia przekszialcenia. Zarzad Spdotki Przekszialconej zobowigzany jest wydaé

dokumenty akcji wterminie tygodnia od dmia zgloszenia roszczemia przez

akcjonariusza.-- .

§6
Nie przewiduje sie w zwigzku z przeksztalceniem Spélki przyznania uprawniei

osobistych na rzecz ktdregokolwiek ze wspolnikéw Spotki. --

§7
Podstawy przeksztalcenia jest sprawozdanie finansowe dla celow przeksztatcenia spotki

Moonlit spotka z ograniczong z odpowiedzialnoscia w Spélk@v Przeksztalcong

sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2017 roku. - S —

§8
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw wyraza zgode na brzmienie statutu Spotk
Przeksztalconej Moonlit Spélka Akcyjna o tredei: -
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. Y STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Firma
§1
1. Firma Spolki brzmi: MOONLIT Spotka Akcyjna.---- --

2. Spélka moze uzywad skrotu: MOONLIT S.A —-rsmemmemmemmmmmncm oo

3.

Siedzibg Spolki jest Krakow -

Spotka moze uzywac firmy rowniez fgeznie z wyrdzniajgeym ja znakiem,------------

Siedziba
§2

Obszar i zakres dzialania

§3

1. Spélka moze dziala¢ na obszarze Rzeczypospolitcj Polskiej oraz poza jej
EraniCami.-—--------- anCUCTEEEEEREEE R
2. Spolka moze tworzyé oddzialy, filie i zaklady w kraju i za granicg, przystgpowad
do innych spélek, spoldzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i
zhywaé akcje i udziaty w innych spotkach.----- e oo
Czas trwania Spélki
§4
Czas trwania Spolki jest nieograniczony. - --- --

Przedmiot dzialalnosci Spélki

§5
Przedmiot dzialalnosci Spotki obejmujei------------ .
1) PKD 58.21.Z Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,===»nm=- -
2) PKD 62.01.Z Dzialalno$¢ zwigzana z Oprogramowaniem),-=-=«====--=r=s==m==mz=x:
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3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,------------ S
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopisi i pozostatych periodykéw,-=---------eeueee
5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet, . .
6) PKD 58.19.Z Pozostata dzialalnosé wydawnicza,--—-———------——-—--mr-meeeeeee-
7)  PKD 18.13.Z Dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informaci,-—-—------------------
9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek, e neen
10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerow, urzgdzen peryferyjnych

i oprogramowania, - - --
11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyinych
i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,-----swuee—eeuun
12) PKD 47.65.Z Sprzedaz  detaliczna  gier 1 zabawek  prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,- - - - -
13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy

wysylkowej lub Internet, e e e e
14y PKD 58.29.7 Dzialalnosé wydawnicza W zakresie  pozostalego

OO ZLATTHIW AL A, == == e o e e i

15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi

(hosting) i podobna dziatalnosé, - .
16) PKD 73.12.B Podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w

mediach drukowanych,--

17) PKD 73.12.C Podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w

mediach elektronicznych (Internet),-------------------——
18) PKD 73.12.D Poérednictwo w  sprzedazy migjsca na cele reklamowe

™

w pozostalych mediach, -
19) PKD 77.40.Z Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow,
z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim,--------mmmrmrem oo
20) PKI>» 47.99.7Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows,

straganami 1 targowiskami, - -

21) PKD 59.12.7 Dziatalnoét postprodukeyjna zwigzana z filmami, nagraniami

wideo i programami telewizyjnymi,--

e
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L ,g’ég PKD 63.12.Z Dziatalnoé¢ portali internetowych.-- e
L e
257 Jezeli podjecic lub prowadzenie dzialtalnoscei gospodarczej w  zakresie

ustalonego wyzej przedmiotu dzialalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub

koncesji wlasciwego organu panstwa, prowadzenie takiej dziatalnogei moze nastapié po -

R T S ——

Kapit.al zakladowy

§6
1. Kapitatl zakladowy Spotki wynosi 400.000,00 zI (czterysta tysigey zlotych) i dzieli
sie na 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela o warloéci

nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda, w tym: -

a. 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewicédziesigt dziewiec tysigoy) akcji
zw:.rklych na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do A1399000,--------

b. 1.399.0&)0 (jeden milion trzysta dziewigédziesigt dziewigé tysigey) akeji
zwyklych na okazicicla serii B o numerach od BO000001 do B1399000,--~---- -

¢ 1.202.000 (jeden milion dwiedcie dwa tysigee) akeji zwyklych na okaziciela
serii C o numerach od C0000001 do A1262000. :

2. Wobec powstania Spotki w drodze przeksztalcenia z Moonlit spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscig z siedzibga w Krakowie, kapital zakladowy Spatki zostal
pokryty majatkiem, kidrego wartosé zostata ustalona na dzieh 30 wrzednia 2017

roku. mmmne - e e

Akeje
§7
1. Akcje Spotki s3 akcjami zwyklymi na okaziciela i nic podlegaja zamianie na akcje
118 1S 11 T — . B
2. Jedna akeja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.---s-ssseeernoume

Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
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Podwyizszanie i obnizenie kapitale zakladowego

§8

Kapital zakiadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaly

Walnego Zgromadzenia. -

Podwyzszenie kapitatu zakladowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akeji
na okaziciela albo podwyiszenia wartoSci nominalnej dotychczasowych akcii.
Kapital zalkladowy moze by¢ podwyzszony rowniez przez pfzeniesienie do niego

z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego srodkéw okreslonych uchwalg

Walnego Zgromadzenia,--=---=-n=--=--
W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastgpna emisja bedzie oznaczona

kolejna literg alfab e, ~—-mmmmmmme e e

Kapital zakladowy moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartodei

akeji [ub przez umorzenie czesci akcji. - -- wrn
Spotka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akeje. ————----——n=--
Uchwaly Walnego Zgromadzenia, o ktdorych mowa w ninicjszym paragrafic
wymagajg wigkszodei % {trzy czwarte) glosow, chyba ze przepisy Kodeksu spélek

handlowych przewidujg warunki surowsze, ==---- .

Umorzenie akeji
§9
Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza, w drodze ich nabycia prze

Spétke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nic moze by¢ dokona

czgdeie] niz raz w ToKu obrotow ym. - -—--=-=smmmmmmmem e
Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystapi¢ do Zarzadu akcjonariug
W takim przypadku Zarzad zaproponuje w porzadku obrad najblizsze
Walnego Zgromadzenia podj¢cie uchwaly o umorzeniu akcji.--==---=esemmmmmemmamn
Umorzenie akcji  nastgpuje na warunkach ustalonych uchwaly Wal
Zgromadzenia, ktéra powinna okreslaé w szczegblnosci podstawe praw
umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystlugujacego akcjonariuszowi ak

umorzonych badz uzasadnienic umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposiif

obnizenia kapitatu zakladowego.-------—-—-—eeee -
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4. ﬁﬁﬁéﬂlc akeji nastepuje z chwilg obniZenia kapitalu zaktadowego Spotki.---------
Lt
Organy Spélki
§10
Organami Spotki sa: - e
1) Walne Zgromadzenie,--—---—------ _
2} Rada Nadzorcza,—--------rn- - S - .
3) Zarzgd.- e .
Walne Zgromadzenie
§11
1. Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne lub nadzwyczajne. -
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad nie péZniej niz w terminie szesciu
miesigcy po uplywie kazdego roku obrotowego. e
3. Walne Zgromadzenia, zwyczajue i nadzwyczajne, odbywaja si¢ w siedzibie Spolki,
w Warszawie. lub w Homéwku, w przypadku gdy Spélka stanie si¢ spolka
publiczng, w siedzibie spdiki prowadzgeej gielde. -- e
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzgd dla rozpatrzenia spraw
wymagajgeych niezwlocznego postanowicnia, z wlasnej inicjatywy, na zadanie
Rady Nadzorczej lub  akcjonariuszy  przedstawiajgcych przynajmniej
1720 (jedna dwudziesta) czgsé kapitalu zakladowego. Jezeli Zarzad nie zwola
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tmniuie okreslonym w ust. 2, do zwolania
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzoroza, —--re-----
5. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie, ktére powinno byé dokonane
€0 najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego ngmadzcni-a, --------------
0. W przypadku gdy Spétka stanic si¢ spdtkg publiczna Walne Zgromadzenie zwoluje

si¢ przez ogloszenie zamieszczone na stronie internctowej spolki, ktére powinno

by¢ dokonane najpéiniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem

Walnego Zgromadzenia.--- -
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§12
Akcjonariusz moze uczestmiczyé w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
PeINOIMOCNIKA, ~mmrmmm e m e e e s e e e s
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba e na Walnym Zgromadzeniu reprezenfowany jest caly

kapitat zakladowy, a nikt z obeenych nie zglosit sprzeciwn dotyczgcego powzigeia

uéhwaiy:--- memem e
Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonarinsze reprezentujacy co
najmniej 1/20 (jedng dwudriesta) kapitatu zakladowego mogg Zzadac umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zostaé zgloszone Zarzadowi nie péZniej niz na 14 (czternascic), a
w przypadku, gdy Spélka stanie si¢ spolka publiczng, nie péZniej niz na
21 (dwadziedcia jeden) dni  przed wyznaczonym {erminem zgromadzenia.
Zadanie powinno  zawieraé uzasadnienic Iub projekt uchwaly dotyczace

proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ziozone w postaci

elektronicznej. S —

Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pdZniej niz na 4 (cztery) dni,

a w przypadku, gdy Spotka bedzie miata charakter spétki publicznej nie poZniej nif, -
na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, .
oglosié¢ zmiany w porzadkn obrad, wprowadzone na Zgdanie akcjonariuszy lul.";;;F
Rady Nadzorczej. Ogloszenie nastgpuje wsposéb wiadciwy dla zwaiallia{%

Walnego Zgromadzenia. - i

Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spolek handlowych uch\vﬁl'

Walnego Zgromadzenia wymagaja:----
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosdei Spotki on
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,--=rmmmmmwmemme e
2) podziat zyskow lub pokrycie strat, wysokosci odpisdw na kapital zapasoy
iinne fundusze, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokof

dywidendy i terminie wyplaty dywidendy,-- -

3) udzielanie absolutorium czlonkom organow Spolki z wykonania przez nif

obowigzkow, -
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pedejmowanie postanowient dotyczgeych roszezen o naprawienic szkody,

L ®
v ﬁ‘}ﬁ:ymdmnc_l przy zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,---

o

5) zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czedel

oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczoWego,--n=rss=sensammmmm -

6) likwidacja Spoiki 1 wyznaczanie likwidatora, - —mmmmmes

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz warrantdw
subskrypeyjnych wskazanych w art. 453 §2 Kodeksu spdlek hamilow;xch, ——————

8) nabycie akeji wiasnych Spétki w przypadku okreslonym w art. 362 §1 pkt 2
Kodeksu spolek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w
przypadku ckreslonym w art. 361 §1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych; ---—--

9) zmiana Statutu Spétki, w tym podejmowanie uchwal o podwyzszeniu i

obnizeniu kapitata zakladowego,------

10) zawarcie umowy o zarzadzanie spolky zalezna,-—--

i1} ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Rady Nadzorezej,---—------mnmoeeev

12) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia, - -

13) podejmowanie uchwal o umorzeniu akcji, o

14) okreslenie dnia, wedlug ktdrego ustala sie listg akcjonariuszy uprawnionych do

dywidendy za dany rok obrotowy (dnia dywidendy), -

15) wybdr Przewodniczacego Rady Nadzorczej,-----—----—rmrmmmnmmmen -
16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego

Statutu oraz rozstrzyganie spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzad

i Rade Nadzorezg. - e e e e
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktorych mowa w niniejszym paragrafie,
ustepie 5, punkty 7 1 9 zapadajg wickszoscia % (trzy czwarte) gloséw, chyba ze
przepisy Kodeksu spalek handlowych przewidujg warunki SUTOWSZE, - —emrerercmrnen
Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu
w nieruchomosei  czy uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia w

szczegolnosel ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody Walnego

Zgromadzenia.------ - ——
Do powzigeia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dzialalnosci Spétki oraz

qpotqczenﬂl Spélki wymagana jest wigkszosé 2/3 (dwie trzecie) gloséw. Istotna
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10,

11,

12.

13.

14.

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spolki moze nastgpi¢ bez wykupu akcji, jezeli
uchwala Walnego Zgromadzenia dotyczgea tej zmiany powszieta zostanie

wigkszoscig 2/3 (dwie trzecie) gloséw w obecnosci o0séb reprezentujacych co

najmniej potowe kapitatu zekladowego. - -
Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu osobiécie Iub

Przez PelomOCnIka - mmmmmm oo
Uchwaly moina powzigé takie bez formalnego zwolania, jezeli caly kapital
zakiadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do

odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszezegblnych spraw na

porzadku obrad, --—----- — . .
Jezeli przepisy Kodeksu spilek handlowych Iub Statutu nie stanowig inaczej,

Walne Zgromadzenie jest waine 1 moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na

liczbe reprezentowanych na nim akcji. —-
Uchwaly Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledng wigkszosciy

gloséw (4. stosunkiem glosdw ,.za” do ,przeciw™), chyba ze inne postanowienia

Statutu lub Kodeksu spélek handlowych stanowig inacze;. e

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanic zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanic czionkéw organdw Spotki lub
likwidatoréw, o pociggnigeie ich do odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i

na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na

Walnym Zgromadzeniu, - - -

Uchwala w sprawie odwolania Zarzadu lub czlonka Zarzadu lub zawieszenia
w czynnosciach wszystkich Jub czgdei czlonkéw Zarzadu, przed uplywem kadencii,
wymaga kwalifikowanej wigkszosci 2/3 (dwie trzecie) gloséw oddanych, -—--mmmmv -

§13
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgey Rady Nadzorczej, a w przypadku
ich nieobecnodci jeden z czlonkéw Rady, a w przypadku ich nicobecnodci
Prezes Zarzadu Iub osoba wyznaczona przez Zarzad, Nastepnie wérdd

uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  wybicra  si¢

Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. -
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: !
ST

S_;z"?:i’lggyéowc zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwal przez

B Wﬁl‘lbe Zgromadzenie moze okredla¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia, -------rmem-

Regulamin Walnego Zgromadzenia moze by¢ zmieniony w drodze uchwaly
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane Zmiany
wchodzg w zycie najwezesniej poczawszy od nastgpnego Walnego Zgromadzenia, -

Rada Nadzercza
§14
Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spotki we wszystkich
galgziach jej przedsigbiorstwa. W przypadku, gdy Spoélka stanie sie spotka
publiczna, powierza si¢ Radzic Nadzorczej pelnienie funkeji komitetu audyt. -
Rada Nadzorcza skiada si¢ z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) cztonkdw,-——--—--mmmeeeeeee
Czonkéw Rady Nadzorczej powohije i odwoluje Walne Zgromadzenie, —--—-nmnmmee-
Wspélna kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 (pigé) lat. Kazdy czonek
Rady Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do pehnienia tej funkcji.
Mandat cz}mﬂca Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgeego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny

rok obrotowy pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzoreze;. -
Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, ktory bedzie

przewodniczyl posiedzeniom Rady i kierowal jej pracami. e

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq si¢ w miarg potrzeb, jednak nie rzadziej

niz trzy razy w roku obrofowym.----—- ,
Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jezeli na posiedzeniu jest
obeenych co najmniej polowa jej czlonkéow, a wszysey jej czlonkowie zostali
zaproszeni. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wie]&sznécia glosow,
w obecnosei co najmniej polowy jej czlonkow, chyba Ze przepisy prawa lub
niniejszy  Statut przewidujg  surowsze warunki podejmowania uchwal.

Jezeli glosowanie pozostaje rierozstrzygnigte, decyduje glos Przewodniczgcego

Rady Nadzorczej.—--~----- —
Posiedzenia zwolywane s3 przez Przewodniczgcego Rady Nadzorezej,

Przewodni&bza,cy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorezej z wlasnej inicjatywy badz
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

wterminie dwoch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub czlonka
Rady Nadzorczej. Wniosek, o kifrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, powinien
zostaé zlozony na pismie z podaniem proponowanego porzadku obrad.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udzial w podejmowaniu uchwal Rady,
oddajgc swdj glos na pismie za posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorcze
lub przy wykotrzystaniu §rodkéw bezpodredniego porozumiewania si¢ na odleglosé.
Oddanie glosu na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej nie
moze dotyczyé spraw wprowadzonych do  porzgdku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorezej,-----------mvmemmmn
Porzadek obrad ustala uprawniony do zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej.
W przypadku zwofania Rady Nadzorczej na wniosek Zarzadu lub czlonka
Rady Nadzorczej. porzadek obrad powinien uwzglednia¢ sprawy wskazane przez
wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza

uchwaly podjaé nie moze, chyba ze wszyscy jei czlonkowie sg obecni i wyrazajg

zgode na powzigcie uchwaly, ——--——---memmrm e
Rada Nadzorcza moze podjaé uchwale takze bez formalnego zwolania, jezeli
obecni s wszyscy jej cztonkowie i wyrazaja zgode na odbycie posiedzenia 1

zamieszezenie poszezegdlnych spraw w porzadku obrad.

Przewodniczacym posiedzenia jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie

jego niecbecnodei, inny Czlonek Rady Nadzorcze;.- e
Przewodniczagcy moze by¢é w  kaidej chwili odwolany uchwala

Walnego Zgromadzenia z pelnienia funkcji, co nic powoduje utraty mandatu

czlonka Rady Nadzoreze;j.-
Czlonkowie Rady Nadzorcze] moga otrzymywaé wynagrodzenie okreslone

uchwalg Walnego Zgromadzenia, —--------rermmmmemm-aev
Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spolki moga zostaé okreslone przez Regulamin
Rady Nadzorczej. Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczg.----x--
We wszystkich sprawach nalezacych do kompetencji Rady Nadzorezej uchwala
podjeta poza posiedzeniem w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow
bezpodrednicgo porozumiewania si¢ na odleglos¢ jest tak samo wazna jak uchwala
podjeta’ na przepisowo zwolanym i odbytym posiedzeniu Rady Nadzorczej,
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Y

16.

17.

18.

L'TH
F
1’slsm{lj(mm, z¢ wszyscy czlonkowic Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o

tredei projektu uchwaly. Tres¢ uchwal podjetych na tak odbytym posiedzeniu

powinna zostaé podpisana przez kazdego czlonka Rady Nadzorczej, ktéry bral w

nim udzial.--=-mese e -—- meve
Czlonek Rady Nadzorczej informuje pozostalych czlonkéw Rady Nadzorczej
o zaistnialym lub moggcym powstaé konflikcie intereséw oraz powstrzymuje sie

od zabierania glosu w dyskusji i od glosowania nad przyjgciem uchwaty w spiawic,

w ktore] zaistnial konflikt intereséw. ——- -
Niezalezny Czionek Rady Nadzorezej potwierdza wobec pozostalych czionkéw
Rady Nadzorczej, ze spelnia kryteria niezalezno$ci. Niezalezny czlonek

Rady Nadzorcze] powinien przekazaé Zarzadowi informacje na temat wszelkich

okoliczno$ei powodujgeych ufrat¢ przez nicgo tej cechy.-
Do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okredlone w Kodeksie spélek

handlowych i w Statucie, w tym: mm e - -
1} ocena sprawozdan - finansowych Spélki za ubiegly rok obrotowy i
sprawozdania Zarzadu z drialalnosci Spolki, a takze wnioskéw Zarzadu
dotyczgcych podzialu zysku albo pokrycia straty oraz skladanie

Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej

OCEIy,--- - S — - e
2) reprezentowanie Spélki w umowach z czlonkami Zarzadu oraz w sporach
z Zarzgdem lub jego czlonkami,---- : i
3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu, .

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,—- e

5) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe
Sp6iki,---— ' - :

6) Rada Nadzorcza powolije i odwoluje Zarzad Spotki (w tym Prezesa

i Wiceprezesow Zarzgdu oraz Czlonkéw Zarzadu) oraz ustala wynagrodzenie

crionkdw Zarzadu. R - - ———————
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Zarzyd
§15
1. Zarzagd kieruje dzialalnodcia Spoiki, zarzadza jej majgtkiem oraz reprezentuje

Spoike na zewnglrz przed sgdami, organami wladzy i wobec 0séb trzecich. Zarzad
podemuje decyzje we wszystkich sprawach, niezastrzezonych przez postanowienia

Statutu lub przepisy prawa do wylgcznej kompetencji Rady Nadzorezej lub

Walnego Zgromadzenia. = e e
Zarzad Spoiki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) czionkow. W sklad Zarzadu
wchodzi Prezes Zarzgdu oraz Wiceprezesi Zarzadu i Czionkowie Zarzadu

powolywani 1 odwolywani przez Rad¢ Nadzorczg. -— e
Wspolna kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 5 (pie¢) lat. Kazdy z czlonkéw Zarzadu

moze by¢ wybrany na nastepna kadencjg. ——=-----mmmea-
Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia
funkcji cztonkéw Zarzadu. ---- mmmae

Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ powolywani ponownie w sklad Zarzgdu na

nastgpne kadencje.-- . S
Uchwaly Zarzgdu zapadzaja bezwzgledng wigkszodeig gloséw oddanych. W razie

rownosci glosow, decyduje glos Prezesa Zarzadu, -=---«—mmmmmwmema- -
Zarzad uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy
z czlonkéw  Zarzgdu zostal powiadomiony pisemnie o majacym sic odbyé

posicdzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej potowa z ogélnej liczby

cztonkéw Zarzadu. - . - - T
Posiedzenia Zarzadu odbywaja sig w miejscu wskazanym przez Zarzad lub przy
wykorzystaniu  $rodkéw  bezpodredniego porozumiewania 'siq na odleglosé.
Prawo zwolania posiedzenia przystuguje kazdemu z czlonkéw Zarzadu. Kazdy z
czlonkéw Zarzadu musi otrzymaé pisemne powiadomienie, co najmniej na
7(siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W naglych praypadkach
Prezes Zarzadu moze zarzedzié inny sposéb i krdtszy termin zawiadomienia
czionkdw Zarzadu o dacie posiedzenia lub zarzgdzié odbycie posiedzenia poza
siedziba Spolki. - - -
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9%‘@}1 § Zarzadu moga byé podjete, jezeli wszyscy jego cdonkowie zostuli

10,

11.

12.

13.

14.
15,

16,

prawidlowo powiadomieni o terminic i Micjsou POSIEAZENIA, mmmsmmemrmsnmenmrmmmsrmmnn

Zarzad moze udzielié prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich
czlonkow Zarzgdu. Prokura moze by¢ odwolana w kazdym czasic przez pisemne

oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisanc przez jednego czlonka

Zarzgdu.——
Do wykonywania czynnodci okreSlonego rodzaju Zarzad moze ustanowié

pelnomocnilkow Spotki, upowaznionych do dzialania w granicach udzielonego im

pelnomocnictwa.-------
W przypadku zawierania umdéw pomi¢dzy Spotka a czlonkami Zarzadu, Spotka jest
reprezentowana przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzoreza moze upowazni¢ w drodze

uchwaly jednego lub wigeej czlonkéw do dokonywania takich czynnodci

prawnych.----- S ——

Pracownicy Spdlki podlegajs Zarzadowi, ktéry zawiera i rozwigzuje ﬁmowy o

prace z pracownikami Spoiki i ustala im wynagrodzenie. weenne e

Do reprezentacji Spolki uprawnieni sg:------—-- --e - et

a) w przypadku Zarzadu jednoosobowego: Prezes Zarzadu,-- --
by w przypadku Zarzadu wieloosobowego: kazdy z Czlonkéw Zarzgdu

samodzielnie. - R
Czlonek Zarzadu informuje Zarzad o kazdym konflikcie interesébw w zwigzku
z pelniong funkcjg Iub o mozliwodel jego powstania oraz powstrzymuje si¢ od

zabierania glosu w dyskusji i od glosowania nad uchwala w sprawie, w ktorej

zaistnial konflikt interesow. --
Szezegolowe zasady organizacji i sposobu dzialania Zarzadu mogg zostaé

okreslone w Regulaminie Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad 1 zatwierdzonym

przez Rade NadZorezg, «me=mmmn-smmmmmmmm e e e oo

Udgzial w zysku i fundusze Spolki
§16
Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu

finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
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Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonarinszom.
Spélka tworzy nastepujgee kapitaly 1 fundusze:-———veeem e eme e
1} kapital zakiadowy,-------- e

2) kapital zapasowy, : e

3) fundusz rezerwowy.-
Na mocy uchwaly Walnege Zgromadzenia Spoltka moze tworzyé réwniez inne
fundusze, wtym na polrycie poszezegolnych strat lub wydatkéw albo z
przeznaczeniem na okreslone cele (kapital rezerwowy) = oo

Wysokod¢ odpisow na kapital zapasowy 1 inne fundusze okredla

Walne Zgromadzenie.-----=----eemmssummeemeeco-
Kapital zapasowy tworzy si¢ z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapital nie
moze by¢ mmniejszy niz 8% czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpiséw na

kapital zapasowy moze by¢ zaniechane, gdy kapital ten bedzie nie mniejszy niz 1/3

(jedna trzecia) kapitaha zakladowego,~-n--

Dywidenda
§17
Dat¢ nabycia praw do dywidendy oraz tfermin wyplaty dywidendy ustala
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dziei dywidendy moze byé wyznaczony na

dzien powzigcia uchwaly albe w okresie kelejnych trzech miesieey, liczac od tego

dnia. S
Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spolka posiada srodki wystarczajace

na wyplatg, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wykazuje

zysk. mm - N

Rachunkowosd

§18

Spotka prowadzi rachunkowos$é oraz ksiggi handlowe zgodnie z obowigzujgcymi

w Rzeczypospolitej Polskiej przepisami prawa. S
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! - _'.5 "aJ
R (4 _‘u; Rok obrotowy

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

oy §19
Rok obrotowy Spotki rozpoczyna sig 1 styeznia a konczy 31 grudnia tego samego

roku kalendarzowego. - B e —
W ciggu 3 (trzech) miesigcy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzad zobowigzany
jest sporzadzi¢ i przedlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dzialalnosei Spélki

w ubieglym roku obrotowym,----=------

Postanowienia konicowe
§20
Spotka zamieszeza swoje ogloszenia w ,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”.-—-

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spolek handlowych. -———-memeeeev e

§9
Powoluje si¢ pierwszy Zarzad Spotki Przeksztalconej - Piotr Fl]]p Gardela
(PESEL 83042602092) - Prezes Zarzgdu,----- -
Powoluje si¢ Rad¢ Nadzorcza w skladzie:——-msmmmmmm s
1) Mateusz Jakub Zawadzki (PESEL 87082309939) -~ Przewodniczacy

Rady Nadzorczej;------- S
2) Jakub  Wladystaw  Trzebinski (PESEL 86110415912) -~ Czlonck
Rady Nadzorczej;--------=---=--=-- -- - -
3) Grzegorz  Arkadiusz Czamecki (PESEL 74082100530) -  Czionek
Rady Nadzorczej. .
§10

Przewodniczgey Zgromadzenia Wspolnikoéw zamkng?  glosowanie

i stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym oddano waine glosy z 4.000 (cztery tysigce)

udzialow, co stanowi 100% kapitatu zakladowego, w tym oddano 4.000 (cztery tysigee)

glos6w ,,za” przy braku gloséw oddanych ,,przeciwko” lub jako ,wstrzymujace sie”,----
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4.2.2. Dataiforma podjecia decyzji o emisji Akcji Serii D

Podstawg prawng emisji Akcji Serii D byta Uchwata nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie mniej niz 250.000 i wiecej niz 1.000.000 akg;ji serii
D w drodze subskrypcji otwartej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany §6 Statutu Spotki objeta protokotem
sporzagdzonym w formie aktu notarialnego w dniu 23 maja 2018 r. (Rep. A nr 1567/2018). Akcje Serii D zostaty
zarejestrowane w rejestrze sgdowym przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 lipca 2018 r.

Uchwala nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma MOONLIT Spélka Akeyjna z siedzibg w Krakowie
' z dnia 23 maja 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez cmisje nie mniej ni
250.000 i nie wigeej niz 1.000.000 akcji serii D w drodze subskrypceji otwartej

z wylaezeniem prawa poboru i zmiany §6 Statutu Spolki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma MOONLIT Spolka Akcyjna z siedzibg
w Krakowie, dzialajac na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 3) oraz art. 433 § 2 kodeksu

spolek handlowych, postanawia co nastepuje:------ - S —

§1.
1. Podwyisza si¢ kapital zakladowy Spdlki o kwote nie mmniejszqg niz 25.000,00 zi

(dwadziescia pigé tysigey zlotych) i nie wigkszg niz 100.000,00 zt (sto tysigoy
zlotych), tj. z kwoty 400.000,00 zt (czterysta tysigey zlotych) do kwoty nie mnigjszej
niz 425.000,00 zl (czterysta dwadziescia pie¢ tysiecy zlotych) i nie wiekszej niz
SGD..OOU,I}D 7t (pietset tysiecy zlotych), w drodze emisji nie mniej niz 250.000
(dwiescie pigédziesigt tysigey) 1 nie wiece] niz 1.000.000 (jeden mihion) akeji
zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda i
tgczne] wartosei nominalne] nie mniejszej niz 25.000,00 2t (dwadziedcia pigé tysiecy
zlotych) i nie wiekszej niz 100.000,00 zt (sto tysiecy zlotych) {,,Akcje serii D), «-eeeen
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2. Akcje serii D zostang w calodci polayte wikladami pienigznymi, wniesionymi przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitahu zakladowego Spolki.-—---rmmemmemmemmemem oo

3. Akcje seril D sg akcjami zwyklymi na okaziciela, —------memmmmmmme e
4. Akcje serii D zostang zaoferowane przez Spolke w frybie art. 431 § 2 pkt 3 kodeksu
spélek handlowych, tj. w trybie subskrypeji otwartej. Emisja Akcji serii D zostanie
przeprowadzona w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publiczne| i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdlkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie

1131 10741Vt ) S i
5. Akcje serii D bgdg uczesiniczyé w dywidendzie za rok obrotowy 2018, tj. poczawszy
od dnia 01.01.2018 (pierwszego stycznia dwa tysigce osiemnastego) roku na réwni z

pozostalymi akcjami.--- - - - - - e e e
6. Wobec faktu, ze spodziewane wplywy neito z emisji akcji serii D nie przekrocza
kwoty 1.000.000 (slownie: jeden milion) euro, zgodnie z postanowieniami art. 7
ust. 8a Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna zostanie przeprowadzona w
oparciu o dokument, o ktdrym mowa w art. 7 ust. 8a Ustawy o Ofercie Publicznej.-—--
7. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapi w gramicach okreslonych w ust. 1
powyzej, w wysokodci odpowiadajgeej liczbie akeji objetych w drodze subskrypeji

OEWATE]. ~==mnsmmmmmm e e e

§2. |
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uznajge, ze lezy to w interesie Spoiki, pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D w calodei. Zarzgd Spotki
przedstawit Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu opini¢ pisemng uzasadniajacg powody

pozbawicnia prawa poboru oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D, o

nastepujacej tresei: e —.

wZarzad Spotki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podijgcie uchwaly o
przeprowadzeniu emisji akcji Spélki w drodze oferty publicznej. Jednoczesnie Zarzad
Spotki rekomenduje, aby dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni prawa poboru
akeji serii D, co do ktérych planuje sig, ze bedg przedmiotem oferty publicznej. W ocenie
Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowyeh Akcjonariuszy Spotki w calodcl prawa
poboru akcji zwyklych na okaziciela serii D jest w interesie Spolid i nie jest sprzeczne z
interesami akcjonariuszy Spolki. Uzyskane srodki finansowe od zewnetrznych inwestordw

umozliwig dalszy rozwdj dzialalnosci Spélki poprzez realizacje whasnych produkeii, a
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nast&;ﬁmy/g: sprzedaz, czego konsekwencja, w opinii Zarzgdu Spolki, bedzie wazrost
o B :
Warto§hl BPH  <mmmm e -

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spélki z
uwzglednieniem caloksztattu okolicznodel majgeych wplyw na ustalenie ceny emisyinej, w
tym przede wszystkim koniunktury panujacej na rynkach kapitalowych, wyceny Spdtki
dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej 1 biezacych wydarzen w Spdlce, a takze

w oparciu o rekomendacje doradeéw posredniczgeych w przeprowadzeniu emisji akcji

SEITL D, e e e o e
§3.

1. Akgje serii D oraz wynikajace z nich prawa do Akeji serii D (,PDA”) beda papierami

warto$ciowyimi nieposiadajacymi formy dokumentu i beda podlegaé dematerializacji

w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (tj. Dz. U. z 2017 r,, poz. 1768 ze zm.)}.-- e
2. Akgje serii D oraz PDA bedg przedmiotem ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect,
prowadzonym przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW™), po
spelnienin stosownych, wynikaj-acych 7 whasciwych przepiséw prawa i regulacji

GPW, kryteridw i warunkdw umozliwiajgcych dopuszezenie akeji Spotki do obrotu na

tym rynku,----- ——-
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zawarcia z Krajowym

Depozytem Papicrow Wartosciowych S.A. (,,KDPW?”) umowy o rejestracje Akeji serii
D i PDA w depozycic papierow wartodciowych prowadzonym przez KDPW, celem

ich dematerializacji. - SR -

§ 4.

1. Upowaimia si¢ Zarzad Spotki do wykonania wszelkich czynnosci zwiazanych
z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki oraz okreslenia szezegblowych zasad
subskrypeji 1 przydziatu Akeji serii D, a w szezegdlnodei do okredlenia termindw
otwarcia i zamkniecia subskrypeji, jak rdwniez zmiany fermindw otwarcia 1
zamkniecia subskrypeji Akeji serii D 1 terminéw, w ktdrych powinny by¢ dokonywane
wplaty na pokrycie Akcji Serii D, okreslenia sposobu 1 warunkow skladania zapisow
na Akcje serii D oraz ich oplacenia, okreslenia zasad przydziatu Alcji serii D,

dokonania przydzialu Akcji serii D oraz zlozenia oswiadczenia w formie aktu
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notarialnego o wysokosei objjtego kapitalu zakindowego, stosownic do treset ari. 310
§ 2w zw. 2431 § 7 kodcksu spolek handlowych.
Zarzad upowazniony jest do ustalenia ceny emisyinej Akcji serii D, 2 zastrzezeniem,
2e cena emisyjna Akeji serii D zostanie ustalona przy uwzglednieniu zapotizebowania
Spotki na kapital, sywacji na rynku kapitsfowym -
Upowaznia si¢ Zarzad do podjgcia decyzji o odstapienin od wykonania niniejszej
Uchwaly, zawicszenia jej wykonania, odsigpienia przeprowadzenia oferty publicznej
lub zawicszenia jej preeprowadzenia w kadym czasie. Podejmujge decyzjg o
zawieszeniu, Zarzgd moze nie wskazywaé nowego terminu przeprowadzenia oferty. -
§5.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki, w zwigzku 2 podwyzszeniem kapitalu

zakladowego i sprostowaniem w §6 ust. 1 Statutu Spolki omylkowego Zzapisu
dotyczacego wartofci nominalnej akeyi z 1,00 2l (jeden -zioty)” na 0,10 2
(dziesigé groszy)”, zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze § 6 ust. | otrzymuje nows,
nastgpujace brzmicnic:
o1 Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mmiej niz 42500000 2z
(czterysta dwadziescia pig¢ tysiecy zlotych) i nie wiceej miz 500.000,00 21 (pigéset
tysigey zlotych) i dzicli sig na nie mnicj mz 4.250.000 {cztery miliony dwiedcie
picédziesigt tysigey) i nie wigeej niz 5.000.000 (pigé miliondw) akeji zwykiych na
okaziciela o wartoscl nominalngej 0,10 zt (dziesige groszy), W IyIn - —eeeeesommmans

a 1399000 (jeden milion trzysta dziewieddziesiat dziewict tysigey) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o numerach od AQ00000T do A1399000,

b. 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewigidziesigt dziewigc tysigey) akeji
zwyklych na okaziciela serii B o numerach od BOOO0CO1 do B1399000,—----

¢, 1.202.000 (jeden milion dwiescic dwa tysiace) akcii zwyklych na okezicieln
serii C o numerach od CO000001 do C1202000,

d, nie mniej niz 250.000 (dwicscic pigcdziesiat tysigey) 1 nie wigee) miz
1.000.000 (jeden milion) akeji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od
DO000001 do D100CCO0."™

2. Upowaznia si¢ Radg Nadzorczg Spdlki do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spolki z

uwzglednieniem zmian wynikajgeych z postanowien nimejsze; uchwaly, --were—-—-
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\\ '/ A,.'/ §6.
Uchwq]gfdchodzj w rycie z chwily podigcia, o w zakresie zmian Statutu Spalki z chwilg

rejestracyi zmian przez sad rejestrowy. -

Przewodniczaey Zwyezanegn Walnego Zgromadzenia zamkngl glosowanie i
po obliczeniu oddanych glosow przez Komisje Skrutacyjny ofwisdezyl, 2e powyisza
uchwala zostala powzigta w glosowaniv jawnym, przeprowadzonym stosownie do tredc
art. 420 §1 Kodeksu spolek handicwych, przy ezymi-se e c s seas e -
1. w glosowamu bralo udzial 4.000.000 (cztery miliony) akeit, co stanowi 100% kapitalu

zaktadowego Spolki, - e e e
2. oddano 4.000.000 (cztery miliony) waznych gloséw, to jest ze 100% (sto procent)

kapitalu zakladowego, w tym za uchwala oddano 4.000.000 (cztery miliony) glosow,
co odpowiada 100% (sto precent) kapitalu zakladowego, glosdw przeciw nic bylo,

nikt nie wstrzymal sig od glosowanif,-««=ssemeese-e-

3. wobec powyzszego uchwala nr 11 w brzmieniu wyzej wskazanym zostala podjeta
jednoglodnic.-

W dniu 18 czerwca 2018 r. Zarzgd Moonlit S.A. wydat o$wiadczenie w sprawie doprecyzowania brzmienia Statutu
Spotki tym samym dookreslajgc wysokosé kapitatu zaktadowego (w wyniku przeprowadzonej subskrypcji
publicznej Akcji Serii D Spétki), ktdre zostato objete aktem notarialnym w dniu 18 czerwca 2018 r. (Rep. A nr
5715/2018). Akcje Serii D zostaty zarejestrowane w rejestrze sagdowym przez Sgd Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 9 lipca 2018 r.

PROTOKOL
Z
PRZYJECIA OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

L Reprezentant SPOLKI oéwiadcza, ze dane w powolanym w komparycji tego
aktu rejestrze nie ulegly zmianie, w stosunku do reprezentowanej przez niego
SPOLKI nie toczy sie postepowanie upadioéciowe, restrukturyzacyjne, uktadowe, ani
naprawcze, nie zostata ona postawiona w stan likwidacji, jak réwniez nie zachodza
podstawy do zgloszenia wniosku o jej upadio$¢ |lub wszczecia postepowania
naprawczego.-----
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Nadto Piotr Gardeta o$wiadcza, ze nadal jest umocowany do samodzielnej
reprezentacji SPOLKI.

. Piotr Gardeta, dzialajac jako jedyny Czlonek Zarzadu Spéki pod firma: /~

MOONLIT Spétka Akcyjna z siedziba w Krakowie, stosownie do tresci art. 310 §§ 2 il/
4 wzw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych oswiadcza, ze:-———————-——-—
1) Uchwatg Nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 maja’
2018 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie
mniej niz 250.000 i nie wigcej niz 1.000.000 akcji seri D w drodze subskrypcji
otwartej z wytaczeniem prawa poboru i zmiany § 6 Statutu Spétki, objeta protokotem
sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Jadwige Zacharzewskg, Rep. A
nr 1567/2018 (,Uchwata”), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 25.000,00 zt
(dwadzieécia pie¢ tysiecy ziotych) i nie wieksza niz 100.000,00 zt (sto tysiecy
ztotych), to jest z kwoty 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ziotych) do kwoty nie
mniejszej niz 425.000,00 zt (czterysta dwadziescia pigé tysiecy ztotych) i nie wigkszej
niz 500.000,00 zt (piecset tysigcy ziotych), poprzez emisje nie mniej niz 250.000
(dwieScie piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz  1.000.000 (jeden milion) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (zero ziotych i dziesieé
groszy) kazda i faczne] wartosci nominalnej nie mniejszej niz 25.000,00 zt
(dwadziescia piec tysigcy ziotych) i nie wiekszej niz 100.000,00 zt (sto tysigcy
ztotych) i upowaznito Zarzad Spoétki, miedzy innymi do ziozenia oswiadczenia o
wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, celem dostosowania wysokosci
podwyzszonego kapitatu zaktadowego i liczby akcji nowej emisji serii D, stosownie do
tresciart. 310 §§ 21 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych,
2) emisja akcji serii D dokonana na podstawie Uchwaly, doszta do skutku, gdyz
w drodze subskrypcji otwartej objetych zostato 1.000.000 (jeden milion) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 zt akcji sposrod wszystkich
1.000.000 oferowanych do objecia akcji nowej emisji serii D, a zatem wysoko$¢
kapitatu zaktadowego Spotki objetego w ramach podwyzszenia wynosi 100.000,00 zt
(sto tysiecy ztotych).

W 2zwigzku z powyzszym, Piotr Gardela, dziatajgc jako jedyny Czionek
Zarzadu Spotki pod firma: MOONLIT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie: -
3) doprecyzowuje brzmienie Statutu Spotki z dnia 24 listopada 2017 roku,
objetego aktem notariainym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Jadwige
Zacharzewska, Rep. A nr 3379/2017 (.Statut Spotki”), w ten sposéb, ze:
- § 6 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nastepujace brzmienie:

"s s

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000,00 zt (pigéset tysiecy ziotych) i dzieli
sie na 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominainej
0,10 zt (dziesie¢ groszy), w tym:

a. 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewigcdziesiat dziewieé¢ tysigcy) akgcji
zwyklych na okaziciela serii A 0 numerach od A0000001 do A1399000,

1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach od B0000001 do B1399000, s eeeeee

c. 1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela
serii C 0 numerach od C0000001 do C1202000,
d. 1.000.000 (jeden milion) akgji zwykiych na okaziciela serii D o numerach od

D0000001 do D1000000."
4)  oswiadczajg, ze wklady w kwocie 100.000,00 zt (stu tysiecy ziotych) na
podwyzszony zgodnie z Uchwatg kapitat zaktadowy zostaty wniesione.
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4.3. Data i forma podjecia decyzji o dematerializacji i ubieganiu sie o wprowadzenie do obrotu w ASO na
rynku NewConnect Akcji Wprowadzanych, z przytoczeniem jej tresci

W dniu 23.05.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 12 w sprawie wyrazenia zgody
na dematerializacje akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C i akcji serii D oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii A, akcji serii B, akgji serii C i akgji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect (Rep. A nr 1567/2018). Ponizej przytoczono tre$¢ uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 maja 2018 r.

Uchwala nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg MOONLIT Spolka Akeyjna z siedzibg w Krakowie
z dnia 23 maja 2018 roku
w sprawie wyrazenia zgody na dematerializacje akeji serii A, serii B, serii C iserii D
s}raz w sprawic ubiegania si¢ o wprowadzenie akeji serii A, akeji serii B, akeji serii Ci

akeji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect

"Na podstawie art. 12 pkt 1 usiawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie i warunkach
i'ii?-wpmwadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego cbrotu oraz o spotkach
's:g‘::_j:.pub]icznych (tj. Dz. U. z 2018 r., poz. 512) w zwigzku z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
:-i?::mku o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz. U. z 2017 r., poz. 1768 ze zm.)
(Ustawa o Obrocie™, Zwyczajne Walne Zgromadzenie MOONLIT Spolka Akcyina

- siedzibg w Krakowie postanawia:----- S ——
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Nzakipdoykeo Spolki, e —
2.

§1.

1. ubiegaé si¢ o wprowadzenie wszystkich lub czesei akeji serii A oraz wszystkich lub
czedel akeji serii B, wszystkich lub czesci akeii serii C, a takze wszystkich akeji
serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW™), w tym réwniez Praw Do Akcji serii D, jesli na dzien skiadania
odpowiedniego wniosku o wprowadzenie podwyzZszenie kapitatu zakiadowego

w zwigzku z emisja akeji serii D nie zostanie zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sgdowym;
2. wyrazi¢ zgode na dokonanie dematerializacii akcji Spétki serii A, serii B, serii C oraz

serii D w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie. -

§2.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powierza Zarzadowi Spolki:

1) dokonanie wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych koniecznych do
prawidloweégo wykonania postanowien niniejszej uchwaty i wprowadzenia akeji
seril A, serii B, serii C oraz serii D do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym w oparciu o przepisy U.stawy 0
Obrocie przez GPW;

2) podjecia wszelkich czynnosei faktyeznych i prawnych, majgeych na celu dokonanie

dematerializacji akcji Spotki serii A, akcji serii B, akeji serii C oraz akeji serii D,
wtym w szezegdlnodei, ale nie wylgeznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawic umowy lub uméw, ktorych przedmiotem
bylaby rejestracja akcji serii A, akcji serii B, akeji serii C oraz akcji serii D
w depozycie papierdw wartodciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt

Papieréw Wartoéciowych S.A. w Warszawie — zgodnie z arf. 5 Ustawy o Obrocie,-----

§3.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Przewodniczady Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zamkngl glosowanie i
po obliczeniu oddanych gloséw przez Komisje Skrutacyjng oswiadezyl, Zze powyzsza

uchwala zostala powzicta w glosowaniu jawnym, przeprowadzonym stosownie do tresci

art. 420 §1 Kodeksu spotek handlowych, przy czym:
1. w glosowaniu bralo udzial 4.000.000 (cztery miliony) akeji, co stanowi 100% kapitatu

o_dfd@jy 4.000.000 (cztery miliony) waznych glosow, to jest ze 100% (sto procent)
kapitatu zakladowego, w tym za uchwata oddano 4.000.000 (cztery miliony) gloséw,
co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu zakladowego, g%oééw przeciw nie bylo,

niki nie wstrzymat si¢ od glosowania,-----========rm=-mus ——

waobec powyzszego uchwata nr 12 w brzmieniu wyzej wskazanym zostala podjeta

jednoglosnie. S
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5. Okreslenie czy Akcje Wprowadzane zostaty objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposéb,
czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 24 listopada 2017 r. zaprotokotowang w formie
aktu notarialnego za Rep. A nr 3365/2017, postanowiono o przeksztatceniu spétki Moonlit Sp. z 0.0. w spdtke
akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito zgodnie z Planem Przeksztatcenia przyjetym Uchwatg Zarzadu Moonlit sp. z
0.0. nr 1/102017 z dnia 1 pazdziernika 2017 r., ktéra zostata pozytywnie zaopiniowana przez biegtego rewidenta
w dniu 25 pazdziernika 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito, iz kapitat zaktadowy
Moonlit S.A. wyniesie 400.000,00 zt (czterysta tysiecy ztotych) i dzieli¢ sie bedzie na 4.000.000 (cztery miliony)
akcji zwyktych okaziciela, w tym 1.399.000 akcji serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C, z
przeznaczeniem dla dotychczasowych wspélnikow, ktorzy z dniem przeksztatcenia stali sie akcjonariuszami spotki
przeksztatconej, sktadajgc osSwiadczenie o uczestnictwie w spotce przeksztatconej catoscig udziatow w spotce
przeksztatcanej. Kazdy jeden udziat w spdtce przeksztatcanej stat sie 1.000 akcji w spétce przeksztatcone;j.
Wszystkie akcje serii A, B i C Moonlit S.A. przypadty dotychczasowym wspdlnikom Moonlit Sp. z 0.0. w ten
sposob, ze:

e Piotr Gardeta objat tacznie 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewieddziesigt dziewiec tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od AO000001 do A1399000,

o Michat Krzysztof Gardeta objat tgcznie 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewieddziesigt dziewied tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od BOO00001 do B1399000,

e PlayWay S.A. objeta tacznie 1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji na okaziciela serii C
o numerach od C0000001 do C1202000.

Akcje serii D zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Moonlit S.A. z dnia 23 maja 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz
25.000 zt i nie wyzsza niz 100.000 zt, poprzez emisje nie mniej niz 250.000 i nie wiecej niz 1.000.000 zwyktych
akcji na okaziciela serii D w drodze subskrypcji otwartej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany § 6 Statutu Spétki,
objetej Protokotem ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzgdzonym w formie aktu notarialnego (Rep A
nr 1567/2018). Oswiadczeniem z dnia 18 czerwca 2018 r. objetym aktem notarialnym (Rep A 5715/2018) Zarzad
Spotki potwierdzit, ze emisja akcji serii D doszta do skutku, gdyz w drodze subskrypcji otwartej objetych zostato
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, wktady na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki zostaty wniesione, a zatem wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spoétki objetego w ramach tego podwyzszenia
wyniosta 100.000 zt. Akcje Serii D zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

6. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Wprowadzane uczestnicza w dywidendzie

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale
walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorcza.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dziern dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3
akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Kazda z istniejgcych Akcji Spotki uprawnia do uczestnictwa w podziale dywidendy w réwnej wysokosci. W dniu
23 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc w trybie art. 395 § 2 pkt 2 KSH podejmujac
Uchwate nr 7 postanowito przeznaczyc zysk netto Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2017 r.
w kwocie 95.713,18 zt (dziewiecdziesigt piec tysiecy siedemset trzynascie ztotych osiemnascie groszy) w catosci
na kapitat zapasowy Spotki.
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W zwigzku z przeznaczeniem catego zysku netto za 2017 r., wszystkie akcje Spétki, w tym Akcje Wprowadzane
uczestniczg w dywidendzie przypadajgcej za rok obrotowy zaczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2018 r., a tym samym
sg tozsame w prawie do dywidendy.

7. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanymi i zasad ich realizacji

Na date Dokumentu Informacyjnego prawa zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi okreslone beda
w szczegolnosci przez KSH oraz Statut. Po uzyskaniu przez Spotke statusu spotki publicznej, prawa zwigzane
z Akcjami Wprowadzanymi bedg okresla¢ rowniez przepisy Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o Obrocie.

7.1. Prawo rozporzadzania Akcjami Wprowadzanymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom spétki przystuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzadzanie
akcjami sktada sie ich zbycie (przeniesienie wtasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie,
ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie
zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.

Akcje Wprowadzane, po uzyskaniu przez Spotke statusu spoétki publicznej, beda wystepowaty wytaczenie
w formie zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez wyspecjalizowane podmioty
(art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy o Obrocie umowa zobowigzujaca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw wartosciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje po
dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papierow wartosciowych pomiedzy odpowiednimi kontami
depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje spoétki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektérych
Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

7.2. Prawa akcjonariuszy zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo Zqdania zwotania Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad. Rada nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne walne
zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwota go w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego, oraz
nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane. Prawo zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw. W takim przypadku akcjonariusze spotki wyznaczajg przewodniczgcego
tego walnego zgromadzenia.

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zakladowego mogg zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreélonych spraw w porzadku obrad tego walnego zgromadzenia. Zagdanie zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad
rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego walnego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).
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Prawo zqgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia i zgtaszanie projektow
uchwat

Zgodnie z art. 401 § 1 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego spotki mogg zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spodfce publicznej zgdanie umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad walnego zgromadzenia powinno zosta¢ zgtoszone zarzagdowi nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). Ponadto, zgdanie takie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwiocznie jednak nie pdzniej
niz na cztery dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. W spétce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. (art. 401 § 2
KSH). Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia. W spétce publicznej
ogtoszenie nastepuje na stronie internetowej spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji
biezacych zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, tj. w formie raportédw biezacych.

Ponadto, w spotce publicznej zgodnie z art. 401 § 4 KSH, akcjonariusz lub akcjonariusze spotki reprezentujgcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spodtce
na piSmie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢c wprowadzone do
porzadku obrad. Spétka publiczna niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Prawo uczestnictwa i gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Zgodnie z art. 406 KSH uprawnieni z akcji imiennych i S$wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcje na
okaziciela dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w
spoétce co najmniej na tydzien przed terminem tego zgromadzenia i nie bedg odebrane przed jego ukoriczeniem.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza,
w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa
bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg
wydane przed zakoriczeniem walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 406 KSH prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu).

W my$l art. 4062 KSH, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W celu uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na
okaziciela powinni zazgdaé¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 4063 § 2 KSH Zadanie to
nalezy przedstawi¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu spétka publiczna ustala na podstawie wykazu
sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie oraz
na podstawie dokumentéw niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w spéfce publicznej nie
pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego
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dnia (art. 406% § 6 KSH). Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wytozona w siedzibie spétki przez trzy dni
powszednie poprzedzajgce dzien odbycia walnego zgromadzenia. Akcjonariusz moze zgdac przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac
wtasny adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wystana.

Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na walnych zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, walne zgromadzenia moga by¢
zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz spotki moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. Akcjonariusz spétki publicznej
zamierzajacy uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu za posrednictwem petnomocnika musi udzieli¢
petnomocnikowi pefnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 § 2 KSH). Spétka
publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania
rozstrzyga zarzad spétki publicznej (art. 412! § 4 KSH). Spdétka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania,
zgodnie z art. 412! § 5 KSH, stuzace identyfikacji akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci
petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji waznosci
petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera ogtoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pethomocnikéw do wykonywania praw
z akcji zapisanych na kazdym z rachunkdw.

Cztonek zarzadu i pracownik spétki nie mogg by¢ petnomocnikami na walnym zgromadzeniu, jednak ograniczenie
to nie dotyczy spotki publicznej. Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza spoétki publicznej na walnym zgromadzeniu
jest cztonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki lub cztonek organéw lub pracownik
spotki lub spétdzielni zaleznej spétki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu, a petnomocnik taki ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujgce na
istnienie badZz mozliwoé¢ wystapienia konfliktu intereséw (art. 4122 § 3 KSH). W takim wypadku udzielenie
dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnik, bedacy cztonkiem zarzadu, cztonkiem rady
nadzorczej, likwidatorem, pracownikiem spoétki publicznej lub cztonkiem organdéw lub pracownikiem spétki lub
spotdzielni zaleznej spoétki publicznej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 §
4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz §9 ust. 3 Statutu, kazda Akcja Wprowadzana, uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 4113 KSH).
Petnomocnik moze reprezentowad wiecej niz jednego akcjonariusza spotki i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz nie moze osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej
osoby gtosowac przy powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec spétki z jakiegokolwiek tytutu,
w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec spétki oraz sporu pomiedzy nim
a spo6tka. Powyzsze ograniczenie nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza spétki publicznej jako petnomocnika
innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyze;j.

Statut nie przewiduje mozliwosci udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej, jak rowniez korespondencyjnego oddawania gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo przeglgdania lub zgdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy spotki uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
podpisana przez zarzad, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz spétki ma prawo: (i) przegladaé liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, oraz (ii) zagdac¢ odpisu listy za zwrotem kosztédw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz
spotki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres,
na ktdry lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1! KSH).

Prawo Zgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz spotki ma prawo zgda¢ wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do zarzadu, nie pdzniej niz w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo Zgdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz spétki ma prawo zada¢ wydania odpiséw sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
sprawozdania z badania. Wydanie dokumentéw, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nastgpi¢ musi
najpozniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo Zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow walnego
zgromadzenia powinna byc¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

7.3. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek akcjonariuszy spotki reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego, wybor rady
nadzorczej powinien zosta¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowitg liczbe akcji dzieli sie przez catkowitg liczbe
cztonkéw rady nadzorczej (zgodnie z § 17 Statutu, liczba ta wynosi od 5 do 7) a akcjonariusze, ktorzy reprezentuja
taka liczbe akcji, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej i nie mogg
gtosowad przy wyborze innych cztonkdéw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi grupami w radzie
nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy,
bedg uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkdw rady nadzorczej. Jezeli wyboru rady nadzorczej dokonuje sie
w trybie gtosowania oddzielnymi grupami, ograniczenie uprzywilejowania co do prawa gtosu nie ma
zastosowania, a kazda akcja daje prawo do jednego gtosu z wytgczeniem ograniczen dotyczacych akcji, ktore nie
uprawniajg do wykonywania prawa gtosu.

7.4. Prawo zgdania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest zobowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi spotki, na jego zadanie, informacji dotyczacych spodtki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny
sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, zarzagd moze
udzieli¢ informacji na pis$mie poza walnym zgromadzeniem. W takim wypadku zarzad jest obowigzany udzieli¢
informacji nie pdzniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza zgdania podczas
walnego zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spotce, spdtce powigzanej ze spotka
albo spotce lub spétdzielni zaleznej spotki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych

75



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH

lub organizacyjnych przedsiebiorstwa (art. 428 § 2 KSH). Cztonek zarzagdu moze odmowic¢ udzielenia informacji,
jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej (art. 428 § 3 KSH).

Informacje przekazane akcjonariuszowi spétki publicznej poza walnym zgromadzeniem powinny by¢ przekazane
do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego.

7.5. Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewaznosci
uchwatly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez walne zgromadzenie w drodze powddztwa
o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Zgodnie z trescig art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty
(art. 424 § 1 KSH). W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2
KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Zgodnie z art. 425 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa wytoczonego przeciwko spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem szesdciu miesiecy od dnia, w ktdrym uprawniony powziat
wiadomosc¢ o uchwale, nie pdzniej jednak niz z uptywem dwdch lat od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 2 KSH).
Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢
whiesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdziniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

7.6. Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH).

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dziern dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty. Osobami, ktérym przystuguje prawo do dywidendy w spétce publicznej, sg osoby, na
rachunkach ktérych sg zapisane akcje w dniu dywidendy (art. 348 § 4 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy
W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku spétki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do

wyptaty akcjonariuszom.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktédrym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
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zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorcza.

W spotce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej niz piec dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od dnia dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, spétka publiczna ma obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajgcej
na jedng akcje, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wytacza
sie dni uznane za wolne od pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).

Wypfata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji spotki
publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajdujg sie w punkcie 3.8 Dokumentu Informacyjnego.
Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesieciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci zysku spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu spétka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegdtowe regulacje dotyczace wysokosci zysku spétki, ktéry moze zostaé przeznaczony
decyzjg zwyczajnego walnego zgromadzenia do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez zwyczajne walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktére mogg zostac przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy w formie
dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spétki i moze by¢ istotnie rézna
od wartosci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopdki kapitat
zapasowy spotki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego kapitat zapasowy
Spotki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczgce minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi z tytutu posiadania jednej akcji zostaje ustalona w wyniku
podzielenia kwoty przeznaczonej do podziatu pomiedzy akcjonariuszy przez liczbe akcji (art. 347 § 2 KSH).

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

W § 10 ust. 6 Statutu przewidziano mozliwosé wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy, po spetnieniu wymagan, o ktérych mowa w KSH.
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Zgodnie z art. 349 KSH statut moze upowazni¢ zarzad do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spdtka posiada srodki wystarczajgce na wypftate.
Wypftata zaliczki wymaga zgody rady nadzorczej. Spétka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe
utworzone z zysku, ktéorymi w celu wypfaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

O planowanej wyptacie zaliczek zarzad ogtosi co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyptat, podajac
dzien, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysokos¢ kwoty przeznaczonej do wyptaty, a takze
dzien, wedtug ktdorego wustala sie uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadad
w okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat.

7.7. Prawo do udziatu w majatku w przypadku likwidacji Spétki

W przypadku likwidacji spétki, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spétki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na
kapitat zaktadowy. Podziat majagtku nie moze nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od daty
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgtoszenia ich wierzytelnosci.

7.8. Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji spotki nowej emisji w
stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji
papieréw wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywac dzien,
wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy spoétki, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem trzech miesiecy, liczac od dnia
powziecia uchwaty, a w przypadku spoétki publicznej — szesciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty. Porzadek
obrad walnego zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy spétki prawa poboru akcji nowej emisji, w catosci lub w czesci, moze nastapic
wytgcznie w interesie spotki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie
uzasadniajacg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposdb
jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest wiekszos$¢
co najmniej czterech pigtych gtosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczgce podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nie znajdujg zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje spotki majg byé objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom spétki celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

7.9. Prawo do zadania wyboru biegtego rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej, posiadajacych
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt spotki publicznej, okresSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spétki publicznej mogg w tym celu zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
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walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzystac z pierwszej mozliwosci, a w terminie dwéch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzgdowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwosci i zazgdajg umieszczenia sprawy
podjecia uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia do
zarzadu na piSmie lub w formie elektronicznej nie pdiniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang data
walnego zgromadzenia.

Przed podjeciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie dotyczacg zgtoszonego
whniosku.

Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zarzad jest zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

8. Okreslenie podstawowych zasady polityki Spotki co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Dokonanie przez Spoétke wyptaty dywidendy podlega réinego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym
i umownym. W szczegdlnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH (zobacz punkt
3.7.6 powyzej). W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopdki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date
Dokumentu Informacyjnego wysokos¢ kapitatu zapasowego Spétki spetniata okreslone wyzej wymogi KSH
dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje
Wprowadzane, majg réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w zyskach Spétki od daty
ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale zysku.

Zgodnie z § 10 ust. 7 Statutu Zarzad Spétki uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wypftate.
Woyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warunkiem wyptacenia przez Spoétke zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy, jest osiggniecie i wykazanie zysku w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Spétki
za poprzedni rok obrotowy.

Niezaleznie od powyiszego, Zarzad Spotki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypftate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos$¢, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na
dziatalnos¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci, ze
zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dochody uzyskane z dywidendy w Polsce sg opodatkowane zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce na date
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych,
w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych,
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg straci¢ aktualnosé. Zmiany takie mogg byc
retroaktywne.
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W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwigzanych
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje
te majg wytgcznie charakter ogdlny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani wyczerpujacej analizy.
Z tego wzgledu inwestorom zaleca sie uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych
doradcéw podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych wtasciwych
w tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w przypadku
podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczgcych krajowych lub
zagranicznych funduszy inwestycyjnych). Znajdujace sie ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak rowniez kazde inne
okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego, za wyjatkiem
sytuacji, w ktérych okreslenia takie sg uzywane w umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych
przez Rzeczpospolity Polskg. Odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania moze inaczej
definiowac znaczenie danego okreslenia lub stanowic, ze dane okreslenie ma takie znaczenie, jakie posiada ono
zgodnie z prawem panstwa, z ktdrym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania

9.1. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
9.1.1. Opodatkowanie dochoddw oséb fizycznych

Opodatkowanie dochoddw o0s6b fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych)

Osoby fizyczne podlegajg w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw (przychodoéw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrdodet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych).

Stosownie do art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych) za osobe majgcg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktdra:

. posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych
(o$rodek interesdw zyciowych); lub

. przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym

Powyisze zasady stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umoéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Umowy te mogg w szczegdlnosci inaczej definiowac ,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz
precyzowac pojecie ,oérodka intereséw zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od 0séb fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych.

Stosownie do art. 30b ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentdéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajgcych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji), z odptatnego zbycia udziatow w
spoétdzielni oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) albo wktadow w spétdzielni w zamian za wktad niepieniezny w
postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Dochodem z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica miedzy sumg przychodow
uzyskanych z tego tytutu w roku podatkowym a kosztami uzyskania tych przychoddw, okreslonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14, Ustawy o Podatku
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Dochodowym od Osdb Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych).

Przychodem z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie, pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiega od wartosci rynkowej tych papieréw, przychéd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych okresla
organ podatkowy w wysokosci rynkowej wartosci tych papierdw (art. 19 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychdd z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia
na nabywce wtasnosci udziatéw (akcji) oraz papieréw wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papieréw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub wykupu przez emitenta papierow wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez
spadkodawce w celu objecia lub nabycia tych papieréw wartosciowych (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papierow wartosciowych otrzymanych w
drodze darowizny w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn (art. 21 ust. 1
pkt 105 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réinych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papieréw wartosciowych nabytych najwczesniej.
Zasade, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw
wartosciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).

W przypadku dochoddw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku przez
pfatnika oraz obowigzku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakoriczeniu roku
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dziatalnosé
gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych i—w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania—obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).
Termin na ztozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym
uzyskano przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie tgczy sie z dochodami z innych zrédet
przychoddéw opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 oraz art. 30c Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochdd
uzyskany z tego zrédta przychoddéw w najblizszych pieciu kolejno po sobie nastepujacych latach podatkowych, z
tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty
poniesionej z tego tytutu nie tgczy sie ze stratami osiggnietymi przez podatnika z innych zrédet przychodéw (art.
9 ust. 3 w zw. z art. 9 ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Przepiséw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych powinny by¢
kwalifikowane jako pochodzace z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach wtasciwych
dla tego zrédta przychodu.

Ponadto, stosownie do art. 30 h Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w stosunku do dochoddéw
osiggnietych od dnia 1 stycznia 2019 r., osoby fizyczne s obowigzane dodatkowo do zaptaty daniny
solidarnosciowej w wysokosci 4% od nadwyzki ponad 1.000.000,00 zt sumy dochoddw podlegajacych
opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych po ich pomniejszeniu o: o kwoty sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz
kwoty zmniejszajgce podstawe opodatkowania dochoddéw zagranicznej jednostki kontrolowanej, odliczone
uprzednio od dochodu. Dochody, od ktérych nalezna jest danina solidarnosciowa obejmujg m.in. dochody ze
zbycia akcji.

Osoby fizyczne, podlegajace daninie solidarnosciowej sg obowigzane sktadac¢ urzedom skarbowym deklaracje o
wysokosci daniny solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wpfaci¢ danine solidarnosciowa.

Opodatkowanie dochodow o0sdb fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochoddéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przedstawione
powyzej majg rowniez zastosowanie w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust.
2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw), ktdére osiggajg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez osoby niemajgce w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania dla celéow podatkowych stosuje sie z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z witasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem
rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

9.1.2. Opodatkowanie dochoddw o0s6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochoddéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych sg osoby prawne, spétki kapitatowe w organizacji oraz
jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej)
(art. 1 ust. 1i2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg réwniez zastosowanie do spotek
komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

Podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek

podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).
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Dochody uzyskiwane przez podatnikdw podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdb prawnych na zasadach ogdlnych, okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych.

Dochodem ze Zrédta przychoddw, z zastrzezeniem art. 11c, art. 11i, art. 244, art. 24b, art. 24d i art. 24f Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest nadwyzka sumy przychodéw uzyskanych z tego Zrddta
przychodédw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym. Jezeli koszty uzyskania przychodéw
przekraczajg sume przychoddw, rdznica jest stratg ze zrédta przychodow. (art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przychodem z odptfatnego zbycia papierow wartosciowych, jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w
umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej tych papierow,
przychdd z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej
(art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodéw z odptfatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papierdw. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przychéd i koszty uzyskania przychodoéw taczy sie zinnymi
przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochodow
osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych wynosi zasadniczo 19% podstawy opodatkowania.

W przypadku dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest zobowigzany do
samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, a podmiot dokonujacy wyptat nie
pobiera podatku. Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o
wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koricem trzeciego miesigca roku
nastepujgcego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochoddéw z odptfatnego zbycia papierdw wartosciowych, przedstawione
powyzej, majg zastosowanie réwniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby prawne niemajgce w Polsce siedziby lub
zarzadu. Przepisy ustawy majg réwniez zastosowanie do dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez spotki niemajgce osobowosci prawnej majgce siedzibe lub zarzagd w innym panstwie, jezeli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg w tym panstwie
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Takie osoby podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggaja na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych
niemajgcych w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska.
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9.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych

9.2.1. Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) osoéb fizycznych

9.2.2. Opodatkowanie dochoddw (przychodéw) osdb fizycznych podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych)

Dochody (przychody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochéd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego
udziatu (art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Sg to dochody z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (miedzy innymi z tytutu umorzenia udziatéw lub akcji oraz z
tytutu otrzymania majatku osoby prawnej lub spétki, bedgcej podatnikiem podatku dochodowego od oséb
prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutu dochoddéw
(przychoddw), o ktérych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Ptatnik ma obowigzek przesta¢ do wtasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedtug
ustalonego wzoru, w terminie do korca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. 1a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany
przez ptfatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym,
sktadanym do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do
pobrania podatku z tytutu dochodéw (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, wartosci
majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacja osoby prawnej lub spoétki, bedacej podatnikiem podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spdétek — doptat w gotdwce
otrzymanych przez udziatowcéw (akcjonariuszy) spoétki przejmowanej, spétek tgczonych lub dzielonych, jako
ptatnicy, zobowigzane sg podmioty prowadzgce rachunki papierow wartosciowych dla podatnikdw, jezeli
dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Od dnia
1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze stosuje sie takze do podmiotdéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zaktad jezeli rachunek, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe jest zwigzany z
dziatalnoscia tego zaktadu.

Natomiast w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w
zakresie dochoddéw (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, wartosci majatku
otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spétki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od
0séb prawnych oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spétek—doptat w gotdwce otrzymanych przez
udziatowcow (akcjonariuszy) spétki przejmowanej, spétek tgczonych lub dzielonych sg podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Od dnia 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie stosuje sie takze
do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w zakresie w jakim
prowadzg dziatalnos¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad jezeli rachunek, na
ktérym zapisane sg papiery warto$ciowe jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.
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W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychoddéw z udziatu w zyskach osdb
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosc¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, podatek jest pobierany przez ptatnika wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodoéw (przychoddw)
przekazanych przez danego ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jezeli ptatnik
dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczgcym takich podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku
sporzgdzania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani s3 do wykazania ww. kwoty dochodéw w zeznaniu rocznym
(art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

9.2.3. Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) oséb fizycznych podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych)

Zasadniczo, powyzsze reguty opodatkowania dochoddw (przychodéw) z dywidend i innych przychoddéw z udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie rowniez
w przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce opodatkowaniu tylko od
dochodow (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby niemajgce w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw
podatkowych stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnik jest obowigzany przestac
podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w
sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug ustalonego
wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto pfatnik, na pisemny
whniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i
przestania imiennej informacji, o ktdrej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy
ktorego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje
zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychoddéw z udziatu w zyskach oséb
prawnych przekazywane sg na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosc¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie
o Obrocie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku sporzgdzania, ani przesytania
imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

9.2.4. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osdéb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych stanowig odrebne
zrédto przychoddéw — przychody z zyskéw kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od przychodéw
z dywidend oraz innych przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe

lub zarzad na terytorium RP ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sg facznie nastepujace warunki:
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1) wyptacajgcym dywidende jest spétka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

2) uzyskujacym dywidende, jest spétka podlegajgca w RP lub w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spotka, o ktorej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

4) spétka, o ktérej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrddto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca przychody z
dywidend, posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie
trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwach lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji) w wymaganej wysokosci uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychoddéw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie przez
okres dwdch lat spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochodow (przychoddéw), do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia
(art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do:

= spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie
statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.);

=  przychoddéw z dywidend, wyptacanych przez spoétki majgce siedzibe lub zarzad na terytorium RP, spétkom
podlegajacym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w punkcie trzecim powyzej
bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki wyptacajacej, ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz
25%;

=  dochoddéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub innego panstwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w
Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spotki podlegajgcej w RP lub w innym niz RP panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, jezeli spdtka ta spetnia okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zwolnienie z opodatkowania
przychoddw z dywidend stosuje sie:

= jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wtasnosci;
= w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatow (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:
o wilasnosci;

o innego niz wtasno$é, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby
posiadanie tych udziatow (akcji) nie zostato przeniesione.

86



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH

Zwolnienie od opodatkowania, o ktérym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej
wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz RP panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdéd zostat uzyskany
(art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, zwolnienia od podatku, o
ktorym mowa powyzej, nie stosuje sie, jezeli:

=  osiggniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej
czynnosci prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub jednym z gtéwnych
celdw byto uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje
wytacznie wyeliminowaniem podwadjnego opodatkowania tych dochodéw (przychodoéwy), oraz

= czynnosci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje sie przy tym (zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych), ze umowa lub
inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych
przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktérych mowa powyzej,
przenoszona jest wtasno$¢ udziatéw (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spétka osigga przychdd (dochod),
wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Od dnia 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie znaczgce zmiany do art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, zmieniajgce dotychczasowe zasady poboru podatku u zZrédta.

Zgodnie ze zmienionym brzmieniem art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, osoby
prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami,
ktore dokonujg wyptat naleznosci m.in. z tytutu dywidend do wysokosci nieprzekraczajacej w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tagcznie kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika, sg
obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wypftaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowg bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania dla wyptacanej dywidendy stawki podatku innej niz 19%, zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umdéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ptatnik bedzie obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania
nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, korzystajgcy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddéw na
cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpdzniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosSci oSwiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychoddéw z tytutu udziatéw w
zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, jezeli tagczna kwota naleznosci z
tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych, wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty
2.000.000,00 zt, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat
tych naleznosci, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust.
4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosujg zwolnienia wynikajgce z tych przepiséw pod
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warunkiem udokumentowania przez spotke beda odbiorcg naleznosci, majaca siedzibe w innym niz RP panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

=  jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji; lub

= istnienia zagranicznego zaktadu — zaswiadczeniem wydanym przez witasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktdrym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ podatkowy
panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in. dywidend) Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, wyptacanych na rzecz spdtki majacej siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota tych naleznosci wyptacona tej spétce w obowigzujgcym u ptatnika
roku podatkowym nie przekracza kwoty 2.000.000,00 zt, osoby prawne i jednostki organizacyjne niemajace
osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat tych naleznosci, stosujg zwolnienia wynikajace z art. 21 ust. 3 oraz
art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, z uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem
uzyskania od tej spotki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego oswiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych
naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajgcym okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres
kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca siedziby
dla celéw podatkowych, nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku posiadania
certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej
od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych
przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku
zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

= odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

= dywidend oraz przychoddw uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych;

obowigzek poboru podatku u Zzrédta stosuje sie do podmiotdéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg
umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 (m.in.
dywidendy) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych przekracza kwote 2.000.000,00 zt, osoby
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prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami,
sg co do zasady obowigzane jako ptatnicy pobra¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy
od tych wyptat wedtug stawki 19% w przypadku dywidend, od nadwyzki ponad kwote 2.000.000,00 zt:

=  zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych;

= bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych z przepisow szczegdlnych
lub umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajgce dywidendy mogg zastosowac zwolnienie pomimo przekroczenia kwoty 2.000.000,00 zt na
podstawie obowigzujacej opinii o stosowaniu zwolnienia.

Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od wyptacanych
na rzecz tego podatnika dywidend wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony przez odbiorce dywidend
(opinia o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepiséw nakazujgcych pobdr podatku u Zrédta od naleznosci przekraczajgcych prég 2.000.000,00 zt
nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oswiadczenie, ze:

= posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwodjnego opodatkowania;

=  po przeprowadzeniu weryfikacji nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, podajgc petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oswiadczenia przez petnomocnika. Oswiadczenie, sktada sie najpdzniej w
dniu dokonania wyptaty naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany od kwoty naleznosci przekraczajgcej 2.000.000,00 zt.
Wysokos$¢ podatku do zwrotu okresla sie na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z przepisow
szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP.

Whiosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

= podatnik, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktodrej zostat pobrany podatek, osigga przychod
podlegajgcy opodatkowaniu zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych;

= ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.

Whiosek o zwrot podatku zawiera o$wiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktéw przedstawionych we wniosku
oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku. Obowigzek ztozenia o$wiadczenia, o
ktorym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postepowania w odniesieniu do
przedstawianych kolejnych faktéw oraz przekazywanej uzupetniajgcej dokumentac;ji.

Do wniosku o zwrot podatku dofacza sie dokumentacje pozwalajgcg na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegolnosci:

= certyfikat rezydencji podatnika;

= dokumentacje dotyczacg przelewéw bankowych lub inne dokumenty wskazujace na sposéb rozliczenia
lub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;
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= dokumentacje dotyczgcg zobowigzania do wyptaty naleznosci;

= oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych;

= oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktdra sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktdrym cigzy obowigzek podatkowy, a takie oswiadczenie
podatnika, ze spotka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym witascicielem wyptacanych naleznosci;

=  oswiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarczg w kraju siedziby podatnika dla
celdw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychdd, gdy naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku z
prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, przy czym przepis art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych stosuje sie odpowiednio;

=  dokumentacje wskazujgca na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z wtasnych
Srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku — w przypadku, gdy o zwrot podatku wystepuje
pfatnik;

= uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem oswiadczen, o ktérych mowa
powyze;j.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktdérej okresla kwote zwrotu.
9.3. Opodatkowanie umow sprzedazy papierow wartosciowych podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy
i praw majatkowych (w tym papieréw wartosciowych), jezeli ich przedmiotem sg rzeczy znajdujace sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udziatow (akcji) spotek z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana
za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwigzku z tym
transakcje takie podlegajg opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Podstawe
opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na
kupujacym i powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). W przypadku zamiany akcji obowiagzek podatkowy powstaje z chwilg
dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy na stronach transakgcji, ktore sg zobowigzane solidarnie do zaptaty
podatku. Stawka podatku wynosi 1% wartosci rynkowej akcji lub innych rzeczy albo praw majgtkowych
podlegajgcych zamianie, od ktérych przypada wyzszy podatek.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego.
Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktérym w
przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i
2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii)
dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang w
ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne
oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego — W rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych).
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9.4. Opodatkowanie nabycia papieré6w wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow
i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy
znajdujacych sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym papierow wartosciowych), miedzy innymi tytutem dziedziczenia, zapisu
zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia
darczynicy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
wilasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 4) Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
akcji i powstaje przy nabyciu w drodze darowizny —z chwilg ztozenia przez darczyrice oswiadczenia w formie aktu
notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy — z chwilg spetnienia
przyrzeczonego Swiadczenia; jezeli ze wzgledu na przedmiot darowizny przepisy wymagajg szczegdlnej formy dla
oswiadczen obu stron, obowigzek podatkowy powstaje z chwilg ztozenia takich oswiadczen.

W mysl art. 7 ust. 1 i art. 8 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn podstawe opodatkowania stanowi
wartos¢ nabytych akcji po potraceniu dtugdw i ciezaréw (czysta wartosé), ustalona wedtug stanu w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wartosé nabytych akcji przyjmuje sie w wysokosci
okresdlonej przez nabywce, jezeli odpowiada ona wartosci rynkowej tych rzeczy i praw.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy
darczynicg a obdarowanym lub spadkodawcy a spadkobiercg. Stawki podatku majg charakter progresywny
i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat
nabyweca. Dla kazdej grupy istnieja takze kwoty wolne od podatku.

Nabycie wtasnosci papierow wartosciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgtoszenia wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkow i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo
polskie lub obywatelstwo jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw cztonkowskich
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od
Spadkdw i Darowizn).

Podatnicy sg obowigzani, z wyjgtkiem przypadkdéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w
terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego
zeznanie podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 1i 2 Ustawy
o Podatku od Spadkdow i Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia decyzji naczelnika
urzedu skarbowego ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego.

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej (w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca
nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

9.5. Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci ptatnika

Stosownie do art. 8 Ordynacji podatkowej ptatnikiem jest osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna niemajgca osobowosci prawnej, obowigzana na podstawie przepiséw prawa podatkowego do
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu.

Zgodnie zart. 30 § 1i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktérzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania oraz
wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg catym swoim majgtkiem za podatek, ktéry
nie zostat pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma zastosowania
w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika; w tych przypadkach wtasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
Odpowiedzialnos¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego (art. 30 §
5 Ordynacji Podatkowej).
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V. DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Spoétki wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres giownej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Moonlit Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. tobzowska 16/9, 31-140 Krakow
Telefon: (+48) 511 459 001
Adres poczty elektronicznej: contact@moonlit.games
Strona internetowa: https://moonlit.games
KRS 0000718186
Regon 36200197300000
NIP 9452185161
2. Wskazanie czasu trwania Spétki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §4 Statutu, czas trwania Spétki nie jest ograniczony.

3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostata utworzona Spétka

Emitent jest spdtka akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu
Spétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepisow
prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

4, Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku, gdy Spotka jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Do utworzenia Spotki nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke na terenie RP nie wymaga zezwolenia, licencji czy zgody.

6. Krétki opis historii Spotki
Data OPIS
2014 Zatozenie Moonlit Games Studio Michat Gardeta (dziatalno$¢ gospodarcza)
02-07-2015 Rejestracja w KRS Moonlit Games Studio sp. z 0.0.
11-02-2016 Rejestracja w KRS zmiany firmy spétki z Moonlit Games Studio sp. z 0.0. na Moonlit sp. z 0.0.
02-11-2016 Nabycie przez PlayWay S.A. 30,05% udziatow w kapitale zakladowym Moonlit sp. z 0.0.
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Zgromadzenie Wspdlnikdw Moonlit sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyiszeniu kapitatu
podstawowego Spotki z kwoty 28.600 zt do kwoty 400.000 zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale

17-08-2017 zaktadowym zostaty objete przez dotychczasowych wspolnikdw proporcjonalnie do posiadanych
przez nich dotychczas udziatdw i pokryte w catosci wktadem pienieznym.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Moonlit sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie zmiany formy
24-11-2017 AN L. L . Lo - . .
prawnej dziatalnosci ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akeyjna.
Zawarcie umowy NCBR na dofinansowanie projektu pt. ,,Angular Light — innowacyjna technologia
20-12-2017 oswietlenia w grach 2D” Wktad Funduszy Europejskich wynosi 680.282,31 zt, a cata wartos¢ projektu
981.851 zt.
14-02-2018 Rejestracja w KRS zmiany formy prawnej Emitenta z Moonlit sp. z 0.0. na Moonlit S.A.
15-03-2018 Premiera gry Check Your 6, ktérej produkcja w catosci zostata zrealizowana przez Spétke na zlecenie,
na podstawie licencji gry planszowo-bitewnej o tym samym tytule.
06-09-2018 Pozytywna weryfikacja i uzyskanie statusu: Sony Interactive Entertainment Partner.
12-10-2018 Nominacja gry PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (pierwotnie gra byta prezentowana pod
roboczym nazwa ,,POK”) w kategorii najlepsza gra Indie (PGA 2018).
Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. projektu PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (inwestor, w
09-10-2018 . . . (. . "
zamian za prawo do udziatu w zyskach partycypuje w czesci kosztéw produkcji)
26-10-2018 Nabycie praw do gry IGNIS od spétki Fat Dog Games S.A.
30-10-2018 Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. projektu IGNIS (inwestor, w zamian za prawo do udziatu

w zyskach partycypuje w czesci kosztéw produkcji)

19-11-2018 Wydanie teasera Deadliest Catch: The Game.

Wstepne zaakceptowanie gry IGNIS na platforme Xbox One. Proces certyfikacji dotyczyt otrzymania
14-12-2018 mozliwosci tworzenia gier na platforme Xbox One réwnolegle z zatwierdzeniem mozliwosci wydania
gry przez Microsoft. Ostatecznie zatwierdzenie i certyfikacja odbeda sie przed premiera gry.

Podpisanie umowy z PlayWay S.A. na wykonanie portu gry Thief Simulator na platformy Android

22-12-2018 1i0s.

Podpisanie umowy z Microsoft na produkcje gier na Xbox One, w zakresie udostepnienia narzedzi
11-01-2019 deweloperskich (programdw, sprzetu oraz dostepu do wymaganej dokumentacji i supportu) przez
firme Microsoft, potrzebnego do rozwoju gier na tg platforme.

21-01-2019 Udziat w Pocket Gamer London (prezentacja gier PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE oraz IGNIS).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate ws. zmiany Statutu Spotki poprzez uchylenie
19-02-2019 jego dotychczasowej tresci oraz uchwalenie w catosci nowego teksu jednolitego Statutu Spotki.
Zmiany zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Krakowie w dniu 8 marca 2019 r.

Udziat w corocznych spotkaniach profesjonalnych producentéw gier komputerowych Game

18-03-2019 Developers Conference w San Francisco

Zrédto: Emitent
7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Spétki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spétka tworzy nastepujace kapitaty: (i) kapitat
zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy.

Na date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych)

i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja, w tym:
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e 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewieddziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od A0000001 do A1399000,

e 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o numerach od BO000001 do B1399000,

e 1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji na okaziciela serii C o numerach od C0000001 do
1202000,

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0000001 do D1000000,

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH oraz § 8 Statutu Emitenta na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiggniete
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji oraz doptaty
uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdélnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile
nie beda uzyte a wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 8 ust. 4 Statutu, Spétka na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia moze na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdéw tworzy¢ kapitat rezerwowy.

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne. Jedna akcja daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Spétka moze
emitowac obligacje. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka ma prawo emitowac obligacje
zamienne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

Zgodnie z § 7 Statutu Spotki kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela
albo podwyiszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze
réowniez nastgpic ze srodkow Spétki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych KSH. Kapitat zaktadowy moze
by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie czesci akcji. Jak stanowi § 11
Statutu Spétki akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

Ponizej przedstawiono wysokos¢ kapitatu wtasnego Spétki na dany dzien.

Kapitat wiasny (w PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 1502 885 1780003 707 961
Kapitat podstawowy 500 000 500 000 400 000
Kapitat zapasowy 1952 358 1952 358 212 2478

Kapitat z aktualizacji wyceny - - -

Pozostate kapitale rezerwowe - - -

Zysk (strata) z lat ubiegtych (672 355) - -

Zysk (strata) netto (277 119) (672 355) 95713

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -

Zrédto: Emitent
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8. Oswiadczenie Spétki stwierdzajace, ze jej zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie
jej potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a jesli tak nie
jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Oswiadczenie Spélki dla Navigator

Dzialajac w imieniu Moonlit S.A, niniejszym oswiadczamy, ze poziom kapitalu obrotowego Moonlit S.A.

wystarcza na pokrycie potrzeb Moonlit S.A. w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Moonlit S.A.:

Michal Gardela . Maciej Siwek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Moonlit S.A. Moonlit S.A.
9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki zostat optacony w catosci.

10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Do daty Dokumentu Informacyjnego Spétka nie emitowata dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji
z prawem pierwszenstwa do objecia akcji ani warrantéw subskrypcyjnych. Do daty Dokumentu Informacyjnego
nie zostaty podjete jakiekolwiek wigzace decyzje co do emisji obligacji w przysztosci.

11. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego — mozie by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rdéwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére mozie by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym
trybie

Statut Emitenta nie zawiera upowaznienia do podwyziszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego.

12. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byly notowane instrumenty
finansowe Spotki lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Spotki nie byly dotychczas notowane na zadnym rynku regulowanym ani w ASO.
W zwigzku z instrumentami finansowymi nie byty takze wystawiane kwity depozytowe.
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13. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Spétki majacych istotny wptyw na jej
dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek grupy, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co
najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Spoétki
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

13.1. Powiazania kapitatowe Spoétki
Struktura akcjonariatu Spétki zostata przedstawiona w rozdziale IV pkt. 26 Dokumentu Informacyjnego.

Spotka jest jednostka stowarzyszong PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie. Na date Dokumentu Informacyjnego
PlayWay S.A. posiada 1.202.000 akcji Emitenta, co stanowi 24,04% w gfosach na WZA Emitenta.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy zadnej grupy kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych
Emitenta przepisdw o rachunkowosci ani nie posiada zadnych udziatéw w jakichkolwiek jednostkach zaleznych.

14. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

14.1. Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta istniejg
nastepujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

=  Michat Gardeta - Prezes Zarzagdu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 811.420 akcji Emitenta, reprezentujgcych 16,23% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie na date
Dokumentu Informacyjnego Michat Gardeta posiada zobowigzanie wobec Spétki w postaci pozyczki
w kwocie 131.689,30 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych. Na koniec 2018 r. Michat Gardeta posiadat ponadto zobowigzanie wobec Spotki
w postaci nierozliczonych zaliczek w kwocie 22.217,75 zt., ktére na date Dokumentu Informacyjnego
zostaty w catosci uregulowane.

Michat Gardeta jest bratem Piotra Gardety — akcjonariusza oraz Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Spotki, ktory na date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 727.480 akcji, reprezentujgcych
14,55% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

= Maciej Siwek — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 727.480 akcji Emitenta, reprezentujgcych 14,55% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest jednoczesnie
Prokurentem Spotki. Ponadto na date Dokumentu Informacyjnego Maciej Siwek posiada zobowigzanie
wobec Spétki w postaci pozyczki w kwocie 95.099,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

=  Piotr Gardeta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 727.480 akcji Spotki, reprezentujgcych 14,55%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie na
date Dokumentu Informacyjnego Piotr Gardeta posiada zobowigzanie wobec Spotki w postaci pozyczki
w kwocie 65.043,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych. Na koniec 2018 r. Piotr Gardeta posiadat ponadto zobowigzanie wobec Spétki w postaci
nierozliczonych zaliczek w kwocie 87.240,15 zi., ktére na date Dokumentu Informacyjnego zostaty
w catosci uregulowane.

Piotr Gardeta jest bratem Michata Gardety - Prezesa Zarzagdu Emitenta i akcjonariusza Emitenta, ktory

na date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 811.420 akcji Emitenta, reprezentujacych 16,23%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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=  Grzegorz Chyb — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Spoétki i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 531.620 akcji Emitenta, reprezentujacych 10,63% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto na date
Dokumentu Informacyjnego Grzegorz Chyb posiada zobowigzanie wobec Spétki w postaci pozyczki
w kwocie 70.073,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem
a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

14.2. Powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych
i nadzorczych Spotki a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

=  Michat Gardeta - Prezes Zarzgdu Emitenta, jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 811.420 akcji Emitenta, reprezentujacych 16,23% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Jednoczesnie na date
Dokumentu Informacyjnego Michat Gardeta posiada zobowigzanie wobec Spétki w postaci pozyczki
w kwocie 131.689,30 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na
warunkach rynkowych. Na koniec 2018 r. Michat Gardeta posiadat ponadto zobowigzanie wobec Spoétki
w postaci nierozliczonych zaliczek w kwocie 22.217,75 zi., ktére na date Dokumentu Informacyjnego
zostaty w catosci uregulowane.

Michat Gardeta jest bratem Piotra Gardety — akcjonariusza oraz Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Spotki, ktéry na date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 727.480 akcji, reprezentujacych
14,55% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

= Maciej Siwek — Wiceprezes Zarzagdu Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Spotki i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 727.480 akcji Emitenta, reprezentujacych 14,55% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest jednoczesnie
Prokurentem Spotki. Ponadto na date Dokumentu Informacyjnego Maciej Siwek posiada zobowigzanie
wobec Spétki w postaci pozyczki w kwocie 95.099,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych.

=  Piotr Gardeta — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 727.480 akcji Spétki, reprezentujacych 14,55%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Jednoczesnie na
date Dokumentu Informacyjnego Piotr Gardeta posiada zobowigzanie wobec Spotki w postaci pozyczki
w kwocie 65.043,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych. Na koniec 2018 r. Piotr Gardeta posiadat ponadto zobowigzanie wobec Spétki w postaci
nierozliczonych zaliczek w kwocie 87.240,15 zt., ktére na date Dokumentu Informacyjnego zostaty w
catosci uregulowane.

Piotr Gardeta jest bratem Michata Gardety - Prezesa Zarzagdu Emitenta i akcjonariusza Emitenta, ktéry
na date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 811.420 akcji Emitenta, reprezentujacych 16,23%
udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

=  Grzegorz Chyb — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 531.620 akcji Emitenta, reprezentujgcych 10,63% udziatu
w kapitale zaktadowym i tyle samo w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Ponadto na date
Dokumentu Informacyjnego Grzegorz Chyb posiada zobowigzanie wobec Spdtki w postaci pozyczki
w kwocie 70.073,00 zt z terminem sptaty do 30 czerwca 2021 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach
rynkowych.
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=  Jakub Trzebinski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie Wiceprezesem Zarzadu PlayWay
S.A., ktéra to spoétka jest akcjonariuszem Moonlit S.A. i na date Dokumentu Informacyjnego posiada
facznie 1.202.000 akcji Emitenta, stanowigcych 24,04% udziatu w kapitale zaktadowym i tyle samo
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek powigzania osobowe, majatkowe czy
organizacyjne pomiedzy Spotka lub osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Spotki
a znaczacymi akcjonariuszami Spoétki.

14.3. Powigzania pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w skiad organdéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzacymi w sktad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomiedzy Moonlit S.A., osobami wchodzgcymi w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorczych Moonlit S.A. oraz znaczgcymi akcjonariuszami Moonlit S.A.
a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw
zarzadzajgcych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzan osobowych, majgtkowych czy organizacyjnych
pomiedzy Moonlit S.A., osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Moonlit S.A. oraz
znaczacymi akcjonariuszami Moonlit S.A. a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych).

15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktow, towardw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem
dla Spotki, w podziale na segmenty dziatalnosci

15.1. Podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci operacyjne;j

Emitent zostat zatozony w 2015 r. jako Moonlit Games Sp. z 0.0. Od poczatku istnienia Spétka prowadzi
dziatalnos¢ jako software house realizujgc projekty na zlecenie obejmujgce produkcje zaréwno catych gier jak
i technologii do gier, a od poczatku 2018 r. rowniez jako deweloper autorskich tytutow. Zakres produkcji
obejmuje gry przeznaczone na komputery stacjonarne (Windows/Mac), urzgdzenia mobilne (Android oraz iOS),
konsole (Play Station 4 oraz XboX One), a takze platformy web (WebGL/HTMLS5).

W ramach realizacji projektéw na zlecenie Emitent wspodtpracuje z zewnetrznymi wydawcami oraz innymi
deweloperami gier zaréwno z Polski, jak i z zagranicy oraz z agencjami reklamowymi. Firmowe portfolio zawiera
19 wykonanych produkcji, w tym prace dla takich firm jak Bloober S.A. (projekt Dum Spiro), Punch Punk sp. z o.0.
(port gry Apocalipsis), Frozen District sp. z 0. 0., Slitherine Ltd., Matrix Games Ltd., czy Ultimate Games S.A., Take
It Now. sp. z 0. 0. (projekt Dots in Space).

Szeroki zakres produkcji dedykowany na rézne platformy mozliwy jest dzieki temu, iz Spotka operuje na silniku
Unity, ktory obok Unreal Engine jest najczesciej wykorzystywang technologia do produkcji gier wsrdd
deweloperéw na rynku. Silnik Unity umozliwia produkcje gier na najwyzszym poziomie graficznym, a takze
ufatwia portowanie tytutéw na inne platformy m.in. PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch. Operowanie na
siniku Unity dodatkowo pozwala na racjonalne gospodarowanie wypracowanymi zasobami i mechanikami oraz
na przenoszenie ich pomiedzy réznymi projektami. Wykorzystanie silnikéw Unity zwieksza innowacyjnos¢ oraz
zapewnia wysoki stopien skomplikowania projektéw. Jednym z projektow Emitenta byto wykonanie
zaawansowanego systemu wody do silnika Unity-Ultimate Water System, ktéry zostat wykonany na zlecenie
podmiotu zewnetrznego (Ultimate Games), ktdry wykorzystano w grze symulacyjnej ,,Ultimate Fishing”.

W dniu 15 marca 2018 r. miata miejsce premiera gry Check Your 6!, ktérg wspéttworzyt Emitent w ramach pracy

na zlecenie. Zgodnie z kontraktem Spodtka uczestniczy w zyskach z gry. Check Your 6! jest przeniesieniem
popularnej planszowej gry bitewnej o tym samym tytule na platforme PC na podstawie licencji. Sama gra
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wyroznia sie bardzo doktadnym odwzorowaniem statystycznym elementéw walk powietrznych samolotéw - byta
opracowywana przy wspotudziale faktycznych pilotéw. Gra osadzona jest w realiach Il wojny Swiatowej.

Oprécz prowadzonej dziatalnosci outsourcingowej celem Emitenta jest tworzenie i wydawanie wifasnych
produkcji. Spotka produkuje gry na platformy PC/Steam oraz konsole PlayStation i Xbox, w oparciu o silnik Unity,
ktéry zapewnia tatwos¢ w przenoszeniu gier z platformy PC na platformy mobilne oraz konsole. Kazdy projekt
bedzie opiera¢ sie na cyklach prototypowania i badan rynkowych. Takie dziatania pozwalajg przy relatywnie
niskich naktadach finansowych zidentyfikowaé, a w dalszej fazie kierowaé¢ rozwojem projektu w sposdb
najbardziej pozadany przez konsumenta. Petnowymiarowa produkcja rozpocznie sie w chwili pozyskania
odpowiednio licznej bazy nabywcéw. Dzieki opisanemu podejsciu kazdy projekt bedzie miat zapewniong co
najmniej zadowalajacg poczatkowa sprzedaz, a ryzyko przeznaczenia zasobdw firmowych na produkt
nieadekwatny do potrzeb rynku bedzie minimalne.

Moonlit planuje realizowac projekty w trzech niszach rynkowych: gry symulacyjno-survivalowe; gry taktyczne;
gry przygodowe. Wymienione gatunki gier zdaniem Emitenta majg szczegdlnie wysoki potencjat sprzedazowy na
réznych platformach.

W Il pétroczu 2019 r. Emitent planuje premiere swojej pierwszej, autorskiej gry przygodowej — PLAYERLESS: ONE
BUTTON ADVENTURE (pierwotnie gra byta prezentowana pod roboczym tytutem ,POK”). Réwniez w Il pdtroczu
2019 r. przewidziana jest premiera drugiej wtasnej produkcji Emitenta — gry IGNIS.

15.1.1. Model biznesowy

Podstawowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest produkcja gier oraz technologii do gier. Model biznesowy
Emitenta zaktada generowania przychoddéw z dwdch rodzajow dziatalnosci - pracy na zlecenie dla podmiotow
zewnetrznych oraz produkcji wtasnych tytutéw. W ocenie Emitenta praca na zlecenie dla podmiotéw
zewnetrznych zapewnia dywersyfikacje ryzyka biznesowego. Silne zréznicowanie oraz specyfika rynku gier pod
wzgledem pojawiajacych sie produkcji, oczekiwan graczy oraz generowanych przychoddéw przez spétki z branzy
sprawia, iz praca na zlecenie dla podmiotédw zewnetrznych stanowi wzglednie stabilne zrédto przychoddéw co
zapewnia kontynuacje dziatalnosci. Dodatkowe efekty synergii wynikajg z mozliwosci rotacji zespotow
w zaleznosci od wymaganych terminow i potrzebnych naktadéw pracy pomiedzy projektami zewnetrznymi oraz
produkcjami wiasnymi.

Praca na zlecenie obejmuje takie czynnosci jak:

1) produkcje catych gier wg. zadanego tematu, wraz z opracowywaniem designu samej gry,
2) produkcje gier wg. designu klienta,

3) produkcje fragmentéw gier (oprogramowania, grafiki, animacji),

4) optymalizacje, kontrole jakosci i testowanie (QA) dla zewnetrznych projektéw,

5) opracowywanie i wsparcie w tworzeniu designu gier,

6) tworzenie nowych technologii (np. systemoéw poruszania sie i obstugi kontroleréw VR, systemow
symulacji wody, Sladéw butow pozostawianych przez awatar gracza),

7) tworzenie gier o charakterze reklamowym (dla agencji reklamowych) oraz
8) tworzenie programéw serwerowych do zarzadzania grami dostepnymi w sieci.

Na date Dokumentu Informacyjnego catos¢ przychoddw generowana jest z pracy na zlecenie podmiotow
zewnetrznych (w tym czesciowo z tytutu udziatu w zyskach z niektérych produkcji) oraz z wptat dokonywanych
przez inwestora z tytutu realizacji umoéw inwestycyjnych, ktdre zostaty szerzej opisany w pkt. 24 Dokumentu
Informacyjnego.

Drugi czton modelu biznesowego — produkcje wtasne stanowig kolejny etap rozwoju Emitenta. Decyzja
o rozpoczeciu pracy nad kazdg nowa produkcjg jest zawsze poprzedzona badaniem rynku i analizg mozliwego
popytu dla danego tytutu. W kontekscie wzglednie statych przychoddéw generowanych z pracy na zlecenie, to
wtasnie mozliwos¢ generowania wysokich przychoddw z produkcji wtasnych jest kluczowym aspektem
determinujacym ewentualny przyszty sukces Emitenta.
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Produkowane gry majg byc skierowane przede wszystkim do uzytkownikéw na PC oraz konsol PlayStation i Xbox.
W przypadku gier dedykowanych na PC Emitent zaktada dystrybucje swoich produktéw przede wszystkim za
posrednictwem platformy Steam, co gwarantuje ekspozycje na globalny rynek gier. Miedzynarodowa
spotecznos¢ na platformie Steam tworzy ponad 100 min uzytkownikow na catym sSwiecie, wsréd ktoérych
dominujacy pozycje stanowig gracze z Ameryki Pétnocnej, Europy Zachodniej i Azji. Dodatkowym walorem tego
modelu dystrybucji jest tatwo$¢ promocji i sprzedazy rozszerzen i dodatkdw dedykowanych dla poszczegdlnych
gier.

15.1.2. Strategia Emitenta
Strategia Emitenta opiera sie na realizacji nastepujacych zatozen:
=  Dwucztonowy model biznesowy

Model biznesowy Emitenta zaktada generowanie przychodéw z dwéch rodzajéw dziatalnosci - pracy na zlecenie
dla podmiotéw zewnetrznych oraz produkcji wtasnych tytutdow. Rozwdj autorskich projektéw stanowi kolejny
etap rozwoju Spoéfki, ktorych realizacja determinuje ewentualny przyszty sukces Emitenta oraz stwarza mozliwos¢
generowania wyzszych przychoddw ze sprzedazy jednoczesnie dywersyfikujac ryzyko biznesowe.

=  Rozwdj wtasnego dziatu wydawniczego

Emitent zaktada uniezaleznienie sie od innych wydawcéw oraz maksymalizacje rentownosci biznesu poprzez
rozwdj wilasnego dziatu wydawniczego. Obecnie rynkowe prowizje wydawcow wynoszg przewaznie 20-30%
przychodow generowanych przez dany produkt natomiast mozna zaobserwowac na rynku tendencje do obnizki
pobieranych prowizji przez wiodace platformy dystrybucyjne. W ocenie Emitenta rozpoczecie wydawania gier
pod szyldem wtasnym umozliwi w przysztosci zwiekszenie przychodéw oraz umozliwi znaczna poprawe marz.

=  Program motywacyjny

W celu utrzymania jak najwyzszego poziomu motywacji wsréd pracownikow spdétka wdrozyta program
motywacyjny oparty na modelu Revenue Sharing. W przypadku realizacji zwrotu z inwestycji (RO! - return on
investment capital) z danego projektu na poziomie 200%, wszystkim pracownikom zaangazowanym w danym
projekt w okresie zatrudnienia w Spdtce (niezaleznie od formy zatrudnienia oraz rodzaju wspotpracy), poczgwszy
od miesigca, w ktorym nastgpi osiggniecie powyzszego poziomu zwrotu z inwestycji, w ramach premii bedzie
przystugiwato do 5% (tacznie dla wszystkich) z zyskdw netto pochodzacych z danego projektu. Zyski beda dzielone
dopiero po zwrocie ROl na poziomie 200% dla kazdego z projektdw — co w ocenie Zarzagdu zabezpiecza Spotke
przed zbyt duzymi zobowigzaniami finansowymi, dajgc jednoczesnie pracownikom odpowiedni poziom
motywacji, oraz zachecajgc ich do trwatej wspotpracy. Wysokos¢ premii w tym udziat procentowy w zyskach
netto pochodzgcych z danego projektu moga by¢ rézne w zaleznosci od projektu. Jednoczesnie w przypadku
trudnosci finansowych Emitenta, od kolejnych projektéw mogg nie przystugiwac¢ podobne premie do momentu
odzyskania stabilnosci finansowej przez Spotke. Wyptaty premii z czesci zrealizowanych zyskdéw zostang ujete w
kosztach operacyjnych Spétki. W przypadku pracownikéw zatrudnionych na umowe o prace lub sSwiadczacych
ustugi na podstawie kontraktéw cywilnoprawnych zostang ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji
»Wynagrodzenia”, natomiast w przypadku oséb fizycznych prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza w pozycji
»ustugi obce”. W przysztosci Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozenia dla kluczowych cztonkdw zespotu programu
motywacyjnego opartego np. na akcjach Spétki.

=  Rozwinieta struktura organizacyjna

W najmniejszych studiach dziatajgcych w branzy gamedev, czesto wystepujgcym problemem jest brak
rozwinietej struktury organizacyjnej, utrudniajgcy posrednio skuteczng prace (odpowiednie struktury
organizacyjne powstajg zazwyczaj dopiero w wiekszych studiach). Dostrzegajgc ten problem Emitent zadbat
o stworzenie sprawnie dziatajacej struktury organizacyjnej juz na wczesnym etapie rozwoju Spotki. Kazdy
z kluczowych pracownikéw jest odpowiedzialny za okreslony segment dziatalnosci zgodnie ze swoim
doswiadczeniem i kwalifikacjami, a zespdt, w zaleznosci od aktualnych potrzeb jest alokowany do pracy nad
danym projektem. Struktura firmy jest podzielona na dziaty produkcyjne i wsparcia.
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= Niestandardowy model rekrutacji

Jednym z najwiekszych probleméw przedsigbiorstw z szeroko pojetej branzy IT jest pozyskiwanie pracownikéw.
Presja na wynagrodzenia mocno dotkneta takze producentéw gier, w gtdwnej mierze z powodu braku
wystarczajacej liczby specjalistow na rynku. W odpowiedzi na coraz mocniej konkurencyjny rynek pracy oraz
zZwigzany z tym trudniejszy proces pozyskania pracownikow Emitent prowadzi rekrutacje na dwodch
ptaszczyznach. Z jednej strony spdtka prowadzi klasyczng rekrutacje osdb z zewnatrz, natomiast z drugiej,
pracownicy Moonlit prowadzacy jednoczesnie wyktady na Akademii Goérniczo-Hutniczej i Wyzszej Szkole
Ekonomii i Informatyki w Krakowie wspomagaja procesy rekrutacji pozyskujgc najbardziej utalentowanych
studentow krakowskich uczelni. Jest to bardzo istotne w kontekscie problemoéw istniejgcych przy pozyskaniu
najlepszych deweloperow z rynku pracy, ktére w szczegdlnosci dotykajg mniejszych producentow.

= Doswiadczony zespét

Kluczowe dla funkcjonowania spétki osoby posiadajg minimum 5 letnie doswiadczenie, kilkoro posiada réwniez
certyfikat dewelopera Unity. Oprécz oczywistych aspektow finansowych, duze mozliwosci samorealizacji
i niebanalne projekty stanowig o sile i zgraniu zespotu. Na podkreslenie zastuguja tez szerokie kwalifikacje co
pozwala na tworzenie tytutéw w oparciu zaréwno o popularny silnik Unity, jak i inne technologie. Osoby tworzace
Moonlit posiadajg szeroka wiedze czego wyznacznikiem jest mozliwos¢ realizacji zréznicowanych technologicznie
projektow (potwierdzeniem jest stworzenie m.in. zaawansowanego symulatora wody, a takze zajecie drugiego
miejsca w konkursie GamelNN skutkujgcego pozyskaniem dotacji w ramach projektu Angular Light). W zakresie
dystrybucji tworzonych tytutéw Moonlit moze liczy¢ na wsparcie swojego kluczowego akcjonariusza — PlayWay
S.A.

= Kampanie na Kickstarterze

W ramach dziatan strategicznych Emitent zaktada przeprowadzenie kampanii crowdfundingowych na platformie
Kickstarter. Oprocz zbidrki funduszy celem kampanii na Kickstarterze jest nisko-budzetowa promocja gier
Emitenta poprzez srodowiskach influenceréw, uzyskanie opinii od przysztych klientéw nt. oczekiwan w stosunku
do gier oraz budowanie spotecznosci graczy wokoét promowanych tytutéw. Udane kampanie crowdfundingowe
pozwolg uzyskaé lepsze pozycjonowanie gier Emitenta w elektronicznych platformach dystrybucyjnych oraz
jednoczesnie stanowig wazny element marketingu, dzieki ktéremu Emitent zamierza budowac pozycje na rynku.

Kampanie na portalu Kickstarter maja charakter finansowania spotecznosciowego klasycznego w formule
»flexible funding”, tzn. Emitent otrzyma tyle srodkéw ile w catym okresie zbidrki wptynie na konto, nawet
w przypadku nieosiggniecia 100% celu zbidrki (kwota zostanie pomniejszona o prowizje spotki prowadzacej
portal). Rozliczenie kampanii kickstarterowych odbywa sie poprzez wystawienie faktury przez Emitenta
operatorowi portalu po uprzedniej informacji o zebranej kwocie. Niekiedy uzytkownikom portalu Kickstarter,
ktorzy wzieli udziat w akcji dostarczana sg klucze aktywacyjne do gry (po ich ukonczeniu), w zwigzku z czym
ksiegowo ptatnosci te sg traktowane jako zaliczki.

W procesie przygotowania kampanii kickstarterowych mozna wyrézni¢ dwa podstawowe etapy. Pierwszym z nich
i zarazem najdtuzszym jest wybranie gry odpowiedniej do przeprowadzenia kampanii i stworzenie wersji demo
niezbednej do petnego wykorzystania potencjatu organizowane] akcji. Demo gry umozliwia znaczace
podniesienie zainteresowania mediéw (umozliwia youtuberom nagrywanie filméw) oraz potwierdzenie
zainteresowania tytutem - spoteczno$¢ ma mozliwos¢ zagrania w gre i doswiadczenia jaki tytut jest realizowany.
Nie bez znaczenia pozostajg media spotecznosciowe w tym w szczegdlnosci youtuberzy oraz influencerzy rynku
gamingowego. Reakcje na wersje demonstracyjng pozwalajg okresli¢ jakie emocje budzi wérdd uzytkownikow
dany produkt. Kolejny etap to przygotowanie trailera i szaty graficznej kampanii. W zaleznosci od charakteru
tytutu i skali projektu, czas trwania prac jest dosy¢ zréznicowany i trwa do kilku miesiecy.
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15.1.3. Harmonogram projektow

Harmonogram projektéw Emitenta w latach 2019 — 2021 zaktada 9 produkcji w tym 8 gier oraz 1 technologie.
Ponizej Emitent prezentuje aktualny harmonogram wraz z opisem poszczegdlnych tytutow.

PROJEKT Produkt Wersja Rodzaj Data premiery:

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE GRA PC, Mobile Projekt wtasny* Il pét. 2019
IGNIS GRA PC, Xbox One, PS4 Projekt wtasny* Il pét. 2019
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE GRA Xbox One, PS4, Switch Projekt wtasny* Il pot. 2019
DEADLIEST CATCH GRA PC Projekt na zlecenie Il pét. 2019
THIEF SIMULATOR GRA Mobile Projekt na zlecenie Il pét. 2019
ANGULAR LIGHT (early access) TECHNOLOGIA PC Projekt wtasny IV kw. 2019
CRIMSON RAIN GRA PC Projekt wtasny 2019/2020
THE FINAL FRONTIER GRA PC Projekt wtasny Il pot. 2020
OIL RUSH GRA PC Projekt na zlecenie 2020

BAIKONUR GRA PC Projekt wtasny Il pét. 2020
BAIKONUR GRA PC, Xbox One, PS4 Projekt wtasny 2021

Zrédto: Emitent
*projekt wtasny z podziatem zyskow z inwestorem zewnetrznym (szczegdty w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego)

Z harmonogramu wydawniczego Emitenta zostata wycofana gra Neon Noir, ktérej poczagtkowo planowana data
wydania w trybie wczesnego dostepu (early access) przypadata na czerwiec 2019 r. Jednakze, z uwagi na
niesatysfakcjonujace wyniki przeprowadzonego badania rynku wsrdod potencjalnych odbiorcéw przed
rozpoczeciem prepdrodukcji Zarzad Emitenta podat decyzje o rezygnacji z realizacji projektu. Nalezy przy tym
podkresli¢, iz dziatanie to jest zgodne z realizowang strategia Emitenta — przed podjeciem decyzji o rozpoczeciu
preprodukcji danej gry przeprowadzane jest badanie rynku wsréd potencjalnych odbiorcéw i jezeli w wyniku
badania rynku projekt okaze sie nierentownym, Zarzad Emitenta podejmuje decyzje o rezygnacji z jego realizacji
lub projekt powraca do poczatkowej fazy, co w ocenie Zarzadu istotnie zmniejsza ryzyko realizacji nietrafionych
produkcji.

Spdtka zmienita koncept gry - z zapowiadanego Neon Noir - na projekt pt. Crimson Rain. Zmiana jest podyktowana
przestankami technologicznymi oraz marketingowymi. Premiera gry Crimson Rain w trybie wczesnego dostepu
na platformie Steam (PC, Mac) planowana jest na przetom 2019/2020. W dalsze]j kolejnosci planowane s3
premiery na platformy Xbox One, PS4, Android, iOS oraz Nintendo Switch. Prace nad projektem Crimson Rain
realizowane sg w ramach demonstratora technologii ,,Angular Light — innowacyjna technologia oswietlenia w
grach 2D”. Crimson Rain to gra 2D z gatunku twin stick shooter, osadzona w klimacie sci-fi, ktérej gtdwnymi
cechami sg: rozgrywka w trybie kooperacji oraz wykorzystanie autorskiej technologii oswietlenia Angular Light.
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IGNIS

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: Il pét. 2019 r.

Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: Il pét. 2019 r.

IGNIS jest gra z gatunku zrecznosciowej gry akcji w kategorii battle arena z przeznaczeniem na platformy PC
(Steam), Xbox One i Playstation 4 w wersji premium. Gra bedzie posiadata tryby multiplayer zaréwno online
jak i lokalny co pozwoli poszerzy¢ grono odbiorcéw i zaangazowac ich na dtuzszy okres czasu. Przewidywany
czas rozgrywki to minimum osiem godzin w trybie single player. W zaleznosci od poziomu sukcesu gry,
planowane jest wypuszczenie dodatkéw do gry i ewentualna wersja kolekcjonerska w przypadku duzego
zainteresowania graczy.

Mechanika jest oparta w duzej mierze na kontrolowaniu trajektorii pociskdw, ktére sg gtéwna bronia gracza
podczas rozgrywki. Oprocz tego gracz ma do dyspozycji liczne zaklecia terenowe, przyzywajgce stworzenia,
okrzyki bojowe i klgtwy. Wszystko to dynamicznie rozwija sie w trakcie walki, w sposéb ktdry pozwala na
taktyczne zdominowanie przeciwnika unikalnym stylem gry, a nie tylko sitg zakleé. Tryb jednoosobowy jest
czeSciowo podobny do popularnego Mortal Kombat — gracz walczy z magami na przemian z cutscenami lub
dialogami przedstawiajgcymi fabute. Tytut bedzie oferowat zaréwno kampanie jak i inne, rozmaite mozliwosci
gry z ciekawymi modyfikacjami pojedynku. IGNIS pozwala réwniez na rozgrywke wieloosobowg w trybie online
i offline (split-screen). Model wieloosobowy oprdocz wielu godzin zabawy zapewni graczom takie tryb
rankingowy, rozwijalny w zaleznosci od popularnosci gry do dywizji i sezondw.

Gra byta prezentowana juz wielokrotnie na targach dla graczy i twdrcdw, takich jak Pyrkon i PGA i zbierata
zawsze bardzo pozytywne opinie. W 2019 na targach PGA skupita wokot siebie najwiekszg ilos¢ aktywnych
graczy w catym pawilonie gier niezaleznych.

Na date Dokumentu Informacyjnego gra jest w trakcie realizacji, a jej premiera w wersji PC na platformie
Steam planowana jest w Il pétroczu 2019 r. (early access), oraz nastepnie na konsole Xbox One i PlayStation 4
(wersja beta).

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej opisanej szerzej w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego Inwestorowi
przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 50% dochoddéw z gry uzyskanych przez Emitenta w wyniku jej
dystrybucji w zamian za pokrycie 50% kosztéw produkcji w wysokosci 130 tys. zt netto (ptatnych w o$miu
transzach), z zastrzezeniem iz udziat Emitenta w stworzeniu gry wyniesie co najmniej 50% wartosci projektu
(tacznie planowany budzet gry ustalony zostat na 260 tys. zt). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony
jednakze Emitent zobowigzat sie do utrzymania gry przez okres nie krétszy niz dwa lata od daty jej wydania na
aktualnie obowigzujacych platformach.

Zrédto: Emitent
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PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (dawniej: ,,POK”)

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: Il pét. 2019 r.

Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: Il pét. 2019 r.

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (pierwotnie gra byta prezentowana pod roboczym nazwa ,,POK”) jest
autorskim projektem Spotki. Emitent zamierza wydac gre w |l pétroczu 2019 r. Gra jest niezalezna pod katem
sterowania i ma niskie wymagania sprzetowe, zatem bedzie dedykowana na wiele platform: PC (Steam,
Humble Store, sklep wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS oraz Mac (AppStore), Android
(Google Play). Emitent zaktada dystrybucje wersji premium na PC i konsole, a takze wersje freemium na
platformy mobilne (ok. 30 minut bezptatne, po czym trzeba kupi¢ gre, aby kontynuowac). Komercjalizacja
produkcji nie przewiduje DLC, jednakze, w uzasadnionych przypadkach (dobre wyniki sprzedazowe) istnieje
mozliwos¢ stworzenia wersji kolekcjonerskiej, zawierajgcej dodatkowe elementy rozgrywki. W przysztosci
Emitent planuje réwniez premiere gry w wersji na konsole Nintendo Switch.

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE jest grg przygodowa osadzong w nieco bajkowym, komiksowym
Swiecie, w ktdrej celem gracza jest naprawa nieznanego mu Swiata. Jednoczesnie jest to historia
humorystyczna i abstrakcyjna dotykajgca gtebszych probleméw tj. kontroli, wolnej woli i niszczagcym wptywie
stawiania posagdéw ku czci samego siebie w centrum aktywnej instalacji elektrycznej. Gracz zdobywa konsole,
w ktérej znajduje sie gra-symulacja stuzgca do wytworzenia sztucznej Swiadomosci, dawno zapomniana i przez
nikogo nie pilnowana. Wtaczajgc jg i odkrywajac w jaki sposéb jej uzy¢, przyjmuje role nawigatora i jedynie
poprzez komunikacje z uniwersalnym automatem — Pokiem — moze dokonywac interakcji ze $wiatem
wewnetrznym.

Nalezy podkresli¢, ze konstrukcja tytutu implikuje niezwyktg tatwos¢ jego obstugi. Gracz ma mozliwosé
kontynuacji rozgrywki nawet w tramwaju czy autobusie nie przejmujgc sie koniecznoscig precyzyjnego
sterowania postacia. Pod tym wzgledem tytut moze by¢ atrakcyjny rowniez dla najmtodszych graczy. Przyjazna,
zywa i bajkowa grafika to z pewnoscig najmocniejszy element tej produkcji, szczegdlnie pod katem gry
kupowanej dla najmtodszych uzytkownikéw przez rodzicéw, ktdrzy swoje decyzje zakupowe opierajg czesto w
oparciu o fadng grafike. Projekt PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE byt prezentowany na targach PGA,
oraz Pocket Gamer Connects London.

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej opisanej szerzej w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego Inwestorowi
przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 50% dochoddw z gry uzyskanych przez Emitenta w wyniku jej
dystrybucji w zamian za pokrycie 50% kosztéw produkcji w wysokosci 140 tys. zt netto (ptatnych w o$miu
transzach), z zastrzezeniem iz udziat Emitenta w stworzeniu gry wyniesie co najmniej 50% wartosci projektu
(tacznie planowany budzet gry ustalony zostat na 280 tys. zt). Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony
jednakze Emitent zobowigzat sie do utrzymania gry przez okres nie krétszy niz trzy lata od daty jej wydania na
aktualnie obowigzujgcych platformach.

Zrédto: Emitent
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DEADLIEST CATCH: THE GAME

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: Il pét. 2019 r.

,Deadliest Catch: The Game” to projekt tworzony na zlecenie dla spétki Ultimate Games S.A. z udziatem
w zyskach dla Emitenta na poziomie 20%. Gra jest tworzona w oparciu o bardzo popularny serial Discovery
Channel o nazwie Deadliest Catch.

Gracz odtwarza wszystkie etapy wyprawy na potéw kraba krélewskiego na Alasce. Rozgrywka opiera sie na
jednoosobowym zarzadzaniu statkiem, a gracz wykonuje kazdy etap potowu samodzielnie - od kontroli statku,
przez zarzgdzanie zasobami, az po bezposrednig interakcje ze sprzetem i krabami. Mechaniki gry maja jak
najwierniej odtworzy¢ rzeczywisty proces potowu.

W ramach rozgrywki gracz bierze udziat w sezonach, ograniczonych przez czas i limity potowdw. Gtéwng ideg
sezondw jest ztapanie jak najwiekszej liczby krabow, aby gracz mégt rozwingc¢ swaj statek rybacki z zarobionych
pieniedzy. Gracz podejmuje strategiczne decyzje dotyczace lokalizacji potowu, doboru sprzetu, starannosci
analizy, liczby uzytych klatek i wielu innych. Wszystko po to, aby zarobic¢ jak najwiecej pieniedzy, konkurowac
z wymagajacymi przeciwnikami, ale najwazniejsze to zosta¢ najlepszym potawiaczem krabdw krélewskich.

W trybie pierwszoosobowym gracz korzysta z zaawansowanego wyposazenia statku na poktadzie, odtwarzajgc
w szczegotach rzeczywiste etapy procesu potowu krabéw. Gracz przygotowuje klatki i wyrzuca je do morza,
wyjmuje boje za pomocg haka, steruje wciggarka, pochylnig i dZzwigiem. Analizuje réwniez przydatnosc krabow
do sprzedazy na podstawie obserwacji realistycznego modelu kraba krolewskiego. Gracz dociera do
wybranego miejsca za pomocg szybkiej podrdzy lub recznego sterowania statkiem.

Gra jest planowana na platforme PC (przez Steam), ale w zaleznosci od sukcesu niewykluczone s3 porty na
konsole takie jak Xbox One czy Playstation 4.
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THIEF SIMULATOR

Wersja: Mobile Systemy: Android, iOS Data premiery: Il pét. 2019 r.

Emitent realizuje port gry “Thief Simulator”, wydanej w listopadzie 2018 przez firme PlayWay S.A., na
platformy mobilne — Android oraz iOS - na zlecenie wydawcy, z udziatem w zyskach dla Emitenta na poziomie
50%.

W grze gracz wciela sie w tytutowego prawdziwego ztodzieja. Obserwuje swdj cel i zbiera informacje, ktére
pomagaja podczas wtamania. Podejmuje wyzwanie i okrada domy z najlepszymi zabezpieczeniami. Zdobywa
nowe gadzety wlamywacza i uczy sie ztodziejskich trikdw. Robi wszystko to, co robi prawdziwy ztodziej!

Gra zdobyta dotychczas ogromnga rzesze fanow na rynku PC i Emitent ma wszelkie podstawy przypuszczac, ze
na rynku mobilnym réwniez osiggnie sukces.

Zrédto: Emitent

OIL RUSH

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: 2020 r.

,,0il Rush” to projekt realizowany na zlecenie Ultimate Games S.A.
z udziatem w zyskach dla Spétki na poziomie 17,5%. Emitent
odpowiedzialny jest za opracowanie gry w wersji PC. Premiera gry
bedzie miata miejsce na platformie Steam w 2020 .

Gracz wcieli sie w poszukiwacza zt6z naziemnych ropy na Alasce.
Zaczynajgc od prostych metod wiercenia recznego, poprzez
mechaniczne usprawnienia typu chinskiej pompy i polowych
wiertni, az po stawianie kiwonéw, gracz bedzie tworzyt od zera
naziemne imperium naftowe. W grze znajdzie sie szeroka gama
realistycznych sprzetéw i maszyn wiertniczych. Wszystko to w
wysokiej jakosci oprawie graficznej. Rozbudowany system
logistyki pozwoli rowniez na zarzadzenie sprzedazg, aby w petni
poczuc sie jak wtadca naftowego imperium!

Zrédto: Emitent
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THE FINAL FRONTIER

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: Il pét. 2020 r.

,The Final Frontier” to kolejny projekt wiasny Spotki, ktéry bedzie produkcjg przenoszacy gracza w Swiat
science fiction, a doktadniej w kosmos, gdzie bedzie walczyt o wyzwolenie ludzkosci spod jarzma tyranicznego
Imperatora. Jest to gra z gatunku taktycznych i rogue-lite. Gracz wcieli sie¢ w dowddce sit rebelianckich i z
pomocga zaawansowanej technologii energetycznej bedzie dowodzit matym oddziatem szturmowych okretéw
i realizowat kolejne cele zblizajgce ludzkos¢ do usuniecia niebezpiecznego Imperatora. Po drodze odkryje tez
mroczng tajemnice potegi Imperium i zmierzy sig z trudnymi decyzjami zaréwno taktycznymi jak i moralnymi.
Flota gracza wielokrotnie moze ulec zniszczeniu, jednak gracz nie zginie i z kazdg kolejng eskapadg bedzie
poznawat kolejne fragmenty ogromnej galaktyki.

Unikatowymi cechami gry sg elementy taktyczne walki, oparte na zarzadzaniu flotg gracza poprzez okreslanie
najkorzystniejszej trajektorii natarcia na wrogie jednostki oraz zarzadzanie formacjg floty w trakcie walki.
Unikatowg cechg jest rowniez podrézowanie po systemach planetarnych z wykorzystaniem grawitacji ciat
niebieskich.

Spotka zaktada wydanie gry na réine platformy - PC (Steam, Humble Store, sklep wydawcy), Xbox One,
PlayStation 4, bierze takze pod uwage wydanie gry na urzgdzenia mobilne. Premiera gry planowana jest na Il
potrocze 2020 r. Docelowo tytut ma by¢ dostepny na platformy PC, Xbox One, PlayStation 4.

D

- &

- e -
THE FINAM FRONTIER

Zrédto: Emitent

BAIKONUR
Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: Il pét. 2020 r.
Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: 2021

Gra ,Baikonur” (tytut roboczy) na date Dokumentu
Informacyjnego jest najwiekszym planowanym do realizacji
autorskim projektem Emitenta. Gra zostanie wpasowana
w segment gier symulacyjno-survivalowych, osadzona w
$wiecie realistycznym/post apokaliptycznym. Emitent zaktada
wydanie gry na wiele platform: PC (Steam, Humble Store, sklep
wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS + Mac
(AppStore), Android (Google Play) w wersji premium.
Przewidywana data premiery wersji PC to druga potowa 2020r.

Tytut jest pierwszoosobowym symulatorem, w ktérym
zadaniem gracza jest naprawa promu kosmicznego Buran, w
opuszczonym hangarze kosmodromu Baikonur na terenie
dawnego ZSRR. Baikonur do typowego klasycznego symulatora

dodaje watek survivalowy co stawia gre w jeszcze lepszym
Swietle w kontekscie jej popularnosci wsrod graczy. Czas
rozgrywki szacowany jest na 10h+.

Zrédto: Emitent
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TECHNOLOGIA ANGULAR LIGHT

Wersja: PC (early access) Data: IV kw. 2019 r.

Jest to innowacyjna technologia oswietlania obiektow w grach 2D, ktéra w przeciwienstwie do obecnych
technologii pozwala dynamicznym obiektom na emitowanie Swiatta o okreslonym ksztatcie tj. pozwala na
precyzyjne zdefiniowanie kierunkéw oraz przestrzeni, z ktérej rozchodzi sie Swiatto dla kazdego zrédta (np. na
okoliczne obiekty swieci¢ moze caty ptomien swiecy, albo miecz $wietlny). Ponadto pozwala na zréznicowanie
koloru i intensywnosci $wiatta w obrebie Zrodta (obecne technologie prezentujg swiatto jako punkt lub jako
“nieskonczenie duzg ptaszczyzne” - np. storice, nie pozwalajac na zadne z powyzszych mozliwosci).

Efektem projektu jest uzyskanie niedostepnych jak dotad w grach 2D efektéw oswietlenia - tworzenie
obiektow, ktore emitujg Swiatto z catej swojej powierzchni, niejednorodnym kolorem oraz intensywnoscig na
catej powierzchni, z ktérej jest emitowane $Swiatto na inne obiekty gry.

Angular Light cechuje sie wysoka wydajnoscia (nawet kilkukrotnie wyzszg niz pozostate systemy). Angular Light
jest dedykowane do gier 2D, ktére w ostatnich latach przezywajg sentymentalny renesans, a twércy
przescigajg sie w dostarczeniu jak najpiekniejszych, ciekawych grafik i efektéw wizualnych. Nalezy podkresli¢,
iz na rynku istniejg jedynie dwa inne systemy dynamicznego os$wietlenia przeznaczone dla gier
komputerowych. Komercjalizacja produktu oparta jest na sprzedazy technologii za posrednictwem Asset
Store, a takze za posrednictwem gry wtasnej, w ktérej technologia ta zostanie zastosowana.

Potwierdzeniem wysokiej innowacyjnosci technologii byto zajecie 2 miejsca w konkursie GameINN w ramach
ktorego Emitent otrzymat dofinansowanie na projekt pt. ,,Angular Light —innowacyjna technologia o$wietlenia
w grach 2D”. Otrzymane s$rodki w wysokosci 680.282,31 zt pochodzg z Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego —
Dziatanie 1.2: ,Sektorowe programy B+R” — GamelNN. Wartos$¢ catego projektu wynosi 981.851 zt. Planowany
termin zakonczenia prac nad technologig to IV kwartat 2019 r.

Zrédto: Emitent

CRIMSON RAIN

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: 2019 / 2020 r.

Premiera gry Crimson Rain w trybie wczesnego dostepu na platformie Steam (PC, Mac) planowana jest na
przetom 2019/2020. W dalszej kolejnosci planowane sg premiery na platformy Xbox One, PS4, Android, iOS
oraz Nintendo Switch. Prace nad projektem Crimson Rain realizowane sg w ramach demonstratora technologii
,Angular Light —innowacyjna technologia oSwietlenia w grach 2D”. Crimson Rain to gra 2D z gatunku twin stick
shooter, osadzona w klimacie sci-fi, ktorej gtdwnymi cechami s3: rozgrywka w trybie kooperacji oraz
wykorzystanie autorskiej technologii oswietlenia Angular Light.

Zrédto: Emitent
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15.2.  Pozostate projekty Emitenta

ULTIMATE WATER SYSTEM

Projekt ,Ultimate Water System” (dalej: UWS) realizowany byt przez Emitenta na zlecenie Ultimate Games
S.A. w okresie od kwietnia do sierpnia 2017 r. Technologia UWS to symulacja efektéw wody oparta o
najnowsze badania oceanograficzne, majgca na celu jak najdoktadniejsze oddanie rzeczywistosci i realizmu
warunkow pogodowych i ich odwzorowania na tafli wody. Jest to najbardziej zaawansowany technicznie
plugin tego typu przeznaczony dla silnika Unity. Spdétka otrzymata “PlayWay Water System” do dalszego
rozwoju i utrzymania. Zakres prac obejmowat refaktoring i optymalizacje, a takze dodanie nowych ficzeréw
takich jak: dynamiczna generacja fal podczas interakcji z wodg, efektéw ,,mokrych soczewek”, efektu piany
przy brzegu czy kolizji fal z innymi obiektami. UWS zostat przedstawiony i wprowadzony do sprzedazy pod
koniec wrzesnia 2017 r. i juz w pierwszym miesigcu przychody pokryly koszty zwigzane ze stworzeniem
systemu. Produkt przeznaczony jest dla deweloperdw, ktorzy chcg wykorzystaé wysokiej jakosci sprawdzone
rozwigzanie w swoich produkcjach. W ramach projektu Emitentowi oprécz statej stawki za realizacje
przystugiwato réwniez 25% udziatu w zyskach ze sprzedazy UWS. tgczna kwota dotychczas otrzymanego
wynagrodzenia w ramach UWS wyniosta 40 tys. zt. Projekt w dalszym ciggu dostepny jest w sprzedazy jednak
z uwagi na brak prowadzonego supportu plaginu oraz jego aktualizacji do najnowszych wymagan systemowych
Emitent nie spodziewa sie w przysztosci osiggania dodatkowych przychoddéw ze sprzedazy tego projektu.

VIRTUAL REALITY PLUGIN

Projekt ,Virtual Reality Plugin” realizowany byt na zlecenie Wirehead Ltd. w okresie od wrzesnia 2016 r. do
stycznia 2017 r. Emitent otrzymat za zadanie opracowanie pluginu do obstugi wirtualnych dtoni za pomoca
kontrolerow VR (HTC Vive), dla projektu Starship Survivor oraz pozostatych projektow klienta. W momencie
opracowywania technologia byta pionierska w swojej niszy, pozwalajaca na bardzo rozbudowane animacje
dtorimi i palcami, oraz fatwg integracje z kodem gier. Byt to pierwszy duzy projekt wykonany przez Spétke na
urzadzenia VR. W ramach realizacji projektu Emitent otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 1.100,00
UsD.

STARSHIP SURVIVOR

Projekt ,,Starship Survivor” realizowany byt na zlecenie Wirehead Ltd. w okresie od sierpnia 2016 r. do stycznia
2017 r. Gra w technologii VR, ktdrg mozna opisa¢ jako Action Shooter, rozbudowany o elementy Tower
Defense. Akcja jest ulokowana na poktadzie statku kosmicznego. Bohater jako jedyny nie zostat zainfekowany
wirusem i teraz samotnie musi broni¢ sie przed rzeszg wrogo nastawionych potworéw. Tytut zdobyt uznanie
w oczach graczy ze wzgledu na wysokg jakos¢ i stabilnosé, pomimo fazy wczesnego dostepu. W przypadku
tego tytutu Emitent wspotodpowiedzialny byt za gtéwny model rozgrywki oraz QA. Warto podkresli¢
doswiadczenie, jakie studio zdobyto przy pracy nad tym projektem w zakresie produkcji gier na platforme VR.
W ramach realizacji projektu Emitent otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 3.400,00 USD.

ZOMBIE ATTACK VR

Projekt ,,Zombie Attack VR” realizowany byt na zlecenie Wirehead Ltd. w okresie od czerwca do grudnia 2016
r. Gra stworzona specjalnie na premiere filmu kinowego Resident Evil: The Final Chapter. Tytut byt
prezentowany podczas otwarcia na specjalnie przygotowanym stoisku VR w wybranych miejscach w USA. W
grze bronimy sie przed natarciem nadciggajgcych zombie, majgc do wykorzystania bron biatg i palng. Warto
zaznaczy¢, ze Emitent otrzymat ten projekt dzieki bardzo udanej realizacji pluginu ,,Virtual Reality Plugin”. W
ramach realizacji projektu Emitent otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 1.700,00 USD.
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NEVENTALE

Projekt ,,Neventale” realizowany byt na zlecenie Wirehead Ltd. w okresie od wrzesnia 2016 r. do stycznia 2017
r. ,Neventale” to karciane MMO RPG osadzone w swiecie fantasy, z bogatg i dtugg fabuta. Ze wzgledu na swoja
mechanike gra jest w szczegdélnosci dostosowana do uzytku na urzadzeniach mobilnych. Jako cechy unikatowe
tego tytutu trzeba wymienic¢ bogatg grafike, rozbudowany system walki i bardzo duzy, otwarty swiat. Gra od
poczatku byta tworzona przez inne studio. Z racji niesatysfakcjonujgcej jakosci wykonania i efektow
pracyEmitent przejat kody zrédtowe do projektu i dokoriczyt go we wtasnym zakresie naprawiajgc wczesniejsze
btedy i zaniedbania. Tytut jest przeznaczony na platforme Android. W ramach realizacji projektu Emitent
otrzymat jednorazowe wynagrodzenie w kwocie 7.500,00 USD.

CHECK YOUR 6!

Projekt ,Check Your 6!” realizowany byt na zlecenie The Lordz Games Studio w okresie od stycznia 2016 r. do
grudnia 2017 r. ,,Check Your 6!” to port bardzo popularnej bitewnej gry planszowej na PC. Tytut przenosi nas
w czasy podniebnych bitew WWII. Gra jest zbudowana na bazie strategii turowej z przeznaczeniem dla
wszystkich fanéw lotnictwa i tego okresu historii. Check Your 6! daje mozliwos¢ poprowadzenia do zwyciestwa
zarowno strony brytyjskiej i niemieckiej w 18 uzupetniajgcych sie misjach. Sama gra wyrdznia sie bardzo
doktadnym odwzorowaniem elementéw walk lotniczych — byta opracowana przy wspétudziale faktycznych
pilotow. Gra jest stworzona na licencji oryginalnej gry planszowej, co zostato bardzo dobrze przyjete przez
fanéw wersji papierowej. Emitent otrzymat ten projekt do realizacji w 2015 r., dzieki zwrdceniu uwagi
wydawcy na dosé bogate portfolio jak na tak mtode studio. Projekt zostat zrealizowany wedtug Scistych
wytycznych wydawcy i tworcy wersji papierowej. W ramach projektu Emitentowi oprécz statej stawki za
realizacje przystugiwato réwniez 10% udziatu w zyskach ze sprzedazy gry. taczna kwota dotychczas
otrzymanego wynagrodzenia w ramach ,,Check Your 6!” wyniosta 63.150,00 EUR. Emitent nie spodziewa sie
w przysztosci dodatkowych przychodow ze sprzedazy przystugujgcych z tytutu udziatu w zyskach.

15.3. Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2017
31.03.2019 31.03.2018 31.12.2018 31.12.2017

Wybrane dane z RZIS (PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 59 640 9900 530 804 699 124
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 59 640 9900 530 804 675 351
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow - - - 23773

Koszty dziatalnosci operacyjnej 438190 203 462 1373875 571001

Zysk (strata) ze sprzedazy (378 550) (93 562) (843 071) 128 123
Pozostate przychody operacyjne 96 718 1 260 035 4087
Pozostate koszty operacyjne - 0 94 842 839

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (281 832) (193 562) (677 879) 131371
Przychody finansowe 4875 379 18 239 1906
Koszty finansowe 162 221 6137 9444

Zysk (strata) brutto (277 119) (193 404) (665 778) 123 833

Zysk (strata) netto (277 119) (193 404) (672 355) 95713

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane z bilansu

AKTYWA (w PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 525 495 535 425 282616
Wartosci niematerialne i prawne 108 083 120661 189 598
Rzeczowe aktywa trwate 483314 46 635 83042

Naleznosci dtugoterminowe - - R

Inwestycje dtugoterminowe 365998 364 954 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3100 3175 9977
Aktywa obrotowe 1103085 1323941 826 020
Zapasy 2620 11220 620
Naleznosci krétkoterminowe 263 650 360 769 616913
Inwestycje krétkoterminowe 834 698 948 159 207 241
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku 834 698 948 159 205197
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2117 3794 1246

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - R

AKTYWA RAZEM 1628579 1859 366 1108 636

Zrédto: Emitent

PASYWA (w PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 1502 885 1780003 707 961
Kapitat podstawowy 500 000 500 000 400 000
Kapitat zapasowy 1952358 1952358 212 248
Zysk (strata) z lat ubiegtych (672 355) - -
Zysk (strata) netto (277 119) (672 355) 95713
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125 695 79 362 400 676
Zobowigzania dtugoterminowe - - 2570
Zobowigzania krotkoterminowe 125695 79 362 398 106
PASYWA RAZEM 1628579 1859 366 1108 636

Zrédto: Emitent
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15.4. Okreslenie warto$ciowe i iloSciowe oraz udziat poszczegdinych grup produktéw i ustug albo, jezeli jest
to istotne, poszczegdlnych produktow i ustug w przychodach ze sprzedaiy ogétem dla Spotki,
w podziale na segmenty dziatalnosci

2 o 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2017

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY (PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 59 640 530 804 675 351
Przychody z tytutu produkcji gier na zlecenie 0 349 632 303795
Przychody z tytutu realizacji umow inwestycyjnych 59 000 122 875 -
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE 35000 52 500 -

IGNIS 24 000 70375 -

Ustugi software house / technologia 640 51297 364 222
Pozostate 0 7 000 7334
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow 0 0 23773
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 59 640 530 804 699 124

Zrédto: Emitent

W | kwartale 2019 r. Emitent osiggnat przychody netto ze sprzedazy produktow w wysokosci 59.640 zt, w tym
59.000 zt z tytutu realizacji zawartych w Ill kwartale 2018 r. umdéw inwestycyjnych z prywatnym inwestorem,
ktory wspotfinansuje produkcje autorskich projektow Emitenta - IGNIS oraz PLAYERLESS: ONE BUTTON
ADVENTURE. Z uwagi na to, iz realizowane przez inwestora wpfaty na poczet kosztéw produkcji gry IGNIS dotyczg
podstawowe] dziatalnosci Spoétki, Zarzad Emitenta podjat decyzje o klasyfikacji tychze wptywdw w ksiegach
rachunkowych w pozycji ,przychody ze sprzedazy ze sprzedazy produktéw” rachunku zyskéw i strat. W 2018 r.
przychody z tytutu realizacji uméw inwestycyjnych wyniosty tgcznie 122.875 zt. Wiecej informacji dotyczacych
zawartych umoéw inwestycyjnych zostato przedstawionych w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego. Do daty
Dokumentu Informacyjnego zadna autorska gra Emitenta nie zostata wydana. Historycznie oraz na date
Dokumentu Informacyjnego catos¢ przychoddw generowana jest z pracy na zlecenie podmiotow zewnetrznych
(w tym czesciowo z tytutu udziatu w zyskach z niektorych produkcji) oraz z wptat dokonywanych przez inwestora
z tytutu realizacji ww. uméw inwestycyjnych. W 2018 r. Emitent zrealizowat tgcznie 12 projektéw na rzecz 11
podmiotéw. W przypadku 2017 r. liczba podmiotéw wyniosta 14 , natomiast liczba zlecen - 25.

Nizszy poziom przychoddw ze sprzedazy w | kwartale 2019 r. podyktowany jest koncentracja Emitenta na
produkcji, dziataniach marketingowych oraz wydawniczych zwigzanych z premierami pierwszych autorskich
tytutéw Emitenta tj. PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE oraz IGNIS, ktére w ocenie Zarzagdu Emitenta
powinny zapewnic istotnie wyzszy poziom przychoddw oraz poprawi¢ wynik finansowy w przysztych okresach.

Ustugi software house obejmujg rdinego rodzaje prace programistyczne w zakresie tworzenia gier lub
elementéw gier na zlecenie oraz tworzenie technologii takich jak aplikacje, plugin’y (wtyczki) gotowe do
implementacji w danym srodowisku. Poziom technologicznego zaawansowania ustug wzrasta wraz z rozwojem
firmy. Pozostate ustugi obejmujg prowadzenie stazéw dla studentéw oraz organizacje eventow branzowych we
wspotpracy z krakowskimi uczelniami oraz Krakowskim Parkiem Technologicznym.

112



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — DANE O EMITENCIE

15.5. Otoczenie rynkowe Emitenta
15.5.1. Globalny rynek gier komputerowych

Branza gier jest segmentem charakteryzujgcym sie wysokg dynamikg wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Zgodnie z danymi holenderskiej firmy Newzoo najwiekszym rynkiem gier komputerowych oraz
gier wideo w latach 2016-2017 byt rynek chinski, ktory wygenerowat przychody w wysokosci odpowiednio 24,27
mld USD oraz 27,55 mld USD. Jednoczesnie na koniec 2018 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego szacowany
poziom przychodéw na rynku chifdskim wynosi 34,4 mld USD, co w ujeciu rok do roku oznacza prognozowany
wzrost o 25%. W odniesieniu do danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dotyczgcych Produktu
Krajowego Brutto (PKB) udziat przychoddw z rynku gier w Chinach osiggnat w analizowanych latach odpowiednio
0,22% (2016 r.) oraz 0,23% (2017 r.), natomiast prognoza na 2018 r. przewiduje udziat na poziomie 0,26%. Nalezy
podkresli¢ iz w marcu 2018 r. wiadze w Pekinie wstrzymaty przyznawanie firmom specjalnego zezwolenia na
wydawanie w ich kraju gier wideo co wptyneto na zahamowanie wzrostu wydatkéw na gry, zwtaszcza mobilne,
w pierwszej potowie tego roku, mimo to rynek chinski pozostaje najwiekszym rynkiem gier na swiecie.

Na drugim miejscu rankingu uplasowaty sie Stany Zjednoczone z przychodami z rynku gier o wielkosci
odpowiednio 23,46 mld USD (2016 r.), 25,06 mld USD (2017 r.) oraz prognozg na 2018 r. w wysokosci 31,50 mid
USD za$ na miejscu trzecim Japonia. Na czwartym miejscu zestawienia znalazta sie Korea Potudniowa - oczekuje
sie, ze pod wzgledem prognozowanych przychodéw z rynku gier w 2018 r. rynek koreanski wyprzedzi rynek
niemiecki. Na kolejnych miejscach w zestawieniu znalazty sie Niemcy (4,09 mld USD), ktore wyprzedzity Koree
Potudniowg (4,05 mld USD). Wielka Brytania, Francja, Kanada oraz Hiszpania uplasowaty sie kolejno na szdstej,
siédmej, ésmej i dziewiatej pozycji, a wartosci prognozowanych przychoddéw ze sprzedazy gier na tych rynkach
odpowiednio: 4,703,94 mld USD; 3,40 mld USD; 2,40 mld USD; 2,20 mld USD. Na pozycji nr 10 znalazty sie Wtochy,
ktérych wartos$¢ rynku gier wyniosta 2,20 mld USD. W danym zestawieniu Polska zajeta 24 lokate z wielkoscig
rynku na poziomie 0,mld USD™.

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2016-2017 oraz prognoza na 2018 r. (w mid $)

Przychody rynku [mid $]

2016 2017 2018E
1 Chiny 24,27 27,55 34,40 0,22% 0,23% 0,26% 14% 25%
2 USA 23,46 25,06 31,50 0,13% 0,13% 0,15% 7% 26%
3 Japonia 12,43 12,55 17,70 0,25% 0,26% 0,35% 1% 41%
4  Korea Potudniowa 4,05 4,19 5,80 0,29% 0,27% 0,35% 3% 39%
5 Niemcy 4,09 4,38 5,00 0,12% 0,12% 0,12% 7% 14%
6  Wielka Brytania 3,94 4,22 4,70 0,15% 0,16% 0,17% 7% 11%
7 Francgja 2,77 2,97 3,40 0,11% 0,11% 0,12% 7% 15%
8 Kanada 1,84 1,95 2,40 0,12% 0,12% 0,14% 6% 23%
9  Hiszpania 1,78 1,91 2,20 0,14% 0,15% 0,15% 7% 15%
10 Witochy 1,72 1,87 2,20 0,09% 0,10% 0,11% 9% 17%
24 Polska 0,43 0,49 0,54 0,09% 0,09% 0,10% 14% 11%

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market” oraz MFW

Bazujac na danych Newzoo nalezy zwrdci¢ uwage, iz obecne w pierwszej dziesigtce zestawienia trzy rynki krajow
azjatyckich tj. chinski, japonski i potudniowo koreanski, zgodnie z prognozami tylko w 2018 r. wygenerujg ponad
40% swiatowych przychoddw w branzy gier, a faczna wartosc¢ tych rynkdw szacowana jest na 57,90 mld USD. W
Japonii oraz Korei Potudniowej gry staty sie istotng czescig kultury masowe] oraz aktywna gatezig przemystu
kreatywnego. To wtasnie z Korei Potudniowej, Chin i Japonii pochodza globalni giganci tacy jak Sony, Nintendo,
Tencent, NetEase, Nexon, Konami, Square Enix, ktorzy oprdcz rozwoju na rynkach rodzimych dokonujg réwniez
akwizycji firm zachodnich dziatajgcych w branzy gier.

! Global Games Market Report, Newzoo, pazdziernik 2018
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Udziat procentowy wartosci rynku gier w danym kraju w stosunku do PKB tego kraju w latach 2016-2017
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Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market” oraz MFW.

Powyzszy wykres zostat sporzadzony na podstawie danych Newzoo dotyczacych wielkosci rynku gier w latach
2016 r. — 2018 r. oraz danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dotyczgcych wielkosci PKB
prezentowanych krajow zgodnie z opublikowanymi wartosciami za lata 2016-2017 oraz prognozami na 2018 r.
Oczekuje sig, iz krajami o najwyzszej relacji przychoddw z rynku gier w odniesieniu do PKB w 2018 r. bedg Korea
Potudniowa oraz Japonia, w przypadku ktérych prognozuje sie udziat na poziomie 0,35%, natomiast udziat rynku
chifiskiego wyniesie 0,26%.

Zgodnie z prognozami udziat przychodéw w branzy gier dla rynku amerykanskiego oraz rynku kanadyjskiego
w odniesieniu do PKB w 2018 r. wyniesie odpowiednio 0,15% oraz 0,14%. Wsréd rynkow europejskich najwyzsze
wartosci analizowanego wskaznika w 2018 r. osiggnie Wielka Brytania (0,17%) oraz Hiszpania (0,15%), co
w poréwnaniu z danym za 2017 r. oznacza wzrost o0 0,02 p. p. W przypadku rynku polskiego, jego udziat w PKB w
latach 2016-2017 wynidst 0,09% i zgodnie z szacunkami Newzoo oraz danymi MFW na koniec 2018 r. ma
wzrosnac do 0,1%.

Zgodnie z prognozami Newzoo na koniec 2018 r. globalny rynek gier osiggnie warto$¢ na poziomie 134,9 mld USD
z czego 25,3% tej kwoty wygenerujg tylko firmy na rynku chinskim. Jednoczesnie raport Newzoo wskazuje, iz
najwyzszg dynamike wzrostu przychoddw w poréwnaniu do 2017 r. osiggnie rynek japonski —wartosc ta wyniesie
41%. Nieznacznie wolniej bedzie rést rynek koreanski, ktérego dynamika wzrostu przychdd osiggnie 39% w ujeciu
rok do roku. Polska w zestawieniu Newzoo plasuje sie na 24 pozycji z wartoscig rynku bliskg 0,5 mld USD, tym
samym osiggajac dynamike wzrostu wartosci rynku na poziomie 11% co oznacza nieznaczne spowolnienie rynku.
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Wartos¢ globalnego rynku gier w latach 2016-2021 (mid USD)

2016 2017 2018E 2019E 2020E 2021E

Zrédto: Emitent na podstawie Newzoo, Global Games Market
Szacunkowa tgczna wartos¢ globalnego rynku gier komputerowych i wideo wyniesie w 2018 r. prawie 135 mld
dolaréw (wzrost o 10,8 proc. w poréwnaniu z ubiegltym rokiem), a w 2021 roku siegnie 174 mld dolaréw.

Prognozowany skumulowany srednioroczny wskaznik wzrostu w analizowanym okresie wyniesie 9,8%.

Struktura globalnego rynku gier w latach 2016-2021
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Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo,,Global Games Market”

Analizujgc poszczegdlne segmenty rynku zgodnie z prognozami dla 2018 r. przychody ze sprzedazy gier mobilnych
przeznaczonych na smartfony i tablety wyniosa 49,9 mld USD, co bedzie stanowito 47% udziatu
w globalnych przychodach na rynku gier. W przypadku gier przeznaczonych na komputery osobiste, wtaczajac
w to gry spotecznosciowe, przegladarkowe i do pobrania, ich udziat w 2018 r. szacowany jest na 25% (ok. 33,7
mld USD). W tym samym okresie gry konsolowe wtgczajgc w to przychody z konsol przenosnych wygenerujg ok.
37,8 mld USD przychodu, co bedzie odpowiadato udziatowi na poziomie za 28%.

Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajgcym sie oraz jednocze$nie najwiekszym segmentem
w branzy jest rynek gier na urzgdzenia mobilne (smartfony i tablety), ktéry w 2017 r. osiggnat wartos¢ 45 mid
USD. Szybki rozwdj segmentu gier mobilnych w ostatnich latach jest pochodng dynamicznego postepu
technologicznego w dziedzinie smartfonéw i tabletéw oraz ich rosngcej popularnosci zarowno w krajach
rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie. Ich popularnos¢ szczegdlnie zauwazalna jest wsrdd graczy z regionu Azji i
Pacyfiku. Wedtug danych Newzoo gry mobilne stanowig obecnie najbardziej dochodowy obszar rynku. Newzoo
szacuje, ze w 2018 r. uzytkownicy wygenerujg przychdd o wartosci 134,9 mld USD, zas za 47% tej kwoty
odpowiadac bedzie segment gier mobilnych. Zgodnie prognozami Newzoo przy utrzymaniu obecnego tempa
wzrostu na poziomie do 2021 r. przychody z produkcji gier na smartfony i tablety beda odpowiadaty 52%
wszystkich przychoddw w branzy.
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Struktura rynku gier Chinach w latach 2014-2021 w podziale na gry mobilne i pozostate (mld USD)
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Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market”

Charakterystyka chifskiego rynku gier jest wysoka koncentracja przychoddw z tytutu sprzedazy gier mobilnych,
ktére generalnie w krajach azjatyckich cieszg sie najwiekszg i zgodnie z oczekiwaniami rosnaca popularnoscia.
W 2017 r. segment gier mobilnych na rynku chinskim wygenerowat przychody na poziomie 17,6 mld USD.
Analitycy Newzoo zwracajg uwage, iz nizsze prognozy dla rynku chinskiego na 2018 r. w stosunku do lat
poprzednich wynikajg z ograniczen naktadanych na wydawcéw gier przez wtadze Chin, ktdre wstrzymaty
przyznawania firmom specjalnego zezwolenia na wydawanie w ich kraju gier. Mimo pojawiajgcych sie ograniczen
prognozowana wartos$¢ przychoddéw w 2018 r. branzy gier na rynku chifnskim wyniesie 34,4 mld USD co bedzie
stanowito 25,5% globalnych przychodéw w branzy. Zgodnie z prognozami Newzoo, oczekuje sie, ze do konca
2021 r. przychody na rynku gier w Chinach osiggng warto$¢ 45,2 mld USD.

Struktura rynku gier USA w latach 2014-2021 w podziale na gry mobilne i pozostate (mld USD)
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Zrédto: Emitent na podstawie raportu ,,Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17”

Amerykanski rynek gier cechuje sie wiekszg dywersyfikacjg w zakresie przychodéw z gier przeznaczonych na
poszczegdlne urzadzenia lub platformy. W przeciwiedstwie do rynku chifdskiego oraz pozostatych rynkéw
Dalekiego Wschodu najwiekszg popularnoscig na rynku amerykanskim cieszg sie gry konsolowe, ktére zgodnie
z szacunkami w 2018 r. wygenerujg 14,5 mld USD, natomiast gry mobilne 11,3 mld USD. W przypadku gier
przeznaczonych na komputery osobiste wartos$¢ ta wyniesie 5,7 min USD. Zgodnie z szacunkami Newzoo do konca
2021 r. przychody na rynku gier w USA osiggng wartos¢ 40,0 mid USD.
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15.5.2. Rynek gier w Polsce

Rynek gier w Polsce w 2017 r. osiggnat poziom 0,49 mld USD. Zgodnie z prognozami firmy analitycznej Newzoo
na koniec 2018 r. jego wartos¢ ma wynies¢ 0,54 mld USD. Dynamika osiggnie poziom 11% w ujeciu rok do roku
co oznacza, ze rynek gier bedzie rést w tempie blisko dwa razy wyzszym niz cata gospodarka. Wptynie to na
zwiekszenie sie udziatu wielkosci rynku gier w PKB Polski (na koniec 2017 r. udziat wynosit 0,09% a zgodnie z
prognozami na koniec 2018 r. ma wzrosng¢ do 0,10%). Patrzac przez pryzmat danych globalnych wartosé
polskiego rynku gier wydaje sie wcigz dos¢ niewielka - w tym ujeciu przychody generowane przez polskie firmy
to zaledwie ok 0,4% catego rynku. Przedstawione dane swiadczg o tym, iz pomimo wzrostowych tendencji i co
raz wiekszej akceptacji i popularnosci w polskim spoteczenstwie gier jako jednej z form rozrywki, rynek ten jest
wcigz stosunkowo niewielki. Z drugiej jednak strony wydaje sig, ze jest na nim jeszcze duzo miejsca dla nowych
podmiotow, ktére dopiero na ten rynek wchodzg.

W raporcie ,Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17" zostaty przedstawione wyniki badania dotyczacego
charakterystyki sektora producentéw gier wideo w Polsce, skupiajgce sie na zagadnieniach zwigzanych ze
specyfika biznesowa, kapitatem ludzkim oraz czynnikach warunkujacych rozwéj firm w branzy gier wideo.
Zagadnienia obrazujg wyniki z badania przeprowadzonego na prébie liczacej 101 podmiotédw funkcjonujacych na
polskim rynku gier. Zgodnie z wynikami badania 85,3% ankietowanych firm jako gtéwne Zrédto finansowania
wskazato $rodki wtasne. Co wiecej, przeszto 40% badanych podmiotéw podato Srodki wtasne jako wytgczne
zrédto finansowania. Model tzw. ,self-publishingu” z jednej strony stwarza wieksze ryzyko niepowodzenia,
natomiast w przypadku sukcesu wydanej gry pozwala na generowanie duzo wiekszych korzysci, ktére w
przysztosci pozwalajg sfinansowaé dalszg produkcje. Zgodnie z przeprowadzonym badaniem drugim
najpopularniejszym zrédtem finansowania projektéw growych sa zewnetrzni wydawcy, ktérych udziat wynosi
27,5% z czego ok. 66% stanowig wydawcy z Polski. 19,6% ankietowanych firm wskazato na inwestora spoza
branzy, natomiast 16,7% na inwestora branzowego. Wsrdd respondentéw blisko 10% jako Zrddto finansowania
podato gietde natomiast 8,8% wskazato na inne zrédto finansowania (np. outsourcing, kredyt).

Zadeklarowane przez uczestnikow badania zrddto finansowania firmy
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Srodki wtasne B Wydawca Inwestor spoza branzy Inwestor branzowy Giefda Inne

Zrédto: Emitent na podstawie raportu ,Kondycja Polskiej Branzy Gier “17”

Zgodnie z przeprowadzonym badaniem przewazajagcym modelem wydawania gier jest self-publishng, ktéry
zadeklarowato 68,6% podmiotéw. Wspotpraca z wydawcami z Polski (16,7%) nieznacznie przewaza nad
wspotpraca z wydawcami z zagranicy (14,7%). Cho¢ udziat wydawcow z Polski i z zagranicy w catej prébie jest
niemal rdwny to w zaleznosci od wieku firmy jego rozktad staje sie skrajnie odmienny. Firmy, ktdre istniejg na
rynku dtuzej niz 5 lat w prawie 80% korzystajg z wydawcdw zagranicznych. Wéréd podmiotdw istniejgcych na
rynku od 3 od 5 lat udziat wydawcow z zagranicy zmniejsza sie do 25%, natomiast wsrdd tych dziatajacych
najkrocej tj. mniej niz 3 lata udziat ten wynosi zaledwie 18%.
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Model wydawania gier wéréd podmiotow z Polski

m Self-publishing
Wydawca z Polski

Wydawca z zagranicy

Zrédto: Emitent na podstawie raportu ,,Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17”

Stosunkowo wczesny etap rozwoju sektora wydawniczego gier komputerowych w Polsce powoduje naptyw
nowych firm do branzy. Zewnetrzni wydawcy stanowig rozwigzanie dla producentéw wchodzgcych dopiero na
rynek, ktorzy nie posiadajg wystarczajgcych srodkow wtasnych na sfinansowanie projektu na poczgtkowym
etapie rozwoju. Dodatkowym atutem jest dywersyfikacja ryzyka niepowodzenia wydanej gry, ktore rozktada sie
pomiedzy wydawce i producenta. Za niekorzystny aspekt takiego modelu mozna uznac konieczno$¢ podzielenia
sie z wydawcg osiggnietymi zyskami ze sprzedazy danego produktu. Z drugiej jednak strony firmy odnajduja
korzysci ze wspétpracy z wydawcami w postaci niedostepnego wczesniej dla nich know-how, doswiadczenia
w zakresie produkcji i promocji gier, a takze kontaktéw branzowych mogacych sie przyczynic¢ sie do wzrostu
popularnosci wydawane;j gry, co z kolei moze przetozyc¢ sie na osiggniecie potencjalnie wyzszych przychodoéw ze
sprzedazy, niz w przypadku modelu ,,self-publishing”.

Z punktu widzenia prowadzonego modelu biznesowego cechg charakterystyczng dla polskich firm na rynku gier
jest nastawienie na produkcje wysokobudzetowe. Prawidtowos¢ ta dotyczy zaréwno najwiekszych graczy na
rynku jak i mniejszych zespotéw. Wyniki ankiety wskazuja, iz w przypadku gier premium ponad 59%
przedsiebiorstw zadeklarowato réwnoczesne prowadzenie nie wiecej niz dwdch projektéw. Na prowadzenie
trzech do pieciu projektéw skupia sie okoto 31% podmiotow, natomiast dziesie¢ projektéw naraz prowadzi tylko
7% firm biorgcych udziat w badaniu. W przypadku gier mobilnych w modelu F2P (Free To Play) prace nad
maksymalnie dwoma projektami zadeklarowato 33% respondentéw. 48% ankietowanych opierajgcych swoje gry
na modelu F2P wskazato, ze prowadzi rownoczesnie trzy do pieciu projektéw. Szes¢ do dziesieciu projektow
jednoczesnie prowadzi 19% firm biorgcych udziat w badaniu. Wyniki badania potwierdzaja tendencje wsréd
producentéw i wydawcow gier, ktérzy koncentrujg sie na niewielu wysokobudzetowych projektach, oczekujgc
jeszcze wyzszych przychoddw ze sprzedazy, potwierdzajgc stuszno$¢ przyjetego przez Emitenta modelu
biznesowego, ktdry zostat przedstawiony w pkt 18.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Liczba projektow nad ktérymi pracowaty firmy biorgce udziat w badaniu
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ponad 10 projektow brak dany;:(l;]
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mF2P Premium

Zrédto: Emitent na podstawie raportu ,,Kondycja Polskiej Branzy Gier ‘17"
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15.5.3. Rynek konsoli Nintendo Switch

Kwartalna sprzedaz platformy Nintendo Switch (w tys. sztuk)
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Zrédto: Emitent na podstawie: www.nintendo.co.jp

Miedzy pazdziernikiem oraz grudniem 2018 r. Nintendo sprzedato az 9,42 min pudetek z konsolg Nintendo
Switch. To o 30 proc. wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wptyw na tak dobry wynik miaty dwa
czynniki. Za pierwszy trzeba uznaé premiere dtugo oczekiwanej bijatyki Super Smash Bros. Ultimate. Drugim bez
watpienia byt zakupowy okres $wigteczny. Konsola Nintendo Switch okazata sie najchetniej wybieranym
konsolowym prezentem, co potwierdzajg wielkie zachodnie sieci sprzedazy takie jak Walmart czy Amazon. Od
poczatku pojawienia sie Nintendo Switch na rynku tj. od marca 2017 r. tgcznie sprzedano 32,27 min sztuk konsoli.

Sprzedaz konsol (w min egzemplarzy)
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Zrédto: Emitent na podstawie: Portal VGChartz
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Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwiekszg liczbg sprzedanych egzemplarzy konsoli moze pochwalié¢
sie Sony. Wedtug stanu na koniec stycznia 2019 r. tgczna ilosé sprzedanych pudetek PlayStation 4 od daty jej
premiery wyniosta 92,7 min. Drugie miejsce w zestawieniu poprzedniczka Nintendo Switch — konsola Nintendo
3DS, ktérej tagczny wolumen sprzedazy od poczatku pojawienia sie w sprzedazy osiggnat poziom 74,1 min sztuk
egzemplarzy. Jednoczesnie konsola Nintendo Switch posiada najwiekszg dynamike sprzedazy.
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16. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Spétki, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

Nakfady inwestycyjne (w tys. PLN) 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.31.12.2017
Wydatki na zakup sprzetu komputerowego 17 105
Wydatki na zakup praw autorskich do gier - 207
House Module: Holmes Hotel - 43
Trial Module: Trial in Chaos - 64
The Final Frontier - 100
Wydatki na zakup licencji - 8
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 365 -
Razem 382 320

Zrédto: Emitent

W 2017 r. ponoszone wydatki na zakup sprzetu komputerowego zwigzane byty m.in. z programem GamelNN,
w ramach ktérego Emitent otrzymat dofinansowanie na projekt pt. ,Angular Light — innowacyjna technologia
oswietlenia w grach 2D”. Rozpoczecie projektu wigzato sie z koniecznoscig zakupu przez Spétke niezbednego
sprzetu komputerowego (105 tys. zt) oraz licencji do silnika Unity PRO (8 tys. zt). Jednoczes$nie w danym okresie
poniesione wydatki na zakup praw autorskich do gier (207 tys. zt) dotyczyty zakupu od PlayWay S.A. praw
autorskich do gier: House Module: Holmes Hotel, Trial Module: Trial in Chaos oraz The Final Frontier. Na date
Dokumentu Informacyjnego produkcja gier House Module: Holmes Hotel oraz Trial Module: Trial in Chaos nie
jest kontynuowana w zwigzku z czym nie zostaty one ujete w harmonogramie projektéw Emitenta. Jednoczesnie
Spétka nie wyklucza kontynuacji prac nad tymi projektami w przysztosci. Szczegétowe informacje na temat gry
The Final Frontier w pkt. 15.1.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W 2018 r. Emitent ponidst tgczny naktady inwestycyjne w wysokosci 382 tys. zt na co ztozyly sie wydatki na zakup
sprzetu komputerowego (17 tys. zt) oraz wydatki na udzielone Cztonkom Zarzgdu oraz Cztonkom Rady Nadzorczej
pozyczki dtugoterminowe tgcznie w wysokosci 365 tys. zt. Podsumowanie stanu naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek dtugoterminowych wg stanu na date Dokumentu Informacyjnego zostato przedstawione w tabeli
ponizej:

Osoba Kwota do sptaty Termin sptaty
Piotr Gardeta 65 043,00 zt 30.06.2021
Michat Gardeta 131 689,30 zt 30.06.2021
Grzegorz Chyb 67 309,84 zt 30.06.2021
Maciej Siwek 95 099,00 zt 30.06.2021
RAZEM wg stanu na date Dokumentu Informacyjnego 359 141,14 zt

Zrédto: Emitent

W 2018 r. poniesiono takze koszty zwigzane z zakupem praw do gry IGNIS, ktére w catosci stanowity koszty
operacyjne i obcigzyty wynik finansowy.

17. Ogdlny opis planowanych dziatan i inwestycji oraz planowany harmonogram ich realizacji po
wprowadzeniu do obrotu — w przypadku podmiotu, ktéry nie osigga regularnych przychodéw z
prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j

W ramach planowanych dziatan operacyjnych podejmowane sg czynnosci majgce na celu przeprowadzenie w
kwartale 2019 r. kampanii crowdfundingowej na platformie Kickstarter celem zbudowania spotecznosci wokot
autorskiego projektu Emitenta — gry IGNIS (Emitent nabyt prawa gry od spotki Fat Dog Games S.A.), oraz
pozyskania dodatkowego finansowania na intensyfikacje dziatan marketingowych zwigzanych z kampanig
promocyjng gry. Zatozony cel zbiérki zostat ustalony na poziomie od 20 tys. do 100 tys. PLN. Pierwotnie
rozpoczecie zbiorki na Kickstarterze planowane byto na przetom marca i kwietnia, jednakze decyzjg Zarzadu,
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Spoétka postanowita przesunac termin kampanii na Il kwartat 2019 r. w celu dopracowania zatozen jakosciowych
dotyczacych demo gry, ktore w istotnym stopniu warunkuje potencjalny sukces kampanii.

Premiera ,,IGNISA” na PC zostata wstepnie zaplanowana na Il pétrocze 2019 r. oraz nastepnie w wersji na konsole
Xbox One oraz PlayStation4. Produkcja gry finansowana jest ze srodkow pozyskanych z publicznej emisji akcji
serii D. Jednoczesnie Emitent zaktada dalszy rozwdj projektu po premierze, w tym podejmowanie dziatan
majacych na celu utrzymanie spotecznosci poprzez dodatki do gry, liczne aktualizacje (m.in. dodanie trybu
multiplayer) oraz kontynuacje dziatar marketingowych.

Pierwszym autorskim projektem Emitenta, ktéry zostanie wydany jeszcze w 2019 r. jest PLAYERLESS: ONE
BUTTON ADVENTURE. Emitent zamierza wydac¢ gre w Il pétroczu 2019 r. Produkcja gry finansowana jest ze
srodkow pozyskanych z publicznej emisji akcji serii D. W zwigzku z planowang premierg gry Emitent zaktada
intensyfikacje dziatan marketingowych majacych na celu zbudowanie spotecznosci wokoét gry. Atutem
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE jest to, ze jest dedykowana na wiele platform: PC (Steam, Humble Store,
sklep wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS oraz Mac (AppStore), Android (Google Play).
Docelowo Emitent zaktada réwniez dystrybucje wersji premium na PC i konsole, a takze wersje freemium na
platformy mobilne. W przysztosci Emitent planuje réwniez premiere gry w wersji na konsole Nintendo Switch.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent realizuje port gry “Thief Simulator” wydanej w listopadzie 2018 r.
przez PlayWay S.A. (akcjonariusza Emitenta), na platformy mobilne — Android oraz iOS - na zlecenie wydawcy,
z udziatem w zyskach. Umowa na wykonanie portu zostata podpisana z PlayWay S.A. w dniu 22 grudnia 2018 r.
Premiera gry w wersji mobilnej zostata wstepnie zaplanowana na drugie pétrocze 2019 r. Emitent zaktada
wsparcie wydawcy w zakresie dziatan marketingowych zwigzanych z promocjg gry.

Emitent koncentruje rdwniez swoje dziatania na projekcie tworzonym na zlecenie spotki Ultimate Games S.A.
»Deadliest Catch: The Game” w ktorym to Spotka bedzie partycypowata w podziale zyskow ze sprzedazy gry. Gra
jest tworzona w oparciu o bardzo popularny serial Discovery Channel o nazwie Deadliest Catch. Gra jest
planowana na platforme PC (przez Steam), a w przypadku sukcesu gry niewykluczone sg porty na konsole takie
jak Xbox One czy Playstation 4. Emitent zaktada wsparcie wydawcy w zakresie dziatan marketingowych
zwigzanych z promocja gry.

Poza wyzej wymienionymi Spétka zaktada kontynuacje dziatan majacych dalszy rozwdj projektdw The Final
Frontier oraz Baikonur, ktdre to gry finansowane sg ze srodkéw pozyskanych z publicznej emisji akcji serii D,
a takze rozwdj projektu Oil Rush realizowanego na zlecenie Ultimate Games S.A. (udziat Emitenta w zyskach
z gry) - na date Dokumentu Informacyjnego projekt znajduje sie w fazie poczatkowej — koncepcyjne;j.

18. Najwazniejsze dokonania Emitenta w 2018 r. do daty Dokumentu Informacyjnego

= Udziat w konferencji Kraklam 2018 Poznan Game Arena. Spdtka prezentowata wersje Alfa gry
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE.

=  Realizacja projektu "Dum Spiro" dla Bloober Team S.A.
=  Port gry Apocalipsis na mobile dla Punch Punk sp. z o.o.

= Realizacja projektu Deadliest Catch: The Game na zlecenie Ultimate Games S.A. (udziat Emitenta
w zyskach z gry).

=  Realizacja projektu Qil Rush na zlecenie Ultimate Games S.A. (udziat Emitenta w zyskach z gry) - na date
Dokumentu Informacyjnego projekt znajduje sie w fazie poczatkowej — koncepcyjne;j.

=  Realizacja autorskiego projektu - PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (z udziatem inwestora).
= Realizacja autorskiego projektu - IGNIS (z udziatem inwestora).

=  Realizacja preprodukcji autorskiego projektu - The Final Frontier.
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= Port gry Thief Simulator na mobile dla PlayWay S.A. (udziat Emitenta w zyskach z gry).

= Realizacja preprodukcji autorskiego projektu Baikonur - na date Dokumentu Informacyjnego projekt
w fazie koncepcyjne;j.

=  Udziat w konferencji Pocket Gamer Connects London w celu promocji gier PLAYERLESS: ONE BUTTON
ADVENTURE i IGNIS.

19. Informacje o wszczetych wobec Spoétki postepowaniach: upadtosciowym, ukiadowym Ilub
likwidacyjnym

Na date Dokumentu Informacyjnego wedtug wiedzy Spétki ani z jej wniosku nie zostaty wobec Spétki wszczete
jakiekolwiek postepowania upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

20. Informacje o wszczetych wobec Spétki postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym,
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki

Na date Dokumentu Informacyjnego wedtug wiedzy Spotki ani z jej wniosku nie zostaty wszczete wobec Spotki
jakiekolwiek postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne.

21. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Spétki, a ktore to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowg Spotki, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedle wiedzy Emitenta, Emitent nie jest strong postepowan sgdowych, w tym karnych ani karnoskarbowych,
postepowan przed organami publicznymi, postepowan arbitrazowych, ani innych, za okres obejmujacy ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére moga miec istotny wptyw na
dziatalnosc¢ albo na sytuacje finansowg Emitenta.

22. Zobowigzania Spétki istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych, ktdére zwigzane s3 w szczegdlnosci z ksztattowaniem sie jej sytuacji ekonomicznej
i finansowej

Wedtug wiedzy Spotki, na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada zadnych
zobowigzan, ktdre mogtyby istotnie wptyng¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow

finansowych Spétki.

Gtéwne grupy zobowigzan Emitenta na dany dzien przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125 695 79 362 400 676

Rezerwy na zobowigzania - - -

Zobowiazania dtugoterminowe - - 2570
Kredyty i pozyczki - - 2570
Zobowigzania krétkoterminowe 125 695 79 362 398 106
Kredyty i pozyczki 2 - 309 349
Z tytutu dostaw i ustug 51958 55356 8190

Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - - -
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Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczern spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 41866 15684 36222
Z tytutu wynagrodzen 23598 52 44 295
Inne 8270 8270 50
Zrédto: Spétka
23. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie

Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

24, Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki oraz
innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu sprawozdania finansowego
zamieszczonego w Dokumencie Informacyjnym

W 2018 r. Emitent ponosit naktady na produkcje wtasnych tytutéw (PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE,
IGNIS, The Final Frontier) kosztem prowadzenia projektéw na zlecenie dla podmiotéw zewnetrznych.
Intensyfikacja wtasnych dziatan wydawniczych powinna przynies¢ pierwsze efekty sprzedazowe w 2019 r.

Jednoczesnie w Il kw. 2018 r. Spotka podpisata dwie umowy inwestycyjne ze spotkg The First Explorers sp. z 0.0.
(nr KRS: 0000768289, dalej: , Inwestor”), ktdora wspétfinansuje produkcje autorskich projektéw Emitenta - IGNIS
oraz PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE.

W przypadku projektu ,IGNIS” na mocy zawartej umowy inwestycyjnej (Umowa 1) Inwestorowi przystuguje
wynagrodzenie w wysokosci 50% dochoddw z gry uzyskanych przez Emitenta w wyniku jej dystrybucji w zamian
za pokrycie 50% kosztow produkcji w wysokosci 130 tys. zt netto (ptatnych w oSmiu transzach), z zastrzezeniem
iz udziat Emitenta w stworzeniu gry wyniesie co najmniej 50% wartosci projektu (tacznie planowany budzet gry
ustalony zostat na 260 tys. zt). Umowa | zostata zawarta na czas nieokreslony jednakze Emitent zobowigzat sie do
utrzymania gry przez okres nie krétszy niz dwa lata od daty jej wydania na aktualnie obowigzujgcych platformach.

Umowa inwestycyjna dotyczgca projektu PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (Umowa IlI) przewiduje
wynagrodzenie dla Inwestora w wysokosci 50% dochoddéw z gry uzyskanych przez Emitenta w wyniku jej
dystrybucji w zamian za pokrycie 50% kosztéw produkcji w wysokosci 140 tys. zt netto (ptatnych w osmiu
transzach), z zastrzezeniem iz udziat Emitenta w stworzeniu gry wyniesie co najmniej 50% wartosci projektu
(tacznie planowany budzet gry ustalony zostat na 280 tys. zt). Umowa Il zostata zawarta na czas nieokreslony
jednakze Emitent zobowigzat sie do utrzymania gry przez okres nie krétszy niz trzy lata od daty jej wydania na
aktualnie obowigzujacych platformach.

Rozliczenie dochoddéw z gier przystugujgcych Inwestorowi na podstawie Umowy | oraz Umowy Il bedzie
nastepowato co miesigc na podstawie raportéw uzyskanych przez Emitenta ze sklepdw internetowych i innych
kanatéw dystrybucji przez ktére bedzie prowadzona sprzedaz gier IGNIS oraz PLAYERLESS: ONE BUTTON
ADVENTURE.

W dniu 22 grudnia 2018 r. Spo6tka podpisata umowg z PlayWay S.A. na wykonanie portu gry Thief Simulator na
platformy mobilne systemie Android oraz iOS w zamian za procentowy udziat w zyskach ze sprzedazy.

W dniu 11 stycznia 2019 r. miato miejsce zawarcie umowy z Microsoft na produkcje gier na konsoli Xbox One

w zakresie udostepnienia narzedzi deweloperskich (programoéw, sprzetu oraz dostepu do wymaganej
dokumentacji i supportu) przez firme Microsoft, potrzebnego do rozwoju gier na tg platforme.
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25. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych

25.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Spétki wchodzi od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonek Zarzgdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze

przez Walne Zgromadzenie. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa 5 (piec) lat.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujacych osdéb:

e Michat Gardeta — Prezes Zarzadu
e  Maciej Siwek — Wiceprezes Zarzadu

Michat Gardeta — Prezes Zarzadu

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Michat Gardeta jest Prezesem Zarzadu Spotki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 19.02.2019 i koriczy sie w
dniu 19.02.2024.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
2006 — 2009 Xlll liceum ogdlnoksztatcgce im. Bohateréw Westerplatte w Krakowie
2009 - 2014  studia na wydziale informatyki - Politechnika Krakowska

Kariera zawodowa:

02.2019 — aktualnie Moonlit S.A. — Prezes Zarzadu
07.2015-02.2019 Moonlit S.A. — Chief Operating Officer
03.2012 - 04.2015 GCS sp. z 0.0. — Chief Operating Officer

3) Oswiadczenie
Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spotki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa
w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto,
w stosunku do podmiotéw, w ktorych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, w
okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek
nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Maciej Siwek — Wiceprezes Zarzadu

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Maciej Siwek jest Wiceprezesem Zarzgdu Spotki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 16.01.2019 i konczy sie
w dniu 16.01.2024.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Woyksztatcenie: srednie — V Liceum Ogdlnoksztatcgce im. Augusta Witkowskiego w Krakowie

Kariera zawodowa:

01.2019 — aktualnie Moonlit S.A. — Wiceprezes Zarzadu, akcjonariusz
01.2016 — aktualnie Moonlit S.A. — Dyrektor Kreatywny
0.1.2015-01.2016 Artifex Mundi S.A. — specjalista marketingowy
04.2012 —01.2015 Artifex Mundi S.A. — mtodszy producent
11.2011 - 04.2012 Artifex Mundi S.A. — asystent producenta

3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla Spoétki. Cztonek nie byt w okresie
ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow prawa,
jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania jako
cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktdrych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
prowadzi dziatalnosci, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

25.2.  Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzadu

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany cztonek Zarzadu Spétki byt cztonkiem organdw zarzgdzajgcych
lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Zarzadu Spoétki nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlnikiem.

Czy funkcja byta
petniona na date

Dokumentu
Imie i nazwisko Spotka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
Michat Gardeta Moonlit S.A. Prezes Zarzadu Tak
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Maciej Siwek Moonlit S.A. Wiceprezes Zarzadu Tak
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak

Zrédto: Spétka.
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25.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw, w tym Przewodniczacego i Cztonkéw Rady
Nadzorczej. Zaréwno Przewodniczgcego Rady Nadzorczej jak i pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje
i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej jest wspdlna i wynosi 5 lat.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie z nastepujgcych oséb:

e Piotr Gardefa — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Mateusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Trzebinski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Chyb — Cztonek Rady Nadzorczej

e Dawid Sekowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Gardeta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Piotr Gardeta jest Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Spotki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 18.02.2019
i konczy sie w dniu 18.02.2024.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:
XX Liceum Ogolnoksztatcace im. Leopolda Staffa w Krakowie
Wydziat Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie, kierunek: Prawo

Kariera zawodowa:

2019 — obecnie Moonlit S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, akcjonariusz
2015-2019 Moonlit S.A. — Prezes Zarzadu, akcjonariusz

2015 -2018 Wirehead Ltd — Dyrektor, wspotwiasciciel

2012 - 2015 GCS Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu, udziatowiec

2011 -2012 InterJob Sp. z 0.0. —sales & marketing manager

2009 - 2011 Energeko Sp. z 0.0. / Energeko s.a.r.l. — Dyrektor sprzedazy

3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spdtkg dziatalnosci, ktdra ma istotne znaczenie dla Spotki. Cztonek nie byt w okresie
ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie
z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sagdowy zakaz dziatania
jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéow, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
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prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Mateusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Mateusz Zawadzki jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 24.11.2017
i konczy sie w dniu 24.11.2022.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Mateusz Zawadzki posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, w 2011 roku ukonczyt studia magisterskie na
Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu.

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych lub
nadzorczych innych podmiotéw:

2018 — obecnie
2018 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2015 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie
2017 — obecnie

2017 - 2018
2015 — obecnie
2015 -2017
2014 — obecnie
2014 - 2015
2013 -2016
2012 -2013
2011 -2012
2009 —2012

BLUE FOX S.A. — Prezes Zarzadu;

MOONLIT S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

DUALITY S.A. —Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
DEGENERALS S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
SONKA S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
GAMEINVEST FUND S.A. — Prezes Zarzadu

Machine Sharks Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

Ultimate Games S.A.(nastepca prawny Ultimate Games Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu

ECC Games S.A - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Wiceprezes Zarzadu
Big Flat Potato S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

Circus sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

Total Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

GSB Finance sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

PLAYWAY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
wtasna dziatalnos$¢ gospodarcza;

Finpol Rohr Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;
RADPOL S.A. — Kierownik Biura Prawnego;

Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. — Prawnik Wewnetrzny,

Petnomocnik ds. ISO;

Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego w Toruniu—Specjalista ds.

Zamowien Publicznych;

Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu — Manager Klubu Sportowego

3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spoétki. Cztonek nie byt w okresie
ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, jak réwniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz
dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w
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stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, w
okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek
prowadzi dziatalnos¢, ktdéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Jakub Wiadystaw Trzebinski — Cztonek Rady Nadzorczej

(1) Imig, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoétki oraz termin
uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Jakub Wtadystaw Trzebinski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spoétki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu
24.11.2017 r. i konczy sie w dniu 24.11.2022 r.

(2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego (Wydziat Polonistyki, specjalizacja Marketing | PR | Dziennikarstwo),
studiowat réwniez na Wydziale Filozofii. Pisat m.in dla: Magazynu CD-ACTION, portalu Polygamia.pl, Magazynu
FILM, portalu Stopklatka.pl, portalu Muzyka.pl, Magazynu LADOS. Odbywat staze w TVN 24, Polsat News, Wprost,
PolskaPresse. W PlayWay S.A. od 2013 roku odpowiada m.in. za obecnos¢ globalnych marek w grach Car
Mechanic Simulator oraz Farm Expert, opieke producenckg nad tworzonymi przez firme grami, nawigzywanie
kontaktow i relacji z mediami, odkrywanie nowych zespotéw deweloperskich, kontakty biznesowe, rozwéj firmy.

(3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki. Cztonek nie byt w okresie
ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w
stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, w
okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek
prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoétki, jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Grzegorz Chyb — Cztonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Grzegorz Chyb jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 24.11.2017 r.
i konczy sie w dniu 24.11.2022 r.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Woyksztatcenie: Srednie — Il LO im. Dionizego Czachowskiego w Radomiu

Od 2010r. - Wydziat Inzynierii Elektrycznej i Komputerowej Politechniki Krakowskiej — kierunek: Informatyka
Kariera zawodowa:

01.2014 -12.2015 Moonlit — mtodszy programista
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01.2016 —12.2017 Moonlit — starszy programista
01.2018 — aktualnie Moonlit — producent
3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spétki. Cztonek nie byt w okresie
ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdow prawa,
jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktdrych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek nie
prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki, ani nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Dawid Sekowski — Cztonek Rady Nadzorczej

1) Imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Spoétki oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana

Pan Dawid Sekowski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki. Jego kadencja rozpoczeta sie w dniu 18.02.2019 r.
i konczy sie w dniu 18.02.2024 r.

2) Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Wyksztatcenie:
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne

Kariera Zawodowa:

Od 2002 roku zwigzany z branzg IT poprzez spétke Comarch S.A., odpowiedzialny za zarzadzanie dziatem
handlowym rozwijajac sprzedaz na rynku skandynawskim.

0Od 2013r. Inwestor indywidualny na GPW oraz ASO NewConnect.

0Od 2018r. Cztonek Rady Nadzorczej Starward Industries S.A.

3) Oswiadczenie

Cztonek nie wykonuje poza Spoétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla Spoétki. Cztonek nie byt
w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa, jak rowniez w okresie ostatnich pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania
jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego. Ponadto, w stosunku do
podmiotéw, w ktdorych Cztonek petnit funkcje cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego, w okresie
ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji. Cztonek
prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoétki, jest wspodlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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25.4.  Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych,
w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dany cztonek Rady Nadzorczej Spotki byt cztonkiem organow
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dany cztonek Rady Nadzorczej Spétki nadal
petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja byta petniona

na date Dokumentu

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
Piotr Gardeta Moonlit S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Moonlit S.A. Prezes Zarzadu Nie
Moonlit sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
Moonlit sp. z 0.0. Wspolnik Nie
General Construction Services sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Nie
General Construction Services sp. z 0.0. Wspdlnik Nie
Inter —Job sp. z 0.0. Prokurent Nie
Mateusz Zawadzki Moonlit S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ultimate Games S.A. Prezes Zarzadu Tak
Ultimate Games S.A. Akcjonariusz Tak
Blue Fox S.A. Prezes Zarzadu Tak
Duality S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Degenerals S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Sonka S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Game Invest Fund S.A. Prezes Zarzadu Tak
Machine Sharks S.A. Prezes Zarzadu Tak
ECC Games S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
CreativeForge Games S.A. Wiceprezes Zarzadu Tak
Big Flat Potato S.A. Wiceprezes Zarzadu Tak
Circus sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
GSB Finance sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Total Games Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Game Invest Fund S.A. Akcjonariusz Tak
ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak
Big Flat Potato S.A. Akcjonariusz Tak
GSB Finance sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Machine Sharks S.A. Wspdlnik Tak
Circus sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Jakub Trzebiriski PlayWay S.A. Wiceprezes Zarzadu Tak
Moonlit S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Ultimate Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
ECC Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Art Games Studios S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Duality S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Movie Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Sonka S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Drago sp. z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Degenerals S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
UF Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Sonka S.A. Akcjonariusz Tak
Movie Games S.A. Akcjonariusz Tak
Ultimate Games S.A. Akcjonariusz Tak
MadMind Studio S.A. Akcjonariusz Tak
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Czy funkcja byta petniona
na date Dokumentu

Imie i nazwisko Spétka prawa handlowego Funkcja Informacyjnego
ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak
Duality S.A. Akcjonariusz Tak
Iron Wolf Studio S.A. Akcjonariusz Tak
Atomic Jelly S.A. Akcjonariusz Tak
Big Flat Potato S.A. Akcjonariusz Tak
PolySlash sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Pentacle Sp. z o0.0. Wspdlnik Tak
Live Motion Games sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Rebelia Games sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Nesalis Games sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Woodland games sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Total Games sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Circus sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Drageus Games S.A. Akcjonariusz Nie
Punch Punk sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Console Labs S.A. Akcjonariusz Tak
GameBoom VR sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Madmind Studio sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Baked Games sp. z 0.0. Wspolnik Tak
Pixel Flipper S.A. Akcjonariusz Tak
Black Mirror sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Machine Sharks sp. z 0.0. Wspdlnik Tak
Drago sp. zo.0. Wspolnik Tak
Grzegorz Chyb Moonlit S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Dawid Sekowski Moonlit S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Zrédto: Emitent.
26. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczcbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spétki na date Dokumentu Informacyjnego.

Akcjonariusz Liczba akcji  Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczbie gtosow
PlayWay S.A. 1.202.000 24,04% 24,04%
Michat Gardeta 811.420 16,23% 16,23%
Piotr Gardeta 727.480 14,55% 14,55%
Maciej Siwek 727.480 14,55% 14,55%
Grzegorz Chyb 531.620 10,63% 10,63%
Akcjonariusze ponizej 5% w gtosach na WZA 1.000.000 20,00% 20,00%
Razem 5.000.000 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.
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27. Informacja na temat przeznaczenia srodkéw oraz wykorzystania srodkow z emisji Akcji Serii D

W ramach przeprowadzonej emisji Akcji Serii D Spotka pozyskata tgcznie 1,744 min zt netto. W celach emisyjnych
oferty publicznej Akcji Serii D wskazano, iz pozyskane srodki zostang przeznaczone na rozwdj dziatalnosci
zwigzanej z produkcjg i wydawnictwem gier wtasnych. W zwigzku z powyzszym pozyskane srodki zostaty
przeznaczone oraz odpowiednio zostang przeznaczone na nastepujace dziatania:

CELE EMISYJNE KWOTA NETTO (tys. z1)

Srodki wykorzystane: 934
Sptata pozyczki udzielonej na pokrycie wktadu wtasnego w projekcie GameINN 2017 od

. . . L 307
akcjonariusza Emitenta — spotki PlayWay S.A.*
Zakup praw do gry IGNIS, prace nad grg oraz dziatania marketingowe 305
Pace oraz dziatania marketingowe nad grg PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE 172
Pozostate (m.in. preprodukcja oraz dziatania marketingowe do Baikonur oraz produkcja
S . - - . 150
i dziatania marketingowe do The Final Frontier
Srodki do wykorzystania: 810
Baikonur — prace nad grg oraz dziatania marketingowe 530
The Final Frontier — prace nad grg oraz dziatania marketingowe 150
IGNIS — prace nad gra oraz dziatania marketingowe 80
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE — prace nad gra oraz dziatania marketingowe 50

LACZNIE 1744

Zrédto: Emitent

* W dniu 25.10.2017 r. Spétka zaciggneta pozyczke od akcjonariusza - PlayWay S.A. w kwocie 300.000,00 zt z terminem sptaty
do 30.10.2018 r. oprocentowang wedtug stopy procentowej réwnej WIBOR 3M + marZa. Pozyczka wraz z odsetkami zostatfa
w catosci sptacona w dniu 11.07.2018 r. Pozyczka zostata zaciggnieta w celu sfinansowania wydatkdw zwigzanych z udziatem
Spotki w programie GamelNN, ktdry zapewnia dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych nad technologiq informatyczng,
jednak uczestnik zobowigzany jest samodzielnie finansowac cafos¢ kosztow, ktdére po pewnym czasie sq mu czesciowo
zwracane. Rozpoczecie projektu wigzato sie z koniecznosciq zakupu przez Spétke niezbednego sprzetu komputerowego, licencji
do oprogramowania oraz byto zwiqzane z zatrudnieniem dodatkowych pracownikéw - na co zostaty przeznaczone srodki
z pozyczki.
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE
1. Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019r.

Przychody netto ze sprzedazy 59 640,00 9 900,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 59 640,00 9 900,00
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00

Koszty dziatalnosci operacyjnej 438 189,82 203 462,43
Amortyzacja 48 524,71 28 178,92
Zuzycie materiatow i energii 11 776,02 8361,79
Ustugi obce 167 171,38 21 600,52
Podatki i optaty 506,39 576,66
Wynagrodzenia 187 359,55 133 209,27
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 20 440,29 10919,15
Pozostate koszty rodzajowe 2411,48 616,12
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00

Zysk (strata) ze sprzedazy -378 549,82 -193 562,43

Pozostate przychody operacyjne 96 718,29 0,55
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 96 715,94 0,00
Inne przychody operacyjne 2,35 0,55

Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,02
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,00 0,02

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -281 831,53 -193 561,90

Przychody finansowe 4 874,56 379,00
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Odsetki 4 558,28 141,18
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 316,28 237,82

Koszty finansowe 161,78 220,96
Odsetki 161,78 220,96
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

Zysk (strata) brutto -277 118,75 -193 403,86

Podatek dochodowy 0,00 0,00

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00

Zysk (strata) netto -277 118,75 -193 403,86
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Aktywa trwate 525 494,61 535 424,68 282 616,34
Wartosci niematerialne i prawne 108 082,70 120 660,61 189 597,72
Rzeczowe aktywa trwate 48 314,19 46 634,77 83 041,62
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 365 997,72 364 954,30 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 100,00 3175,00 9977,00

Aktywa obrotowe 1103 084,85 1323941,14 826 020,10
Zapasy 2 620,00 11 220,00 620,00
Naleznosci krétkoterminowe 263 650,20 360 769,04 616 912,89
Inwestycje krotkoterminowe 834 697,67 948 158,55 207 240,75

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 834 697,67 948 158,55 207 240,75
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 2 116,98 3 793,55 1 246,46

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -

Udziaty (akcje) wtasne - - -

Aktywa razem 1628 579,46 1859 365,82 1108 636,44

Kapitat wtasny 1502 884,61 1780 003,36 707 960,71
Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00 400 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1952 357,91 195235791 212 247,53
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -672 354,55 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -277 118,75 -672 354,55 95 713,18
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 125 694,85 79 362,46 400 675,73

Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00

Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 2 569,72

Zobowiazania krétkoterminowe 125 694,85 79 362,46 398 106,01
Kredyty i pozyczki 2,36 0,00 309 348,55
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 958,40 55 355,93 8 190,25
Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen 41 865,94 15 684,13 36 222,28
Z tytutu wynagrodzen 23 597,95 52,20 44 294,93
Inne 8270,20 8270,20 50,00

Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

Pasywa razem 1628 579,46 1 859 365,82 1108 636,44
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto -277 118,75 -193 403,86

Korekty razem 202 325,15 44 292,51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -74 793,60 -149 111,35
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 1381,58 0,00

Wydatki 40051,22 50 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -38 669,64 -50 000,00
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 2,36 0,00

Wydatki 0,00 1814,91
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2,36 -1 814,91
Przeptywy pieniezne netto -113 460,88 -200 926,26
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -113 460,88 -200 926,26
Srodki pieniezne na poczatek okresu 948 158,55 207 240,75
Srodki pieniezne na koniec okresu 834 697,67 6 314,49
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1780 003,36 707 960,71
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1780 003,36 707 960,71
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1502 884,61 514 556,85
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 1502 884,61 514 556,85

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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Sprawozdanie finansowe za 2018 r.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku
firmy
Moonlit Spotka Akcyjna

tobzowska nr 16/9, 31-140 Krakow

NIP 9452185161
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Moonlit S.A.
tobzowska 16/9, 31-140 Krakéw

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo

1. Nazwa jednostki: Moonlit Spotka Akcyjna
2. Adres siedziby: tobzowska nr 16/9, 31-140 Krakow

3. Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki:
- PKD 58.21.Z Dziatalnosé wydawnicza w zakresie gier komputerowych
- PKD 61.01.Z Dziatalnoé¢ zwigzana z oprogramowaniem

4. Sad lub inny organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS nr 0000718186

5. Czas trwania jednostki jest nieograniczony.
6. Okres objety sprawozdaniem finansowym od 2018-01-01 do 2018-12-31 roku.

7. W skiad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie
sprawozdania finansowe, a co za tym idzie niniejsze sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych.

8.1. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci.

82. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke.
9. Sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone za okres, w ciggu ktérego nastapito potgczenie.

10.Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow | pasywow (takze
amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

10.1. Do érodkéw trwalych przyjmuje sie skiadniki majatku speiniajgce definicje ustawowsg, ktorych
wartos¢ dodatkowo jest wyzsza niz 3 500,00 z1.

dpisy 0s6b wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki
Michal Gardeta Macisj Siwek

Sporzgdzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 2
wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com.pl
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Moonlit S.A.
tobzowska 16/9, 31-140 Krakow

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

10.2.

10.3.

104.

10.5.

10.6.

W przypadku gdy wartos¢ $rodka trwalego nie przekracza wartosci 3 500,00 zt jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego:
- w miesiacu nastepnym po miesigcu przyjecia do uzywania.

Srodki trwale amortyzowane sq metoda liniowa w oparciu o przewidywany okres ich
uzytkowania. Stosowane stawki amortyzacyjne dia $rodkow trwalych sg nastepujace:

- urzadzenia techniczne i maszyny 30%
- §rodki transportu 20%
- inne $érodki trwate 10%

Pozostale zasady amortyzacji $rodkéw trwatych:

Spéika moze stosowat indywidualne stawki amortyzacyjne do zakupionych uzywanych §rodkéw
trwalych przy zastosowaniu wspéiczynnika maksymalnie 2.0. Spotka stosuje indywidualne stawki
amortyzacyjne do ST projektowych ustalane na okres realizacji projektu /2 lata/.

Do wartoéci niematerialnych i prawnych przyjmuje sie skiadniki majatku spetniajace definicje
ustawowa, ktorych warto$¢ dodatkowo jest wyzsza niz 3 500,00 zX.

W przypadku gdy wartos¢ skiadnika majatku nie przekracza warto$ci 3 500,00 zt
jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego:
- w miesigcu nastepnym po miesigcu przyjgcia do uzywania.

Warto&ci niematerialne i prawne amortyzowane sq metodg liniowg w oparciu o przewidywany
okres ich uzytkowania.

Stosowane stawki amortyzacyjne dla WNIP s3 nastepujace:
- licencje 33,33%
- inne WNIP 33,33%

Zapasy materialow wycenia si¢ wediug cen:

- zakupu, ze wzglgdu na fakt, iz koszty nabycia nie s3 istotne.
Warto$¢ jednostkowa wycenianego zapasu nie przekracza ceny sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

Rozchéd materiatéw wyceniany jest metoda:
FIFO

Udzialy w innych jednostkach oraz inwestycje inne niz $rodki trwale oraz wartosci
niematerialne | prawne zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sig:

- wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy Z tytutu trwalej utraty wartosci.

podpisy 086b dzgcych w skiad kierownictwa jeds

Michat Gardeta Maciej Siwek

Sporzqdzit: Renata, Chudy dnia 18-04-2019 Strona 3

gramie Novator www.sp ie.com pl
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

10.7. Naleznoéci wykazywane sg w bilansie w wartosci nominainej:

- powigkszonej o odsetki z tytulu nieterminowego regulowania naleznosci naliczone na dzief
bilansowy.
- pomniejszonej o odpis aktualizujgey ich wartosc.

10.8. Odpisy aklualizujace tworzy sig¢ wediug nastepujgcych zasad:

- jednostka dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegoinych pozyciji
naleznosci i na tej podstawie ustala wartoé¢ koniecznego odpisu dia nalezno$ci

10.9. Rezerwy na przewidywane koszty do poniesienia w przysziosci, wynikajace ze zdarzef
dotyczacych roku obrotowego ftworzone s3 w ciezar odpowiednich kosztow dziatalnoSci
operacyjnej lub finansowej, zgodnie z ich charakterem i w sposob okreslony w Krajowym
Standardzie Rachunkowosci nr 6.

W szczego6inosci rezerwy tworzone sg na:
- odroczony podatek dochodowy

10.10. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym,
a rachunek przeplywow pienieznych metoda posrednig.

podpisy osob wehodzacych w skiad Kierownictwa jednostii
Michal Gardela Maciej Siwek

Sporzqdzil: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 4
wydrukowano w programie Novalor www.sprawozdanie.com.pl
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Moonlit S.A.

tobzowska 16/9, 31-140 Krakéw
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Bilans - Aktywa
201 31122017
535 424,68 282 616,34
120 660,61 189 597,72
120 660,61 189 597,72
46 634,77 83 041,62
46 634,77 83 041,62
7399076
6 104,34
2 946,52
0,00
364 954,30 0,00
} 1]
364 954,30 0,00
0,00 0,00
@
|
] -
0,00
364 954,30 0,00
364 954,30
3175,00 9 977,00
657700
317500 | 3400,00 |
podpisy 0s6b wehodzacych w skiad ki i jednostki
Michal Gardeta Maciej Siwek
Sporzadzil: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 5

wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com.pl
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Moonlit S.A.
tobzowska 16/9, 31-140 Krakéw
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018
Bilans - Aktywa
= Stanna G
31122018 31.42.2017
1323 941,14 f 826 020,10
11220,00 620,00
— 1
1122000 620,00
360769,04 616912,89
0,00 0,00
000 000
0,00
000 |
360 769,04 } 616 912,89
22784530 357 620,35
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948 158,55 207 240,75
0,00 0,00
000 0,00
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2044,00
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Sporzadzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 6
wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com.pl
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Bilans - Pasywa

95713,18

| 7936246 40067573
0,00 000

000 000

podpisy 0s6b wehodzacych w skiad ki ictwa jednostki

Sporzadzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 7
wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com.pl
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Bilans - Pasywa

7936246 | 398106,01
300 348,55

5535693 819025
55 355,93 8 190,25
15 684,13 36 222,28

52,20 4429493
8270,20 50,00
000 000

0,00 i W‘

185936582 1108 m.iil

podpisy 0sob wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki

Sporzgdzii: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 8
wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com pl
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Rachunek zyskow i strat

25901820 | R
101831 | 4087,16
9484229 83332
9460000
24229 839,32 |
-677878,68 13137106
18 238,55 1 906,46
15366,36 1.906,46
2872,19 o ]
podpisy 0sob wehodzacych w skiad ki ictwa jednostki
Michat Gardeta Maciej Siwek
Sporzqdzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 9

wydrukowano w programie Novator www.sprawozdanie.com.pl
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Rachunek zyskow i strat

L
a4

6137,42

613742

821701
123833,18
2812000

]
-672 354,55 95713,18 |

podpisy 0s6b wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki

Sporzadzil: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 10
wydrukowano w programie Novator www,sprawozdanie.com.pl
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Moonlit S.A.
tobzowska 16/9, 31-140 Krakéw

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

Rachunek przeplywow pienigznych
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35575503  -363487,72
122 10127 71279,76
1
675000 |
-1060000 3578686
25614385  -493789,39
-9 395,00 31 831,56
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0,00
1

675000 ,
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16 757,31 319.814,04
36495430 0,00

364 954,30 0,00
364 954,30 ]

|
-374 961,61 J -319814,04
podpisy 0s6b wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki
Michal Gardeia Maciej Siwek
Sporzqdzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 11
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01 .01.2018 - 31.12.2018

174439720  673179,95

1744397,20 ©  371400,00
301 779,95
677174
| S —
677174
143247893 666 408,21
740 917,80 78 819,63
740 917,80 78 819,63
207 240,75 128 421,12
948 158,56 | 207 240,75
\
podpisy 0s6b wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki
Michat Gardeta Maciej Siwek
Sporzgdzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 12
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

707960,71 219 950,00
0,00 0,00 |
0,00 | 0,00
707960,71 219 950,00
400 000,00 28 600,00
100 000,00  371400,00

10000000 ~ 371400,00

e ————— A

100 000,00 371 400,00

0,00 | 0,00
— T )
500000,00 400 000,00
21224753 191 350,00
174011038 120897,53
174011038 2089753
1644 397,20 |
9571318 20897,53
0.00 000
|
B |
1952357,91 21224783
|
o;oo ..0.199
0,00 0,00
J
podpisy 0sob wehodzacych w skiad kierownictwa jednostki
Michal Gardela Maclej Shwek
Sporzadzi: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Shnd 19
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

~ za okres ;
8 - 8
0,00 000
= 1
0,00 0,00
0,00 0,00
|
000 0,00
0,00 | 0,00
0,00 000
~ 95713,18 0,00
95 713,18
o | I
95713,18 |
~ 000
8571318 | 0,00
95713,18
0,00 10,00
|
0,00 0,00
0,00 0,00
_podpisy 0s6b wehodzacych w skiad kierownictwa jednastii
Michal Gardeta Maciej Siwek
Sporzgdzil: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 14
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
TR Rl kres | za

.. 5,5 - —QJ_QO_ |
-672 354,55 | 95713,18
- 95713,18
-672 354,55
1780 003,36 707 960,71
1780 003,36 707 960,71
podpisy 0s6b wehadzacych w skiad kierownictwa jednostki
Michat Gardeta Maciej Siwek
Sporzadzil: Renata, Chudy dnia 19-04-2019 Strona 15
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1. Srodki trwale

Zmiany w wartosci brutto $rodkéw trwalych

tytul grunty budynki, urzadzenia srodki inne srodki razem
lokale | hni trwale
oblekty i maszyny
inzynierii
ladowej
i wodnej
Bo 0,00 0,00 137 133,37 1077236 3500,81 151 406.54
zwiekszenia: 0,00 0,00 16 757,31 0,00 00 18 757,31
a wartodci .00 0,00 0,00 0,00 00 0,00
o — ® L) L X —fa7er ]
wewn. 00 00 0,00 ,00 00 0,00 |
inne 00 ,00 0,00 ,00 00 0,00
zmniejszenia: 00 00 00 00 00 0,00
00 00 00 ,00 ,00 0,00
odpsanie 00 00 .00 00 ,00 0,00
inne ,00 .00 .00 0,00 .00 0,00
BZ 0,00 0,00 153 890,68 10772,36 350081 168 163,85
Zmiany w warto$ci umorzenia i odpisow aktualizujgcych srodki trwale
tytul grunty budynki, | urzadzenia $rodki inne $rodki razom
lokale | i porty trwale
obiekty | maszyny
inzynieril
ladowej
I i
Bo 0,00 0,00 63 142,81 4 668,02 554,29 68 364,62
[ Zwigkszenia: 0,00 0, 48 505,14 4308,54 350,08 53 164,16
0,00 0,00 48 505,14 4.308,94 350,08 53 164,16
ek varetE ) — ; 5 1
| przemieszczenie wewn. 0,00 00 ,00 00 00
inne 0,00 0,00 00 00 00 0,00
Zmnlejszenia: 0,00 00 00 00 00 00
(spzedaz lkwidacja | 000 00 00 190 00 00
: wewn. 00 .00 ,00 ,00 00
0,00 00 .00 .00 .00 .00
B8z 0,00 0,00 111 647,75 8 076,96 904,37 121 529,08
Wartoaé netio na BO 0, [X 78 510434 2 04
[WartodZ netio na BZ 2 0 4224293 178540 250644
Wartosé netto po
uwzglednieniu odpisow 0,00 0,00 4224293 178540 259644 46 634,77
Strona 16
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2. Wartosci niematerialne i prawne

Zmiany w wartoséci brutto wartosci niematerialnych i prawnych

tytul koszty zakoficzonych]  wartos¢ firmy inne warto§ci niema- razem
prac rozwojowych terialne | prawne

Bo 0,00 0,00 206 832,00 206 832,00

o = 0.00 0.00 0, 0.00 |
| aktualizacia wartosci 0,00 0.00 0,00 |
nabycie 0.00 0.00 000 000 |
| pZemieszczenie WEW. 0.00 0.00 0.00 |
inne 0 0.00
| zmniejszenia Q 000 0.00 000
| sprzedaz likwidacia 1] 000

ey 0.00 0.00 0,00 000 |
inne 0.00 0,00 000
BZ 0,00 0.00 206 832,001 206 832,00

Zmiany w wartoéci umorzenia i odpisow aktualizujacych wartosci
niematerialnych i prawnych

tytul koszty zakoficzonych|  wartoéc firmy inne wartosci niema razem
prac rozwojowych terialne | prawne

Bo 0,00 0,00 1723428 17 234,28

ik 2 0.00 0.00 68 937.11 6893711 |
.amortyzaga. 000 0,00 6893711 6893711 |
|aktualizacia wartosc 0.00 000 000
| PZEMIESZCZENIe WEW. 000 0,00 0.00
linne 000 0.00 0.00
| zmniejszenia. 1) 0.00 0.00 0.00
| sprzedaz likwidacia 0, 0.00 0,00
\odpisanie 0.00 0.00 0.00
inne 0. 000 000 000 |
BZ_ 0, 000
| wartosé netto BO 000 _0.00 189 597.72 189 597.72 |
| wartosé netto BZ. 0.00 0.00 120686061) 12066061 |
wartoé¢ netto po
umlmerlu odpisow 0,00 0,00 120 660,61 120 660,61
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3. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw
trwalych:

Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych srodki trwale.

4. Liczba oraz wartoé posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw
udzialowych, zamiennych diuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw jakie przyznaja:

nie wystepuja

5. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci,ze wskazaniem stanu na poczatek
roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku
obrotowego

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci - od jednostek pozostalych

tytul
razem
80 0,00 0,00 __0%0 0.00 000 0,00 0,00 |
0,00, $4 800,00 0,00 0,00 6,00 000 — 94600,00
== e ——mr e
000 | 9400000 | 000 000 000 9480000

6. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

- Piotr Gardeta - ilo$¢ udziatow/akciji - 727480 w tym uprzywilejowanych -0

- Michat Gardeta - ilo$¢ udziatéw/akcji - 811420 w tym uprzywilejowanych -0

- PlayWay S A. - ilo$¢ udziatéw/akcji - 1202000 w tym uprzywilejowanych -0

- Maciej Siwek - ilos¢ udziatow/akcji - 727480 w tym uprzywilejowanych -0

- Grzegorz Chyb - iloéé udziatow/akgji - 531620 w tym uprzywilejowanych -0

- Subskrypcja publiczna akcje serii D - ilo$¢ udziatow/akcji - 1000000 w tym uprzywilejowanych -0

Liczba gtoséw przypadajgcych na jeden udziat/akcje: 1
Wysokoé¢ kapitatu zaktadowego: 500 000,00

Warto$¢ jednego udzialu/akeji: 0,10

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Strona 18
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Wynik finansowy netto -672 354,55 zl

Strate netto planuje sig pokry¢ w nastepujacy sposob:
- pokry¢ dochodami lat przysziych w kwocie672 354,55 zt

8. taczna kwota zobowiazar zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru
i formy tych zabezpieczen

Na majatku jednostki nie ustanowiono zadnych zabezpieczer.

9. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych, w tym kwote
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowiacych réznice migdzy warto$cia
otrzymanych finansowych skiadnikéw aktyw6w a zobowiazaniem zaplaty za nie:

9.1. Czynne diugoterminowe z tytutu:
- koszty ubezpieczen 2019-2022 - kwota: 675,00 zt
- kaucja za wynajem lokalu - kwota: 2 500,00 zt
9.2. Czynne krotkoterminowe z tytutu:
- optaconych z gory kosztow ubezpieczen: 1 321,05z

- vat naliczony nastepnego okresu - kwota: 402,50 2t
- vat naliczony - korekty - kwota: 2 070,00 !

10. Podatek odroczony
10.1. Stan rozliczen miedzyokresowych z tytutu odroczonego PDOP:
Na poczatek roku:
a) brutto 6 577,00 24
b) warto$¢ odpiséw aktualizujgcych 0,00 zt
Na koniec roku:
a) brutto 0,00 zt

b) warto$¢ odpisow aktualizujgcych zi

11. Sktadniki aktywow i pasywow, ktére wykazywane s3 w wigcej niz jednej pozycji bilansu oraz
jego powiazania migdzy tymi pozycjami:

nie wystepujg
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12. Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji | porgczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem
zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru | formy tych
zabezpieczen; odrebnie nalezy wykazaé informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w
zakresie emerytur i podobnych $wiadczeri oraz wobec jednostek powiazanych lub
stowarzyszonych

Jednostka nie posiada zobowigzan warunkowych, nie dokonata zadnych gwarancji ani poreczen
wobec innych podmiotéw ani 0séb trzecich.

13. Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnosci) i terytoriaina (rynki geograficzne) przychoddéw
netto ze sprzedazy towaréw i produktow, w zakresie w jakim te rodzaje | rynki istotnie réznig
sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktéw i $wiadczenia usiug

1. Przychodéw ze sprzedazy ustug:
ustugi projektowe - w kwocie: 530 803,77 i, w tym:
- kraj - w kwocie: 530 803,77 zt

14, Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych $rodki trwale

Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych $rodki trwate.

15. Wysokoé¢ odpiséw aktualizujacych warto$é zapasow:
Jednostka nie tworzyta odpisow aktualizujgcych zapasy.

16. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatainosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym:

W jednostce nie zaniechano prowadzenia zadnego rodzaju dziatalnosci, ani tez nie planuje sig jej
zaprzestania w przysztym roku obrotowym.

17. Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a
wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

A. Zysk (strata) brutto za dany rok -665 777,55

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwale réznice pomigdzy zyskiem/straty dla celow
rachunkowych a dochodem/stratg dla celéow podatkowych): -66 400,19

dotacja Gamelnn - kwota: -66 400,19 zt

C. Przychody niepodlegajace opodatkowania w roku biezacym: 10 105,86
roznice kursowe bilansowe - kwota: 6 184,33 z!
odsetki nieoptacone - kwota: 3 921,53 zt

Strona 20
g Novator www.sp je.com.pl

155



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny — SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Moonlit S.A.
tobzowska 16/9, 31-140 Krakéw

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2018 - 31.12.2018

D. Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujgte w ksiggach rachunkowych lat
ubiegtych:

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (trwate roznice pomiedzy zyskiem/stratg
dla celéw rachunkowych a dochodem/strata dla celow podatkowych): 93 095,99

skladki ZUS 2017 optacone 2018 - kwota: -3 168,97 zt
koszty podwyzszenia kapitatu - kwota: 31 901 g5z

inne koszty NKUP - kwota: 3 557,53 zt

VAT NKUP - kwota: 841,15 z!

koszty reprezentacii - kwota: 1657,02 zt

odsetki budzetowe - kwota: 666,16 2t

aktualizacja naleznosci - kwota: 94 600,00 zi

pozostate koszty nkup - kwota: 238,15 zt

odsetki optacone - kwota: -1 761,78 21

wynagrodzenia 2017 wyplacone 2018 - kwota: -35 435,02 zt

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezacym roku: 1 975,60
skladki ZUS pracodawcy - kwota: 1 975,60 z¢

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodow w roku biezacym ujete w ksiggach lat
ubiegtych: 0,00

H. Strata z lat ubieglych:
|, Inne zmiany podstawy opodatkowania:
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -514 411 63

K. Podatek dochodowy

18. Wartosé odsetek i roznic kursowych, ktéra powigkszyla ceng nabycia towaréw i koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym wyniosta zt

19. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastgpny rok nakiady na niefinansowe aktywa
trwale, w tym poniesione i planowane naklady na ochrone $rodowiska

1. Zwigkszenia w poszczegoinych grupach Srodkow trwatych z tytutu nabycia:
- urzadzen technicznych i maszyn 16 757,31 zt
2. Nakiady na niefinansowe aktywa trwale

W kolejnym roku obrotowym planuje si¢ ponies¢ nastepujgce naktady na niefinansowe aktywa
trwale:
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- Wartosci niematerialne i prawne 25 000,00 zt

- Urzadzenia techniczne i maszyny 20 000,00 zt
3. W roku obrotowym poniesiono nastgpujace naktady na ochrong $rodowiska:

W 2018 roku Spéika nie poniosta nakladéw na ochrong $rodowiska.

20. Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw | strat, wyrazonych w
walutach obcych:

kursy $rednie NBP Tabela 252/A/2018

21. Objasnienie struktury $rodkéw pienigznych przyjetych do rachunku przeplywow
pienigznych, w tym wyjasnienie przyczyn réznic pomigdzy zmianami stanu niektérych
pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przepltywoéw
pienigznych

Nie dotyczy.

22. Inne informacje

1. Opis charakteru i celu gospodarczego zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki.

Jednostka nie zawaria takich umow.

2. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi, przez kiére rozumie sig jednostki powigzane i
inne okreslone w zal. do ustawy o rachunkowosci wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych
transakcji.

Jednostka nie zawarta takich transakgji.

3. Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym, z podzialem na grupy zawodowe:
informatycy - érednie zatrudnienie 5,00 etatow
Razem: 5,00 etatow

4. Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplacone Iub nalezne osobom
wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych spélek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkie zobowigzania wynikajace z
emerytur éwiadczeri o podobnym charakterze dla bylych czlonkéw tych organéw lub zobowigzaniach
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej kategorii
organu

Warto$¢ wynagrodzen w 2018 wynagrodzeri wyniosta: cztonkowie zarzadu 96.234 zI, czlonkowie
rady nadzorczej 50.041,25 z¢
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5. Kwota zaliczek, kredytow, pozyczek i $wiadczer o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo administrujacych jednostki, ze
wskazaniem ich giéwnych warunkéw, wysokosci, oprocentowania oraz wszelkich kwot splaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciagnietych w ich imieniu tytulem gwarangcii i
poreczeri wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogotem dla kazdego z tych organow

Wartoéé udzielonych pozyczek na dzien 31.12.2018 dla os6b wchodzacych w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujgcych wynosi 364.954,30 zI, w tym: Piotr Gardeta 65.043,00 zt, Michat
Gardeta 134.739.30 zt, Grzegorz Chyb 70.073 z, Maciej Siwek 95.099 zi. Pozyczki sg
oprocentowane wg stawki 3MW+1% , termin splaty 30.06.2021. Warto$¢ nierozliczonych
zaliczek na dzien 31.12.2018 wynosi: Piotr Gardeta 87.240,15 z!, Michat Gardeta 22.217,75 zt,
Wartosé nierozliczonych ptatnoéci kartami platniczymi na dzier 31.12.2018 wynosi 18.910,02 zt

6. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy z tytutu:

- badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt. 1 ustawy o bieglych rewidentach 4 500,00 z

7. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

- art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876,
2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106 i 138), nie wystgpuja.

- at. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spéldzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2065, 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106
i 138).> ), nie wystepuija.

23. Informacje o przychodach i kosztach z tytulu bledéw popeinionych w latach ubiegtych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju:

Nie wystapity takie zdarzenia.

24, Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie wystapily takie zdarzenia.

25. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowoséci, w
tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli
wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki,
ich przyczyny i spowodowana zmianami kwotg wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu) wilasnym oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Nie dokonano takich zmian.

26. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy
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Dane sprawozdania za rok ubiegly sq poréwnywalne z wykazanymi za rok sprawozdawczy.

27. Informacje o wspéinych przedsigewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspoinego przedsigwzigcia,
b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikow aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych
skladnikoéw aktyw6w trwatych,

e) czesci zobowigzan wspdinie zaciagnietych,
f) przychodach uzyskanych ze wspoinego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych,
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspéinego przedsigwzigcia,

Nie wystapity tego rodzaju przedsigwzigcia.

28. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

29. Wykaz spolek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym sp6iki:

Jednostka nie posiada takich udzialow.

30. Dane dotyczace zwolnieri i wylaczen w zakresie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajgcymi odstapienie od konsolidacji

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitatowej oraz miejscu jego publikacji

c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dziatalno$¢
jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:

- warto§¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow, towarw i materialow oraz przychodow
finansowych

- wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wiasnego, z podzialem na grupy
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- warto$¢ aktywow
- przecigtne roczne zatrudnienie

- rodzaju stosowanych standardow rachunkowosci (krajowych czy miedzynarodowych) przez
jednostki powigzane

Moonlit SA jest jednostkg stowarzyszong w Grupie Kapitalowej Playway SA z siedzibg w Warszawie
ul. Miriska 69, w ktorej jednostkg domunujaca jest Playway SA KRS 0000389477, NIP 5213609756.
Playway SA posiada 24,04% udzialu w kapitale Moonlit SA i nie sprawuje kontroli nad jednostka.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaiowej Playway SA obejmuje dane jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych.

31. Inne informacje niz wymienione powyzej mogace w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Jednostka ujawnita wszelkie informacje mogace istotnie wplyng¢ na oceng sytuacii majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki w innych czesdciach sprawozdania finansowego.

Sporzadzit: Renata, Chudy dnia 19-04-2019
Podpisy os6b wchodzacych w skiad kierownictwa jednostki:

Michat Gardeta

Maciej Siwek

Maciej i i s,
\3%39 lzg?Zh:f;rﬁ;itt‘lu 4 %Zqﬂ %0 ek
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1. Podstawowe informacje o Spolce
Firma: Moonlit spolka akeyjna
Skrot firmy: Moonlit S.A.
Siedziba: Krakow
Adres siedziby: ul. Lobzowska 16/9, 31-140 Krakow
Adres poczty elektronicznej: contact@moonlit. zames
Strona internetowa: www.moonlit. zames
NIP: 9452185161
REGON: 362001973
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa §r6dmies‘cia,
XI Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000718186
Kapital zakladowy: 500 000 zI - w pelni oplacony
Podstawowa dzialalnosc wedlug 5821Z - d=zalalnos¢ wydawnicza w zakresie gmer
Polsldej Klasyfikacji Dzialalnosci komputerowych
(PKD 2007)
1.1. Opis dzialalnosci spolki

Moonlit S_A (dale; takze: , Moonlit”, | Spolka”™) specjalizme sie w produkej wiasnych produkeji oraz ger na
zleceme. Spolka dziala na rynku polskim 1 miedzynarodowym. wspolpracujac z naywiekszymi wydaweam:
w branzy gier. Firmowe portfolio zawiera 19 wykonanych produkeji, w tym prace dla takich form jak PlayWay
S.A  Bloober S.A., Slitherme Ltd , Matnix Games Ltd.. Ulimate Games S A, Frozen District sp. z 0. o,
GameKraftsp. z 0. 0.

Moonlit S A. jest certyfikowanym uzytkownikiem silmka Unity (z ktorego korzysta ponad 80% rynku gier
komputerowych), wykonuje gry na komputery stacjoname, urzadzema mobilne, konsole, VR oraz platformy
web.

Najwyzszy poziom technologiczny Spolki potwierdzz zajecie drugiego muejsca ex aequo w konkursie
Gamelnn, za przedstawienie innowacyjnego projektu technologn oswietlenia w grach 2D - Angular Light.

2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie Zarzadu Moonlit S.A. z dzalalnosei Spolki zostalo sporzadzone na podstawie art. 49 ustawy
o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351).

Sprawozdanie zarzadu z drialalnodci spolka Moonlit S.A
za okrez 01.01.2018 7 -31.12 2018«
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3. Okres, ktorego sprawozdanie dotyczy

Niniejsze sprawozdanie dotyczy roku obrotowego 2018, ktory dla Spolki rozpoczyna sie 1 styczma 2018, a

konczy sie 31 grudma 2018.

4. Organy Spolki

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sklad organow zarzadezych 1 nadzorujacych w Spolce byl nastepuiacy:

Zarzad:
Rada Nadzorcza:

Protr Gardela - Prezes Zarzadu

Mateusz Zawadzki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Trzebimski - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Czameck: - Czlonek Rady Nadzorczej
Andrze; Gardela - Czlonek Rady Nadzorcze;

Grzegorz Chyb - Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzen zatwierdzeniz niniejszego sprawozdama sklad organow zarzadezych 1 nadzorujaeych w Spélce byl

nastepujacy:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Michal Gardela - Prezes Zarzadu

Maciej Siwek - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Gardela - Przewodniczacy Rady Nadzorezej
Jakub Trzebinski - Czlonek Rady Nadzorczej
Mateusz Zawadzki - Czlonek Rady Nadzorczej
Dawid Sekowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Chyb - Czlonek Rady Nadzorczej

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnesci spolld Moonlit S.A

za okres 01.01 2018 1. -31.12 20181
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Wedhig statu na  dzien 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonanatu Spolki byla nastepwaca:
Akcjonariusz Liczba akeji Udzial w kapitale Liczba glosow Udzial w ogolnej
podstawowym liczbie glozow
PlayWay SA 1202 000 24.04% 1202 000 2404%
Michal Gardela 811420 16,23 % 811 420 1623 %
Piotr Gardela 727 480 1455 % 727 480 1455 %
Maciej Siwek 727 480 1455 % 727 480 14,55 %
Grzegorz Chyb 531620 10,63 % 531 620 10.63 %
Pozostali 1000 000 20,00 % 1 000 000 20.00 %

Na dzien zatwierdzania niniejszego sprawozdania przedstawiona powyze] struktura akcjonanatu me ulegla

Zadnym zmuanom.

Struktura wlasnosciowz Enutenta na dzien zatwierdzamia niniejszego sprawozdania (udzal w kapitale
zapasowym 1 glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonaruszy Spolk):

Poxostall Akcjonariusze

20.0%

Grzegorz Chyb
10.6%

Macie] Siwek

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosei s

23 okres 01.01.2018 1 -31.12

PlayWay S.A
24.0%

Michai Gardela

16,25

Plotr Gardela

14,69
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spolka mie posiadala jednostek zaleznych Spoélka jest stowarzyszona z
PlayWay S.A.. ktora obejmuje j3 skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 1 wycenia metoda praw

5. Zdarzenia, ktore istotnie wplynely na dzialalnos¢ Spolki w 2018 roku

Rok 2018 byl dla Spolki wytezonym okresem prac produkcyjoych. jak 1 prowadzonych prac badawczo -
rozwojowych. Ponizej zaprezentowano najistotniejsze zdarzema, ktore 1stotme wplynely na dzialalnosé Spolki
w2018 1.

5.1. Prace zleceniowe

W ramach podpisane; umowy z Ultimate Games S.A. Moonlit wykonal teaser do projektu
Deadhest Catch: The Game, ktory zostal opublikowany w listopadzie 2018 r.. Gra posiada rowmez strone
Steam 1 rozpoczely sie szeroko zakrojone dzialama marketmgowe, prowadzone zarowno przez Spolke, jak 1
Ultimate Games S.A. oraz Discovery Licensing Inc. Od poczatku trzeciego kwartalu 2018 r. trwaly rowniez
prace produkeyjne nad sama gr3.

W 2018 roku zostal rowmez ukonczony port gry PC studia Punch Punk pt. Apocalipsis - Hanry at The End of
the World, wykonany na zlecenie GameKraft sp. z 0. 0. Zadaniem Moonht bylo wykonanie wersji gry na
wzadzemia mobilne. W dnm 26 pazdziermika 2018 roku gra zostala wyrdzniona przez Apple w dziale , New
Games We Love" na rynku UE. USA 1 Chin, na platformie App Store. Wykonany projekt spotkal sie z
pozytywna oceni uzytkownikow, zdobywajac order najlepszej polskiej sxy mobilne; 2018 w rankingu
prowadzonym przez portal graczpospolita.pl.

Spolka zakonczyla projekt Dots in Space tworzony na platformy mobilne na zlecenie Take It Now.sp. z 0. o.
Projekt oczekwje na wydanie przez zlecajacego.

5.2. Realizacja programu GameINN

W roku 2018 firma kontynuowala prace nad projektem , Angular Light — mnowacyjna technologa oswnetlenia
w grach 2D, na ktory Spolka otrzymala dofinansowanie na realizacje ww. projektu w ramach Dzialania 1.2:
,Sektorowe programy B+R” — GameINN, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwo; 2014-2020
wapolfinansowanego ze srodkow Ewropejskiege Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Prace badawcze trwaly do konca histopada 2018 roku. Na date niniejszego Sprawozdama Spolee udalo sie
osagnac wszystkie planowane w ramach projektu wskazmk, w tym w szczegolnoia zzdane wymogm
wydajnosciowe 1 jakosciowe. NCBiR dokonalo kontroli formalne) projektu.

W grudnm 2018 rozpoczely sie prace nad drugim z trzech etapow projektu.

Glownym zalozeniem drugiego etapu jest dopracowanie 1 dalsza weryfikacja dzialania technologui w
srodowiskn maksymalnie zblizonym do rzeczywistego. W tym celu Moonlit przygotowuje platforme testowa
w formie gry w wers)i testowe]. ktora bedzie rozwijana rownolegle wraz z projektem. W roku 2019 Spolka
zmenila koncept gry - z zapowiadanego Neon Noir - na projekt pt. Crimson Ram. Zoana jest podyktowana
przesiankam technologicznymm oraz marketingowymi.

Sprawezdanie zarzadu z dzialalnosei speolki Aooniit S.A.
za okres 01.01.2018 1. -31.12.20181
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Zakonczenie drugiego etapu planowane jest na maj 2019 r.. natomiast premiera gry Cnnimson Ram w trybie
wezesnego dostepu na platformie Steam (PC, Mac) planowana jest na przelom 2019/2020. W dalszej
kolejnosecl planowane 53 premiery na platformy Xbox One, PS4, Android, 10S oraz Nmtendo Swatch.

5.3. Projekty autorskie

5.3.1. Ignis: Duels of Wizards

Projekt dawmie; rezhizowany jako zleceme w pazdziemiku 2018 r. zostal we wspolpracy z prywatnym
imvestorem odkupiony od poprzedniego wlasciciela 1 calosé praw autorskich zostala przeniesiona na Moonlit.

W roku 2018 zostaly wykonane prace majace na celu wypromowanie zry oraz zbadanie rynku pod katem
wydama Rozpoczely sie rozmowy wydawnicze oraz testy pod katem potencjalnych wydan konsolowych
Oryginalny plan wydawniczy na podstawie oceny stanu projektu zostal zmieniony 1 projekt jest w trakcie
przygotowamz do publicznego demo oraz wiekszego oparcia marketingu nz wspoldzialamu ze spolecznoscia.

5.3.2. Playerless: One Button Adventure (dawniej POK)

W 2018 roku trwaly prace produkcyjne oraz zaczely sie prace promocyjne do projektu POK. W ramach
podjetych badan rynkowych projekt zmiemil swoj3 prezentacje marketingows - w tym rowniez nazwe - na
bardzie) zgodna z oczekiwamami gracza. Powstal teaser do gry oraz strona Steam Grz byla wystawiana
podezas targow Poznan Game Arena 2018 1 zostala tam nomunowana do Najlepszej Gry Indie.

Przewidywana premuera gry na kontec roku 2018 musiala zostac przesumeta 1 w chwili obecns) projekt
ksztaltwe ciagle swoj wizerunek marketingowy wspolbiezme do prac produkcyjnych. Spolka stara sie
aphikowaé nabywane ciagle doswiadezenie 1 wiedze dotyczace promoc)i 1 marketingu gier, aby wydac gre w
najlepszych mozitwych warunkach 1 zgodnie z oczekiwaniem khientow. Na date niniejszego Sprawozdania
dokladna data premuery nie jest jeszcze zatwierdzona.

Na projekt zostala rowniez podpisana umowa inwestycyjna z prywatnym inwestorem.

5.3.3. Cnimson Rain (zastepuje Neon Noir)

W grudniu 2018 roku firma rozpoczela prace nad projektem Crimson Raimn w ramach realizacji demonstratora
technologii , Angular Light — innowacyjna technologzia oswietlenia w grach 2D™.

Uprzednio planowany projekt pt. Neon Noir zostal zastapiony przez Crimson Ramn, ze wzgledu na lepsza
kompatybilnosc z zalozeniami technologi. a takze ze wzgledu na korzystniejsze otoczenie marketingowe.

Crimson Rain to gra 2D z gatunku twin stick shooter, osadzona w klimacte sci-fi, ktore) glownymu cechami
=a: rozgrywka w trybie kooperac)i oraz wykorzystanie autorskiej technologi oswietlenia Angular Light.

Wezesny dostep do gry Crimson Rain planowany jest na przelom 2019/2020, na platformie Steam (PC, Mac).
Po zazadniczej premierze na Steam w dalsze) kolejnosci planowane 53 premiery na platformy Xbox One, PS4,
Android, 10S oraz Nintendo Switch.

Sprawozdanie zarzsdu z dzialalnosci spolld Moondit S.A

za okres 01.01.2018 r. - 31.12.2018 ¢
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5.3.4. Baikonur

Pod konec 2018 roku Spolka rozpoczela prace koncepcyjne nad projektem Batkonur. W zalozeniach ma to
by¢ gzra laczaca gatunek symulac)i naprawy wahadlowcea 1 kosmodromm z zr3 survvalowa w swiecie
przedstawionym zujnowanej przez katastrofe ziemu

5.4. Udzial w konferencjach

W roku 2018 Moonlit wzial udzial w targach Poznan Game Arena 1 w ramach swojej obecnosci prezentowal
dwa stoiska - Playerless: One Button Adventure, oraz Igms: Duels of Wizards.

W trakcie konferenc)i zorganizowany zostal turniej gry Ignis, w ktorym w c1azu dwoch dmi udzial wzielo
ponad 50 osob, co swiadezy o duzym zainteresowaniu ze strony graczy. Po targach oba projekty znalazly sie
w artykulach prasowych podsumowujacych najciekawsze gry mndie oraz Spolka nawiazala wiele kontaktow
medialnych.

W hstopadze 2018 w ramach programu Baltic Game Industry Moonlit wzal udzial w konferencp dotyczace)
szwedzkich mmkubatorow studiow gier, w charakterze eksperta z branzy. Celem wyjazdu byla wymiana
doswiadczen oraz networking.

5.5. Rozwdj spolki

W roka 2018 nastapil dynamiczny rozwoj Spolks. W zwiazku z potrzebami produkcyjnymi 1 marketingowymi
projektow podjeto nowe wspolprace, m. in zatrudmono nowych artystow, programustow 1 specjaliste ds.
marketingu Spolka rozwinela stanowczo takze wew. infrastrukhure serwerow3 - co pozwolilo na
wykorzystanie nowych programéw przyspieszajacych produkcje ger. Spolka powolala rowniez dedykowany
zespol marketingowy, ktorego celem jest promocja gier wlaznych.

5.6. Istome uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki

W dnm 23 maja 2018 r. Zwycezajne Walne Zgromadzeme Moonht S A. podjelo Uchwale nr 11 w sprawie
podwyzszema kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje nie mniej mz 250.000 1 nie wiecej mz 1.000.000
akejt semi D w drodze subskrypeji otwarte) z wylaczeniem prawa poboru 1 zmiany §6 Statutu Spolki

Dnia 23 maja 2018 r. Zwyezajne Walne Zzmomadzenie Moonlit podjelo uchwale o dematenalhizac): akeji sem
A sem B, seni C, 1 seni D oraz w sprawie ublegania sie o wprowadzeme akeji sem1 A seni B, sern C,15em
D od obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

5.7. Istotniejsze umowy zawarte przez Spolke

Kwiecien 2018 r. : podpisame umowy na produkcje Oil Rush

Kwiecien 2018 r. : podpisanie umowy na produkcje Deadliest Catch: The Game

Pazdziernik 2018 r.: podpisanie umowy mwestycyjne] w projekt Playerless: One Button Adventure
Pazdziernik 2018 r.: podpisanie umowy mwestycyjnej w projekt Iznis: Duels of Wizards

Grudzien 2018 r.: podpisanie umowy na wykonanie portu Thief Stmulator na platformy mobilne

Sprawozdanie zarzadu z dzinlalnodei spolki Moeonlit S.A
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5.8. Emisja akcji w ramach oferty publicznej

W dom 23 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zzromadzenme Moonlit S.A. podjelo Uchwale nr 11 w sprawie
podwyzszema kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje nie mniej mz 250.000 1 nie wiecej mz 1.000.000
akeyt semm D w drodze subskrypc)i otwarte; z wylaczeniem prawa poboru 1 zmany §6 Statutu Spolkt

Cena emisyjna zostala ustalona w wysokoscl 2,00 21 za jedna akcje. W dnmu 18 czerwea 2018 r. Zarzad Moonlit
S.A wydal oswiadczenie w sprawie doprecyzowania brzmemiz Statutu Spolki tym samym dookreslajae
wysokos¢ kapitalu zakladowego (w wyniku przeprowadzonej subskrypejt publiczne; Akeji Seni D Spolki),
ktore zostalo objete aktem notanalnym w dniu 18 czerwea 2018 r. Lacmmie w ramach subskrypej: otwarte)
wyemitowanych zostalo 1.000.000 akgji zwyklych na okaziciela seni D o wartosc: nomnalnej 0.10 zI kazda
akcja, o laczne] wartoscl nomunalne) 100.000,00 z1

Na podkreslenie zashiguje fakt, e popyt na akeje przewyzszyl o 15% wielkosic exmsi.

Uchwala nr 14/2019 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych z dnia 09.01.2019 r., akcje semu
D zostaly zarejestrowane w depozycie paprerow wartosciowych

6. Istotne zdarzenia i tendencje po zakonczeniu 2018 roku

W 2019 roku Moonlit kontynuuje prace produkcyjne, zarowno nad tytulam wilasnymu jak 1 nad projektami
zleconymi. Spolka w dalszym ciazu rozwija swo) dzial marketingowy 1 aktuahzuje plany zwiazane z
wydaniem wlasnych tytulow.

W I kwartale 2019 r. rozpoczely sie rowniez prace preprodukcyjno-marketingowe nad najwiekszym
planowanym przedsiewzieciem Spolki, czyli projektem o robocze) nazwie Batkonur - Spolka przygotowuje
teaser, karte Steam 1 inne mezbedne marketinsowo assety. Podobmie ruszyly prace nad zleconym projektem
0Oil Rush. we wspolpracy z Ultimate Games S A..

Projekt Deadhiest Catch: The Game rozpocza!l faze przygotowan do kampanu Kickstarter. Spolkz planuje
kolejne kampanie crowdfimdmngowe w roku 2019.

Spolka pracowala takze nad zwiekszeniem swoje zasiegu medialnego 1 biznesowego, w stycznin biorae udzial
w konferenc)i Pocket Gamer w Londynie, a w marcu udajac sie na GDC San Francisco.

Moonlit dokladajac nalezyte) starannoici podejmmje dzialama majace na celu rozszerzenie kompetencji
marketingowych w wyniku czego w rowmez w I kwartale 2019 r. nawiazana zostala wspolpraca z finma Better
Gamung sp. z 0.0. w celu zintensyfikowania dzialan promocyjnych gier autorskich. Dzieki wspolpracy z Better
Gammg w marcu 2019 r. w siedzibie Spolki odbyl sie turme) w gre Igmis, w ktorym bralo udzial 6 polskich
Youtuberow, ktorych mediowy zasieg wynosi kilka milionow osab.

7. Przewidywany rozwoj Spolki w 2019 roku

Moonlit w roku 2019 planuje wyda¢ pierwsze swoje autorskie produkcje oraz kontynuowaé wspélprace z
Ultimate Games oraz Plavway nad granu w segmencie symulatorow.

W roku 2019 planowane s3 premiery Steam gier: Playerless: One Button Adventure, Ignis: Duels of Wizards
oraz Deadliest Catch: The Game. W drugzim polroczu 2019 r. Spolka planuje ukonczy¢ port zry Thief

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosa spolla Moonlit S.A
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Simulator w wersji na urzadzema mobilne Na przelomie roku 2019/2020 zostame wruchomiony wezesny
dostep do zry Crimson Ramn na platformie Steam.

Kickstarter dlz gry Deadliest Catch planowany jest na ostatni tydzien kwietnia 2019 r.. Spélka planuje takze
kampanie crowdfindingowe dla wlasnych projektow w tym samym roku.

Koniec prac nad technologia Angular Light jest planowany na listopad 2019 1. Po ukoficzeniu prac rozpocznie
sie sprzedaz technologit w formie pluminu do silnika Unity na platformue Asset Store, oraz sprzedaz
dedykowanych rozwizzan dla khientow indywidualnych.

W maju 2019 r. Moonlit S A wezmie udzial w targach tworcow gier Digital Dragons w Krakowie. Celem
udzialu bedzie prezentacja gry Ignis: Duels of Wizards w ramach Indie Showcase.

8. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2019 zakonczone zostan3 prace rozwojowe projektu ,Angular Light — innowacyjna technolozia
oswietlenia w grach 2D, na ktory Spolka ofrzymala dofinansc ie na reahizacje ww. projektu wr h
Dzialania 1.2:  Sektorowe programy B=R"” — GameINN, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-
2020 wspolfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Spolka plaruje rozwinac zaplanowana w ramach projektu platforme testows do pelnowymiarowe; gry pt
Crimson Rain, do ktorej wezesny dostep ukaze sie na platformie Steam na przelomie 2019/2020.

Po zakonczemu prac nad technologia w grudmu 2019 ruszy sprzedaz pluginu Angular Light jako rozszerzema
do silmka Unity, na platformie Asset Store. Planowana jest rowmez oferta dedykowanych rozwiazan dla
klientow indywidualnych.

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Mimo stabilnej sytuac finansowe) Spolki. jej dzialalnosc obarczona jest pewnymi czynmkami ryzyka.

9.1. Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent nie posiada zadnych kredytow, w tym oprocentowanych stopg zmuenna jednak me mozna
wykluezye, ze w przyszloici bedze korzystal z takich kredytow. Wowczas bylby narazony na wahania stop
procentowych, ktore uzaleznione s3 od wielu czynmkow pozostajacych poza kontrola Spolki, w tym mm.
rzadowe) pohityki monetame), warunkow goszpodarczych 1 polityeznych panujacych w kraju 1 na swiecie.
Zmiany stop procentowych moga wplynaé na obsluge finansowania wynikajacego z zaciagnietych kredytow
oraz na osl3gane rentownoscl.

9.2. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, 12 Spolka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast czes¢ przychodow jest 1 bedzie
realizowana w walutach obeych, czynnikiem ryzyka, z jakim Spolka ma do czynienia, jest ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian kursow walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegoinie kursu wymiany PLN w stosunku
do USD. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spolka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem
walutowym.

Sprawozdanie zarzadu z dzial
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9.3. Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami w otoczeniu makroekonomicznym
(koniunkturze gospodarczej)

Wyniki dzialalnosci Emutenta 53 uzaleznione od sytuacj: makroekonomicznej w Polsce, UE oraz na swiecie.
Negatywne zmany w ogolne) sytuac)i makroekonomiczne) w Polsce, UE lub na swiecie, pogarszajaca sie
sytuacjz dochodowa gospodarstw domowych 1 na rynku pracy, a takze mepewnos¢ w zakresie warunkow
gospodarczych moga powodowac ogolne spowolnienie aktywmosci gospodarcze], co moze mie¢ przelozenie
min na zmniejszenle popytu na produkty 1 ushigl oferowane przez Spolke. w szczegolnosc: poprzez
zmmniejszenie si¢ pozomu wydatkow konsumpcyjnych od ktorych uzalezmiona jest wysokos¢ przychodow
osiaganych przez Spolke.

Obecnie branza gier istotme korzysta z licznyeh dofinansowan i dotacji umijnych czy tez z budzetu panstwa.
Spolka zajelz drugie miejsce w konkursie GameINN 2017 w ramach ktorego otrzymala dofinansowanie na
projekt pt  Angular Light — mnowacyjna technologia oswietlemia w grach 2D”. Otrzymane srodki w
wysokoici 680.28231 =zl pochodza z Programu Operacyjnego Intelizentny Rozwo; 2014-2020
wspolfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego — Dzalame 1.2:
,Sektorowe programy B+R" — GameINN. Wartosc calego projektu wynosi 981.851 zl. Planowany termin
zakonczenmia prac nad technologia w ramach tego projektu to IV kwartal 2019 r. Jednoczeinie nalezy
zaznaczyé, iz projekt bedzie rozliczany w okresie 3 lat od zakonczenia prac. W wypadku nie osiagmecia
pozadanych wynikow finansowych NCBiR moze domagac sie zwrotu dotacji wraz z odsetkami.

Jednoczesnie nalezy podkreili¢, 1z w przysziosei, w przypadku wystapienia przez Emitenta z wnioskiem o
przyznanie dofinansowania lub dotacji, istmeje ryzyko, 12 tego typu programy czy tez srodki beds znaczaco
ogramiczone, badz nie beda juz wystepowaly, a w zwiazku z tym Emitentow1 nie uda sie ich pozyskaé

9.4. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy mer relatywnie rzadko
stanow13 dla siebie bezposrednia konkurencje, gdyz zazwyczaj produkuja gy dla odrebnych grup odbiorcow.
dla réznych wydaweow czy tez na zroznicowane platformy sprzetowe. Nz rynku co do zasady dostepne 53
konkurencyjne gzry komputerowe podobne do produktow wydawanych przez Emumtenta Duza czesé
podmuotow konkurencyjnych dziala na rynku dluzej oraz dysponuje wiekszym potencjalem w zakresie
produke)t 1 promocji gier miz Enutent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotow zajmmyacych sie
tworzeniem gler, ktore trafiaja do tych samych kanalow dystrybucp, z ktorych korzysta rowmez Emitent
Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad aaglym podwyzszaniem jakosal produktow, dzialaniami
marketingowymi 1 PR, z tak2e nad szukamem nowych misz rynkowych 1 tematow gier, ktore moglyby
zaciekawic szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciagle pojawiaja sie nowe produkty, przez co 1stnieje ryzyko
spadku zamnteresowania okreilonymi produktanu Spolki na rzecz produktow konkurencji. Emitent
przystepujac do danego projektu w pierwsze) kolejnoscr wyblera misze na podstawie analiz 1 badan rynku
Takie podejscie w ocemte Zarzadu Spolki zmmejsza ryzyko konkurency: w danym segmencie branzy.

9.5. Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow oraz utrata zespolow deweloperskich

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnoici przez Enutenta, jakosé wydawanyceh gier jest w duzej mierze

uzalefniona od umiejetmoict oraz doswiadczema shratezicznych pracowmikow oraz wspolpracownikow

Spolki. Emitent me wykhicza mozliwoscr odejscia obecnych wspolpracowmkow, badz w uzasadmonych

przypadkach zakonczema wspolpracy z inicjatywy Spolki Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktora
Sprawozdanie zarzadu z dzislalnosci spolla Moonlit 5.A
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charakteryzuje medobor wysoke) jakosc1 specjahistow, znalezieme mnych wspolpracownikow moze byc
czasochlonne co z kolel moze mie¢ wplyw na przesumiecie premuery planowanych zier oraz moze skutkowac
poniesieniem dodatkowych kosztow wynikajeych z przeprowadzema procesu rekrutac)i, przeszkolenia 1
wdrozenia nowego pracownika. Istnieje zatem ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie mialo
znaczacy wplyw na obnizenie rentownosé prowadzone] dzialalnosei 1 przyczym sie do znacznego wzrostu
nakladow na realizac)e strategi rozwoju Emitenta.

Majac na uwadze specyfike branzy gzier, Spolka wspolpracuje z wykwalifikowanymi 1 doswiadezonym
pracownikamu Kluczow: pracownicy s3 jednoczesnie akcjonanuszami Spolki. W jego sklad ktorego wchodza
mm certyfikowam deweloperzy Unity Engine. Nawiazujac wspolprace z poszezegolnymu pracownikami,
Spolka zawiera glownie kontrakty cywilnoprawne 4. umowy o swiadczenie ushug oraz umowy o dzelo.
Pracownicy Spolka prowadza szkolemia 1 wyklady na wyzszych uczelmach. co ulatwia Eoutentown
pozyskiwanie miodych talentow. W celu zmmiejszema ryzyka odejscia wykwalifikowanych osob, Spolka
oferuje swoim pracownikom miedzy innymu certyfikat Unity, udzial w szkoleniach wewnetrznych jak 1
zewnetrznych (Digital Dragons, Game Industry Trends). Enutent jest takze zzeszony z Dizital Entertainment
Cluster — micjatywa rozwojowa polskich firm w dziedzinie filmow, sztuki, gier wideo 1 mnych obszarow
rozrywki cyfrowe;.

Ponadto Spolka zamuerza motywowaé pracownikow poprzez dzieleme sie zyskamu z danego projektu
Pracownikom bedzie przyshigziwalo w okresie zatrudniema w ramach premii do 5 % (acznie dla wszystkich)
z zyskow netto pochodzacych z danego projektu Zyzki beds dzielone dopiero po zwrocie ROI na poziomie
200% dla kazdego z projektow — co w oceme Zarzadu zabezpiecza Spolke przed zbyt duzymi zobowiazamam
finansowymu, dajac jednoczesnie pracownikom odpowredni poziom motywacjl, oraz zachecajac ich do trwalej
wapdlpracy.

Wysokos¢ premit w tym udzial procentowy w zyskach netto pochodzacych z danego projektu moga byc rozne
w zaleznosecl od projektu. Jednoczesnie w przypadku trudnosei finansowych Emitenta, od kolejnych projektow
mog3 mie przyslugiwac podobne premie do momentu odzyskania stabilnosci finansowej przez Spolke.

W przyszloict Zarzad Emitenta nie wyklucza wdrozema dla kluczowych czlonkow zespolu programu
motywacyjnego opartego np. na akcjach Spolki

9.6. Ryzvko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Istmeje ryzyko, 1z na skutek czynnikow mezalenych od Emitenta takich jak, pojawieme sie podmuotow
konkurencyjnych, nietrafienie w gusta 1 preferencje odblorcow czy nie wywiazanie sie przez kontrahentow z
zawartych umoéw, moga pojawic sie trudnoscl w zrealizowaniu zaloZonej strategil.

Enutent dzala na rynku, ktory jest w duzym stopnm obarczony ryzykiem zmiennosci 1 meprzewidywalnose:.
Z uwagz jednak na zdarzema niezalezne od Spolk, szczegolnie natury prawne), ekonomiczne] czy spolecznej,
Spolka moze mie¢ trudnosc: ze zealizowaniem celow 1 wypelnianiem swoje) strategii rozwoju, badz w ogole
jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczye, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spolka bedze
musiala dostosowaé lub zmieni¢ swoje cele 1 swoj3 strategie rozwoju

Podobna sytuac)ja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacyi strategn rozwoju przekrocza planowane naklady,
np. w zwiazku z koniecznoicia zatrudnienia dodatkowych pracowmikow, zmiang ksztaltu badz zakresu
planowanej produkcji, zmianam ekonomicznymi powodujacynu znaczacy wzrost kosztow dzialalnoscr, czy
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tes wystapieniem awart 1 naghych zdarzen skutkujacyeh komecznodoia nabyeia powych weadzen, Wskazane

sytuacie moga negatywnle wplynad na realizacje strateg rozwoju przez Spolke 1 spowodowad osiagmecie
mmiejszych korzyiel niz prerwotnie rakladane.

Stratema Spolki zaklada dalszy rozwo) segmentu pracy na zleceme dla podmictow zewnetrzmoych mn.
poprzez wdrazanie produke)l na nowe platformey man tvpu VE (virfual reality), jednoczesme zdobywayae
wiedze na temat produke): grer na taka platforme bez ponoszenia rvzvka, czy tes poprzez realizacye zlecen dla
wigkszych 1 bardzie) wymagzjacych podmiotéw z brangzy gier. Emitent zamierra rozwijad sie poplzez
produkcje autorskich projektow, ktore w przyvszlosel docelowo maja stanowié glowne @rodle dochodowr
Aktalnie Spolka jest w trakeie realizacyi autorskich projektow. Jednoczeinie istotnym zalofeniem strategin
Emitenta jest kontvouacja realizacyl projektow ma zleceme co zmmiejsza ryzyke dmalalnoscl w oraze
mepowodzema spreedary wlasmyveh produktow.

W celu mummalizach ryzvka swiazanego z wiasnym produkejami, Spolka na efaco monrtoruye rynek 1 jego
otorczenie, a tak#e analizye poszezepdlne niszowe segmenty brangy dla ktoryveh tworzy swoje projekty. Kazda
produkc)ja w zaleznosel od etapu pracy bedze opierala sie na evklach prototvpowamnia 1 badamach rmkowyeh,
co porwoll na odpowiednie kierowame rozwojem danego projekitu. Pomimo podejmowama powyzszych
dzizlan ze wzgledu na dynamiceme zmiany w brangy gier, 1stnieje ryzyko mepowodzenia w realizacyl strategii
imphikwyace opéimiente prac, co moZe berpofredmo lub poiredmic przelofyd sie na pogorszemie sytuach
finansowe) Spolki.

9.7. Rvzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Charakterystyezna cecha rymku gier jest sezonowoesé. Najwisksze przychody ze sprzedazy odnotowywane sa
w okresach nastepujaeych bezpoirednio po wprowadzeniu na rynek nowe) g1y oraz po wprowadzenin gry na
kolejna platforme dystrvbucyjna, natommast w okresach pomiedzy premwerami kolejmych gler obroty sa
maczie misze. Skutklem sezonowoscl 53 mmaczne rofmce w wartosciach przychodow oraz dysproporcje w
oslaganvch wynikach finansowyeh w poszezegolnych okresach sprawozdawezyeh. Spotka minmmalimnje efekt
sazonowoscl poprzer produkeje gler ma zleceme dla imnyeh podmictow przez co preyehody = tego tytubn
d=zialalnose: nie 53 uzalesmione od ryvmkowego popyin na dany produkt, a co za tym 1d=e ewentualnego sukcesu
lub porazka danej grv. Preychody osiagane s3 tyitule zrealizowanego zlecenia, a zaplata otrzymywana jest po
jego realizacyl 1 mie jest skorelowana = generowanymi przes dany produkt preyehodami oraz data debiutu

9.8. Ryvzyko zwiazane z brakiem przychoddw ze sprzedaiy nowych gier

Zdolnosc Enutenta do penerowaznia przyvehodow ze spreedazy zalefry od powodzenmia spresdazy
produkowanych przez Spolke mer oraz od produkcep na zlecenie iwnyeh podmictow. Charakterystyka branzy
deweloperskie] oraz prowadzone] przez Emitenta d=alalnosel wymaga nakladow kapitalowych w calbym
okresie produkej: grer, ktory moze trwad od 12 do 24 miesiecy. Spolka ponosi naklady na produkeje piecin
projektow jednoczesmie (Iznis, Playerless, The Final Frontier, Bajkomur, Thief Smmulator — mobils).

Mieosiagmiecie przez Emitenta przychodow ze spreedaiy nowych gier lub oslagniecie mmaczaco nizszych
preychodow mE perwotme zakladano mofe mied min. negatywny wplyw sytuacje Emgfenta oraz wycens
jego akcjl a mwestorzy, ktdrzy objeh lub mabyli akcje Emitenta mogs pomeid straty 1 mie odzvskac
zaimwestowanyeh srodkow. Jednoczesme, ewentualne mepowodzenie przv probie pozyskania przez Spolke
kapitaln, w tym akevinego, badz w formie kolajryeh dotacp moge vmemozlwié kontyomowame prowadzone)
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dzialalnoscl. W celu munmmalizac): przedmiotowego ryzyka Exmtent zaklada dalszy rozwo) segmentu pracy
na zlecente dla podmiotow zewnetrznych, ktora w ocenie Zarzadu Spolki stanow: stabilne zxédlo przychodow.
Nalezy zwrocic uwage, ze Spolka nie wyklucza produkej: zier w nowych mszach 1 na nowe platformy (np.
VR/AR). W wypadku pojawiemia sie takowych w muare mozliwoscl ma zamuar zdobywaé doswiadcezenie
realizujac w prerwsze) kolejnozel projekty zewnetzne, 2 dopiero pozmie) realizwjac wlasne produkcje -
mmimalizujac rvzyko mwestycjl 1 zbierajac doswiadezenie przy jednoczesnym generowaniu przychodow
w trakcie tego procesu.

Powyzej opisane dzialama zmmniejszaj3 ryzvko niepowodzenia w realizac: planu wydawniczego.

10. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa
Rok 2018 zamkmety zostal nastepujacymu parametrami:

przychod netto ze sprzedazy wyniosl 531 tys. zL
wynik EBITDA wyniost - 578 tys. zl,

strata netto 672 tys. zl

suma bilansowa 1,9 min 21

Wiymki finansowe za rok 2018 nie osiagnely pozomu prerwomtnie zakladanego przez Spolke. Wynika to z
przesuniecia premer wlasnyeh oraz przejecia jednego z projektow zleconych jako wlasnego. Zakladane w
2018 roku premiery zostaly przesuniete na rok 2019, celem zbudowania lepszego zasiegu marketmgowego 1
uzyskama zadowalajacych zyskow. Do tego wzrosly koszty spolki, poprzez podjecie wspolpracy z nowymu
podmiotami — zaréwno zewnetrzonymu uslugodawecami, glownie w dzedzime marketmgows, jak 1 nowymu
podwykonawcami, celem zapewnienia najwyzsze) jakosci projektow.

Decyzje o powyzszych dzialamach zostaly podyktowane analizami marketingowymi 1 finansowym, z ktorych
wynika, Ze jest to korzystne dla maksymalizacji przyszlych zyskow Spolki.

Podkreslenia wymaga fakt, ze Spolka odnos: koszty produkcji gier bezposrednio w rachunek zyskow 1 strat,
a nie na zapasy w bilansie w zakresie wlasnych produkcji

11. Udzialy wlasne

Nie dotyczy Moonlit S A,

12. Oddzial Spolki

Spolka prowadzi dzialalnosé w Krakowie. pod nastepujacym adresem: ul. Lobzowska 16/9, 31-140 Krakow.
Jest to jedyne muejsce prowadzenia dzialalnosci, Spolka nie posiada zakladow am oddzalow.

Sprawezdanie zarzadu z dzialalnesci spotla Moenlif S.AL

20181
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
MOONLIT S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego MOONLIT S.A. (Spotki,

Jednostki) z siedzibg w Krakowie, przy ul. tobzowskiej 16/9, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2018 r., na ktére skiada sie:

a. bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2018 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
1859,4 tys. zi,

b. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., ktdry
wykazuje strate netto w wysokosci 672,4 tys. zt,

¢. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 072,0 tys. zt,

d. rachunek przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., ktory wykazuje zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 740,9 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2019 r., poz. 351, ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki.

c. zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089, ze zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z

4AUDYT sp. 2 0.0
ul Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznani

w. wwwdaudyt pl
& biuro@4audyt pl

An International Network of
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tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezaleini od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spoéfki zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spodtki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bfedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub facznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takie:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego

4AUDYT sp.zo.0.

ul. Kochanowsklego 24/1 1.+486] 81627 81 w. www4audytpl
60-846 Paznah f.+4861 8551039 . biuro@4audyt pl )

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu Z 2 £
REGON: 300821905 Kapital zaktadowy 100 000 PLN Vil Wydziat Gaspodarczy KRS Professional Accounting Firms
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7 oszustwa Jest wigksze niz tego wynlkajgcego 1 bledu, ponlewar osiustwo moie dotycryd zmowy,
fatszerstwa, celowych pominied, wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli wewnetrane);

b, uryskujemy zrozumienie kontroli wewngtrzne) stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur Badania, ktére 53 odpowiednle w danych okolicznosciach, ale nle w celu wyradenia opinii na
temat skutecznosici kentroli wewngtrinej Spotki;

¢. cceniamy odpowlednio$e 2astosowanych 2asad (polityki) rachunkowodct orax rasadnodé szacunkdw
ksiegewych oroz powigzanych uyawnien dokonanych przer Zarzad Spotkl;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednioki rastosowania przez Zarzad Spolki zasady kontynuacji
dzialainosci jako podstawy rachunkowoéci oraz, na podstawie uryskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnoic swigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawac w znaczacy
witpliwos¢ zdolnosc Spofki do komtynuacji daiatalnosci. Jeieli dochodrimy do wnioskuy, ie Istnieje
Istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenke uwagl w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienla w sprawozdaniu finansowym lub, jezel takie ujawnienia s
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opine. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania vzyskanych
do dnla sporzadrenia neszego sprawodania bleplego rewidenta, jednakie prrzyszle zdarzenia lub
warunkl moga spowodowat, te Spétka 2aprzestanie kontynuacy delatainodcl;

e ocenlamy ogolng prezentacjg, strukturg | zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz c2y sprawozdanie finansowe przedstawia begdgce ich podstawy transakcje | zdarenia w sposdb
zapewniajacy rzeteiny prezentacie.

Przekazujemy Radzle Nadzorcze) Informacje o, miedzy Innymi, planowanym 2akresie | czasie
przeprowadzenia badana oraz maczgoych ustaleniach badania, w tym wszelkich naczgoych stabosciach
kontroll wewnetrzne), ktare ndentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sig spr danie z dzialainoici Spotki 13 rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia
2018 r. { ,sprawoadanie z dziatainosci™),

Odpowiedzininodd Zarzadu i Rady Nadeorczej
Zarzgd Spotk jest odpowiedziainy za sporzgdzenie sprawozdania z deiatalnosci zgodnie 2 przepsami prawa.

Zangd Spotk oraz cronkowle Rady Nadzorae| s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie 2
driatalnodci Spdtkl speiniato wymagania prrewidziane w ustawie o rachunkowosc!,

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Nasza opinia 7 badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania 2 daiatalnosci, W awiarku
1 badaniem sprawordania finansowego naszym obowigzkiem |est zapornanie sig e sprawordaniem
1 drlafalnodcl, | czynigc to, ropatrzenie, czy nie jest stotnie niespdine ze sprawozdaniem finansowym lub
nasy wiedzy uzyskang podezas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie mieksitalcone, Jedll
podstawie wykonane] pracy, stwierdzimy istotne mieksztalcenia w sprawozdaniu @ dzistalnodci, jestesmy
robowigzani ponformowad o tym wnasym sprawordaniu 2 badania. Nastym obowigtkien zgodnie
1 wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniet wydanie opinii, c2y sprawozdanie @ dziatainodci
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z0stalo sporzadrone zgodnie 2 przeplsami oraz ay jest :gedne 2z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym,

Opinia o sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonane | w trakcie badania pracy, naszym daniem, sprawordanie 2 dziatalnodci Spotki
n. wostato sporzgdzone zgednie 1 art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne 2 informacjami 2awartymi w sprawozdaniu finansowym.,

Ponadto, w dwietle wiedry o Spolce | je] otoczeniu uzyskane| podczas nasrego badania odwiadczamy, 2e nie
stwaerdrilismy w sprawozdaniu & driatalneso stotnych znéeksztatoen

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym 2a badanmie, ktorego rezultatem jest ninlejsze
sprawozdanie nlezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawe! Praybysz, dzialajacy w imieniu 4AUDYT sp. 2 0.0.
1 siedzibg w Pornaniy, priy of. Kochanowskiege 24/1, w imieniu ktorej kluczowy hiegly rewident rbadal

sprawozdanie finansowe.
Pawsl Priybysa Dokument isany

. e  PAWEL
Wiceprezes Zarzadu, RZYBYSZ
Kluczowy biegly rewident © Data: 2019.04.19
Numer ewidencyjny 11011 1309:25 CEST
Poznan, dnia 19 kwietnia 2019 r.
AADYT sp 1 Do
J Caxrurowilegn M1 430V NEITH v wwwAustytod
&0-536 Poman L4QREI RIS 102 r Durogauivt gl

o. e e T An International Network of
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VI. ZAtACZNIKI
1. Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Spotki

Strona 1z 8
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczed.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 10.06.2019 godz. 18:02:16
Numer KRS: 0000718186
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORC()W
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym [ 14.02.2018
Ostatnl wpis | Numer wpisu 10 Data dokonania wpisu 08.03.2019
Sygnatura akt KR.XI NS-REJ.KRS/6105/19/560
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 362001973, NIP: 9452185161
3.Firma, pod ktora spotka dziata MOONLIT SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezebniejszej rejestracii —
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
2 Adres ul. LOBZOWSKA, nr 16, lok. 9, miejsc. KRAKOW, kod 31-140, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej ——
4. Adres strony intemetowej m———

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informaga o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY, REP. A NR 3379/2017 Z DN. 24.11.2017R. SPORZADZONY PRZED JADWIGA
ZACHARZEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] JADWIGII ZACHARZEWSKIE), ANNY
NIZYNSKIEJ, NOTARIUSZE SPOLKA CYWILNA W WARSZAWIE PRZY UL. SWIETOKRZYSKIE] NR
18.

2 23.05.2018R. REP A NR 1567/2018, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO TRESC: §6 UST.1 STATUTU,

18.06.2018R. REP A NR 5715/2018, SYLWIA BARYTOWICZ-WIECZOREK, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, DOOKRESLONO TRESC §6 UST.1 STATUTU SPOLKT

3 18.02.2019 R., REP. A NR 1661/2019, NOTARIUSZ SYLWIA BARUTOWICZ-WIECZOREK,
KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO TEKSTU STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszeri spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okredlonym akgonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgi?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreskenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spolki oraz SPOLKA DZIALAJACA POD FIRMA MOONLIT SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
informacja o uchwale (SPOLKA PRZEKSZTALCANA) ZOSTALA PRZEKSZTALCONA UCHWALA NADZWYCZAINEGO

ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW W SPOEKE POD FIRMA MOONLIT SPOEKA AKCYINA (SPOLKA
PRZEKSZTALCONA)ZA ZGODA WYRAZONA W OSWIADCZENIU O PRZEKSZTALCENIU SPOEKT Z DNIA
24 LISTOPADA 2017R. ZAWARTYM W AKCIE NOTARIALNYM REPERTORIUM A NR 3365/2017

3.Numer i data decyzii Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi i Konsumentéw o

zgodzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spdtka

1 1.Nazwa lub firma MOONLIT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -~

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidendi, [ POLSKA KRAJOWY REJESTR SADOWY

w ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000565855

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr —

albo organu prowadzacego ewidencig

5.Numer REGON 362001973

6.Numer NIP 9452185161

Z-2
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 500 000,00 Zt.
2.Wysokoé kapitatu docelowego ——
3.Liczba akcji wszystkich emisji 5000000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,102t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 500 000,00 Zt
wplaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego —-
podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akeji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1399000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informada, Ze akcje nie s3

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa seni akcji B
2.Liczba akgji w danej serii 1399000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji C
2.Liczba akcji w danej serii 1202000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akdi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcie nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akeji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akcje nie s
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?

Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacii podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOEKI UPOWAZNIONY

JEST JEDNOOSOBOWO CZLONEK ZARZADU.

ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GARDEEA
2.Imiona MICHAL KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/REGON 90042002333
4.Numer KRS i
S.Funkdga w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ——

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma SIWEK
2.Imiona MACIE)
3.Numer PESEL/REGON 91062203832
4.Numer KRS sl
5.Funkga w organie reprezentujigcym | WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —

Rubryka 2 - Organ nadzoru

| RADA NADZORCZA

1 1.Nazwisko

1 1.Nazwa organu
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w skiad organu
|ZAWADZKI
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Brak wpisow

Dziat 3

56, 21, Z, DZIALALNCSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

|62, 01, 2, CEIALALNOSE ZWIAZANA Z CPROGRAMOWANTEM

[58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM | POZOSTALYCH PERIODYKOW

|18, 11, 2, DRUKOWANIE GAZET

|58, 19, 2, FOZOSTALA DZIALALNGSE WYDAWNICZA

18, 13, 2, DZIALALNOSE USLUGOWA ZWIAZARA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKL
6 [18, 13, 7, DZIALALNGEL USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKL

0D 01,01,2017 DO 31,12.2017

0D 01,01,2017 DO 31.12.2017
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00 01,01.2017 DO 31,12.2017

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

Brak wpiséw

Dziat 4

Brak wpisow
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Dziat 5
’ Brak wpisow |
Dziat 6

Brak wpisdw
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data sporzadzenia wydruku 10.06.2019

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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2. Jednolity tekst Statutu Spétki obowigzujgcy na date Dokumentu Informacyjnego

»STATUT SPOtKI AKCYINEJ
POD FIRMA MOONLIT SPOtKA AKCYINA

(TEKST JEDNOLITY)

POSTANOWIENIA OGOLNE
Firma

§1

1. Firma Spotki brzmi: Moonlit Spotka Akcyjna.

2.  Spdtka moze uzywac skrotu: Moonlit S.A.

3.  Spétka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrdzniajgcym jg znakiem.

Siedziba

§2

Siedzibg Spotki jest Krakow.

Obszar i zakres dziatania

$3

1.  Spdtka moze dziatac¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spétka moze tworzy¢ oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spoéfek,

spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych

spotkach.

Czas trwania Spoftki

§4

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.
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1. Przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)

12)
13)
14)

15)

16)
17)

18)
19)

20)

21)

22)
2.

Przedmiot dziatalnosci Spoftki

$5

PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwiqzana z oprogramowaniem,

PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,

PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,

PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,

PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,

PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,

PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,-----------

PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzqdzen peryferyjnych ioprogramowania

prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,----
PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,-----
PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania, -----------------------

PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnosé,
PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,-----
PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

(Internet),

PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach, ------
PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktdéw, z wytgczeniem prac

chronionych prawem autorskim,

PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowgq, straganami i

targowiskami,

PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami

telewizyjnymi,

PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzZej

przedmiotu dziatalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wtasciwego organu parnstwa,

prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastqpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji. -------------------

1
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KAPITALY SPOtKI, AKCJE, OBLIGACJE

Kapitat zaktadowy

§6

1.  Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 500.000,00 zt (piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢
miliondw) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy), w tym:-----------
a. 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesiqgt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

A o numerach od AO000001 do A1399000,

b.  1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

B o numerach od BO000001 do B1399000,
c. 1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od

€0000001 do €C1202000,

d. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od D0000001 do

D1000000.

2. Wobec powstania Spotki w drodze przeksztatcenia z Moonlit spotki z ograniczonq odpowiedzialnoscig

z siedzibqg w Krakowie, kapitat zaktadowy Spdtki zostat pokryty majqtkiem, ktérego wartosc¢ zostata

ustalona na dzient 30 wrzesnia 2017 roku. Wszystkie akcje na okaziciela serii A, B i C zostaty w catosci
objete przez Zatozycieli przy przeksztatceniu spotki Moonlit sp. z 0.0. w Spétke Moonlit S.A.

3. Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje serii D zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej w

zamian za wktady pieniezne wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego?.

Podwyizszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego

§7

1.  Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.----

2.  Kapitat zaktadowy moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez

umorzenie czesci akcji.
3.  Kapitat zaktadowy Spotki moze byc¢ podwyzszany w drodze emisji nowych akcji na okaziciela lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego moze

rowniez nastqpic¢ ze srodkow Spotki, zgodnie z przepisami art. 442 i nastepnych Kodeksu spotek

handlowych.

4.  Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktérych mowa powyzej wymagajq wiekszosci % (trzy czwarte)

gtosow.

2 Tre$¢ §6 ust. 3 Statutu zostanie zmieniona na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spétki poprzez dostosowanie do stanu
faktycznego — obecne brzmienie bfednie referuje do ,subskrypcji prywatnej”. Nowe planowane brzmienie to: ,, Wszystkie
wyemitowane przez Spétke akcje serii D zostaty objete w drodze subskrypcji otwartej w zamian za wktady pieniezne wniesione
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”.
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A W N

Akcje kazdej nowej emisji mogq byc pokrywane wktadami pienieznymi lub niepienieznymi. --------------
W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejngq literq alfabetu.---
W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo
pierwszeristwa do objecia nowych akcji proporcjonalnie do liczby akcji juz posiadanych (prawo poboru).
Jednakze w interesie Spotki, Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci lub w czesci, pod warunkiem podjecia uchwaty wiekszoscig co najmniej 4/5 (stownie: czterech
pigtych) gtosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastqpi¢ w przypadku, gdy
zostato to zapowiedziane w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzqd przedstawia Walnemu
Zgromadzeniu pisemnq opinie uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowangq
cene emisyjng akcji bgdz sposoby jej ustalenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia o wytgczeniu prawa

poboru nie jest konieczna w przypadkach przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych. -----------------

Kapitat zapasowy i rezerwowy

$8

Spotka na pokrycie straty tworzy kapitat zapasowy.

Do kapitatu zapasowego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten

nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego przelewa sie rowniez nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji oraz doptaty uiszczane przez

akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile nie

bedq uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.
Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétka moze na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow

tworzy¢ kapitat rezerwowy.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci

kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyc jedynie na pokrycie

straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym..

Akcje

$9

Akcje Spotki sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.----------------

Akcje sq zbywalne.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromad_zeniu.

Akcje sq niepodzielne. Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Dywidenda
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§$10

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty

akcjonariuszom.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sq w cafosci pokryte, zysk rozdziela sie w

stosunku do dokonanych wptat na akcje.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszami nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogq byc przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyc o niepokryte straty, akcje wtasne oraz kwoty, ktére zgodnie z
ustawgq lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy

lub rezerwowe.

Dzient wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(Dziern Dywidendy) okresla Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, Dzien
Dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdZniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczgc od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej, dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w
uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o podziale zysku a jezeli uchwata ta takiego dnia nie

okresla, w dniu okreslonym przez Rade Nadzorczq.

W przypadku gdy Spotka bedzie miata status spotki publicznej, Dziert Dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzieri Dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty o

podziale zysku. Termin wypftaty dywidendy moze byc¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy

liczqc od Dnia Dywidendy.
Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowic¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z

zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzqd oraz pomniejszonego o niepokryte

straty i akcje wtasne.
Zarzqd uprawniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na

koniec roku obrotowego, jezeli Spétka dysponuje wystarczajgcymi srodkami na wyptate. Wyptata

zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Umorzenie akcji

§11

Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, ktorego umorzenie dotyczy, w drodze ich
nabycia przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonywane
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czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystqgpi¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku
Zarzqd zaproponuje w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o

umorzeniu akcji.

3. Za zgodq akcjonariusza, ktorego akcje majq zosta¢ umorzone, umorzenie akcji moze nastgpic¢ bez

wynagrodzenia.

4.  Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromad_zenia.

5. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji zapada kwalifikowanq wiekszosciq % gfosow. ------
6. Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ sposob i warunki umorzenia, a
w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia przystugujgcego

akcjonariuszowi akcji umorzonych bqdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob

obnizenia kapitatu zaktadowego.
7. Umorzenia akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego

powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto uchwate o umorzeniu akcji.

Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Obligacje

§12

1.  Spdtka moze emitowac obligacje oraz inne papiery wartosciowe w zakresie dozwolonym przez prawo.
Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotka ma prawo emitowac obligacje zamienne na akcje

lub obligacje z prawem pierwszerstwa.

2. Uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczqca emisji obligacji zamiennych na akcje i obligacji z prawem

pierwszeristwa zapada kwalifikowanq wiekszosciq % gtoséw.

m

ORGANY SPOEKI

Postanowienia ogdlne

§13
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
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10.

11.

§14

Walne Zgromadzenie moze byc zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spotki, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy Spotka
bedzie miata status spotki publicznej Walne Zgromadzenia mogq odbywac sie takze w miejscowosci

bedqcej siedzibq spotki prowadzqcej rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, na ktérym

akcje Spotki sq przedmiotem obrotu.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego

roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w Kodeksie spotek
handlowych lub w Statucie Spdtki, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotania walnych

zgromadzen uznajq to za stosowne.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spofki.
Rada Nadzorcza moze zwotac¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie jezeli Zarzqd nie zwota go w terminie
umozliwiajgcym odbycie zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 3 powyzej oraz Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej pofowe ogotu
gtosow w Spdéfce mogq zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajq

przewodniczqcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zaktadowego
mogq zqdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzqdku obrad. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzgdowi
Spotki na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zqgdania Zarzqdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sqd rejestrowy moze

upowazni¢ do zwotania takiego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zgdaniem. Sqd

wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej, zwotuje sie przez ogfoszenie, ktére powinno by¢

dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

W przypadku gdy Spotka bedzie miata status spotki publicznej Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez
ogfoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania
informacji biezgcych zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.----
Uchwaty mozna powzig¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest

reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co

do postawienia poszczegdlnych spraw na porzqdku obrad.

§15
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Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pefnomocnika. -------------
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad,

chyba ze na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie

zgtosit sprzeciwu dotyczqcego powziecia uchwaty.
Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestqg) kapitatu zaktadowego mogq zqdac umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzqgdowi nie pézniej niz na
14 (czternascie), a w przypadku, gdy Spétka bedzie miata status spétki publicznej, nie pdzniej niz na
21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawierac

uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze

zostac zfoZone w postaci elektronicznej.
Zarzqd jest obowigzany niezwfocznie, jednak nie pdzniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy
Spotka bedzie miata status spotki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania

Walnego Zgromadzenia.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno by¢ w szczegdlnosci:------------------
a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy;

b. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;
c. udzielenie cztonkom organdw Spdtki absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw.---------
Oprocz spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu i przepisami prawa, do kompetencji

Walnego Zgromadzenia nalezy:

a. wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotkq a jakimkolwiek podmiotem powigzanym
- w rozumieniu przyjetym w art. 11 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od

0s6b prawnych - z ktérymkolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej, jezeli roczne wynagrodzenie takiej

osoby przekracza 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy) ztotych;

b. uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia;

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwoftanie cztonkow organdw Spdtki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego

lub reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu.

Jezeli przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowiq inaczej, Walne Zgromadzenie jest
wazne i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. --------------
Z zastrzeZzeniem bezwzglednie obowiqzujgcych przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowien Statutu uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. ----

$16
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Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci jeden z
cztonkdw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.

Nastepnie wsrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego

Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza

§17

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw, w tym Przewodniczqgcego,

Wiceprzewodniczgcego i Cztonkéw Rady Nadzorczej.

2.  Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze cztonkow

pierwszej Rady Nadzorczej powotujq Zatozyciele.

3. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

4.  Przewodniczqcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej wybiera Rada

Nadzorcza sposrod swoich cztonkow.

5. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz zasady jego wyptacania ustala Walne Zgromadzenie

poprzez podjecie uchwaty.

6. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i wynosi 5 lat.
7. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej.
$18

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwotywane w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy

w roku obrotowym.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, z wtasnej inicjatywy lub na
whniosek innego cztonka Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzqdu, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.-------
3. JezZeli Przewodniczqcy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek Zarzgdu lub
innego cztonka Rady Nadzorczej w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania wniosku,
whnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajqgc date, miejsce i proponowanych porzqdek obrad.-
4. Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej powinny by¢ sporzqdzane w formie pisemnej i doreczane
na co najmniej 7 (siedem) dni przed wyznaczonqg datq posiedzenia cztonkom Rady Nadzorczej.
Doreczenie zaproszen moze odbywac sie rowniez pocztq elektroniczng, jesli zgode na takg forme wyrazi

cztonek Rady Nadzorczej wskazujgc jednoczesnie adres poczty elektroniczne;.

5. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej

cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

6. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzglednq wiekszoscig gtosow.

7. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.
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8.  Czftonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajqgc swdj gtos na

pismie za posrednictwem innego czfonka Rady, z wytqczeniem spraw wprowadzonych do porzqdku

obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
9. Uchwaty mogq by¢ podejmowane przez Rade Nadzorczq w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli wszyscy cztonkowie Rady zostali

powiadomieni o tresci projektu uchwaty.
10. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ust. 8 i 9 powyzZej nie dotyczy wyborow
Przewodniczqcego i Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzqdu oraz

odwofania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.

11. Uchwaty Rady Nadzorczej sq protokotowane. Protokoty powinny zawierac porzqdek obrad, nazwiska i
imiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, liczbe gfoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz

zdania odrebne. Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Rady Nadzorczej.

12. Walne Zgromadzenie ma prawo uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej.

§19

1. Oprdcz spraw zastrzeZonych postanowieniami niniejszego Statutu i przepisami prawa, do kompetencji

Rady Nadzorczej nalezy:
a. wyrazanie zgody na rozporzqdzanie prawem lub zacigganie zobowigzan w wysokosci
przekraczajgcej w okresie jednego roku obrotowego 25% (dwadziescia piec¢ procent) kapitatéw

wfasnych Spotki, z uwzglednieniem ust. 2 ponizej;

b. wyrazanie zgody na zawarcie umowy kredytu, pozyczki, faktoringu, leasingu lub innych umdw o
podobnym charakterze w wysokosci przekraczajgcej 25% (dwadziescia pie¢ procent) kapitatow

wfasnych Spotki, z uwzglednieniem ust. 2 ponizej;

c. wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spotkqg a jakimkolwiek podmiotem powigzanym
- W rozumieniu przyjetym w art. 11 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s0b prawnych - z ktérymkolwiek z cztonkdw Zarzqdu, jeZeli roczne wynagrodzenie takiej osoby

przekracza 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy) ztotych;

d. wyrazanie zgody na zatrudnianie przez Spdtke pracownikow i innych o0sob niebedgcych

pracownikami Spotki w charakterze doradcdw, konsultantow, prawnikow, agentdw, jezeli roczne

wynagrodzenie takiej osoby przekracza 200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych;

e. wyrazanie zgody na udzielanie przez Spotke poreczen lub gwarancji;
f. wyrazanie zgody na obcigzenie aktywow Spétki zastawem lub hipotekg lub ustanowienie na nich

innych ograniczonych praw rzeczowych;

g. wyrazanie zgody na zbycie lub nabycie praw autorskich majgtkowych lub innych praw wtasnosci

intelektualnej lub przemystowej;
h. wyrazanie zgody na dokonanie przez Spdtke wszelkich nieodptatnych rozporzqdzer Iub

zaciggniecie wszelkich nieodptatnych zobowiqzarn;

i.  wyrazanie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci Spdtki lub udziatu w takiej
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nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Spdtki lub udziatu w takim

prawie;

j. wyrazanie zgody na objecie lub nabycie udziatow lub akcji w innych spotkach handlowych oraz na

przystgpienie Spdtki do innych przedsiebiorcow;

2. W przypadku dokonania szeregu czynnosci z jednym podmiotem (lub z podmiotami nalezgcymi do
jednej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentdéw), dla okreslenia koniecznosci uzyskania zgody Rady Nadzorczej na
podjecie przez Zarzqd czynnosci przekraczajgcej kwoty wskazane w ust. 1, przyjmuje sie sume
wartosci czynnosci dokonanych z tym podmiotem w przeciqggu jednego roku obrotowego Spotki. W
przypadku czynnosci przewidujgcych swiadczenia okresowe, dla okreslenia wartosci danej czynnosci
przyjmuje sie sume swiadczen za jeden rok (lub wszystkich swiadczeri okresowych, jezeli czynnos¢
dotyczy krétszego okresu). W przypadku kredytéw, pozyczek, poreczen, gwarancji (za wyjgtkiem
gwarancji jakosci wykonanych ustug lub sprzedanych towardow) oraz innych czynnosci tego typu, jako

wartos¢ czynnosci przyjmuje sie wartos¢ odpowiednio kredytu, poZyczki, poreczenia lub gwarancji,

niezaleznie od okresowo uiszczanych prowizji lub odsetek.

Zarzqd

§20

Zarzqd prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewngtrz.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spdtki, niezastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nalezq do kompetencji

Zarzqdu.

Zarzqd Spotki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdéw. Liczbe cztonkéw Zarzqdu okresla Rada

Nadzorcza.

W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu oraz Wiceprezes Zarzqdu i Cztonkowie Zarzqdu. ----------------
Cztonkowie Zarzqdu sq powotywani i odwotywani a takze zawieszani przez Rade Nadzorczg, z tym ze

cztonkow pierwszego Zarzgdu powotujq Zatozyciele. Cztonek Zarzqdu moze byé odwotany lub

zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlinej kadencji, ktéra trwa 5 (sfownie: piec lat).--------------
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzqdu oraz zasady jego wyptacania ustala Rada Nadzorcza poprzez

podjecie uchwaty.

W umowie miedzy Spotkq a cztonkiem Zarzqdu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada

Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatq Zgromadzenia Wspdlnikow.
Organem uprawnionym do wyrazania zgody, o ktérejf mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spotek handlowych,

jest Rada Nadzorcza Spoftki.

10. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajq najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow
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Zarzqdu.
11. Rada Nad:zorcza oraz Walne Zgromadzenie mogq odwotac lub zawiesi¢ Prezesa Zarzqgdu wyfgcznie w

przypadku, gdy Prezes Zarzqdu:

a. dopusci sie razqcego naruszenia lub celowego niewykonania przyjetych przez Walne

Zgromadzenie lub Rade Nadzorczq uchwat;

b. dopusci sie razqcego naruszenia przepisow Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki lub

regulaminu Zarzqdu;

c. dopusci sie dziatania na szkode Spotki;

d. podejmie dziatalnos¢ konkurencyjng bez uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej;---------------

e. zostanie prawomocnie skazany wyrokiem za przestepstwo;

f. nie moze petnic funkcji w Zarzqdzie z uwagi na dfugotrwatqg chorobe trwajqcq nieprzerwanie przez

co najmniej szesc¢dziesigt dni;

§21

W przypadku Zarzqdu jednoosobowego do reprezentowania Spotki upowazniony jest jednoosobowo

cztonek Zarzqdu.
W przypadku powotania Zarzqdu wieloosobowego do reprezentowania Spotki wymagane jest
wspotdziatanie dwdch cztonkow Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem. ----------

§22

Uchwaty Zarzqdu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych. W razie réwnosci gfosow,

decyduje gtos Prezesa Zarzqdu.

Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z cztonkdw Zarzqdu.

Uchwaty zarzqgdu mogq byc powziete jezeli wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o

posiedzeniu Zarzgdu.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu.

Odwotac prokure moze kazdy cztonek Zarzqdu.
Uchwaty Zarzqdu sq protokotowane. Protokoty powinny zawieracé porzqdek obrad, nazwiska i imiona

obecnych cztonkéw Zarzqdu, liczbe gftoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.

Protokoty podpisujq obecni cztonkowie Zarzgdu.
W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami cztonka Zarzqdu, jego wspdtmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osob, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek

Zarzgdu powinien ujawnic sprzecznos¢ interesow i wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich

spraw oraz moze zqdac zaznaczenia tego w protokole.

Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzqdu mogq zostac okreslone w Regulaminie

Zarzqdu, uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg.

Rachunkowos¢

§23
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Spotka prowadzi rachunkowosc oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej

przepisami prawa.

Rok obrotowy
§24
Rok obrotowy Spoftki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego. ----
v
POSTANOWIENIA KONCOWE
§25

Zatozyciele Spotki

1. Zatozycielami Spotki sq:

a) Piotr Gardeta,

b) Michat Krzysztof Gardeta,

c) PLAYWAY S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. Zatozyciele dokonujg wyboru pierwszego sktadu Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

§26
Ogftoszenia Spotki

Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w dzienniku urzedowym ,,Monitor Sqdowy i Gospodarczy”, chyba ze

przepisy prawa zobowigzywac bedq do zamieszczania ogtoszer w inny sposob.
§27

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek

handlowych”
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3. Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w sprawie zmian Statutu
niezarejestrowanych przez sad rejestrowy na date Dokumentu Informacyjnego

Na date Dokumentu Informacyjnego nie wystepujg uchwaty w sprawie zmian Statutu niezarejestrowane przez
sad rejonowy.
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4. Opinia biegtego rewidenta z badania wktadéw niepienieznych

Whiesienie do Spotki wktaddw niepienieznych na pokrycie kapitatu zaktadowego nie miato miejsca.

Z-24



MOONLIT S.A.

Dokument Informacyjny — ZALACZNIKI

Definicje i objasnienia skrotow

Akcje Spotki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Wprowadzane

ASO

Autoryzowany Doradca

Dom Maklerski Navigator

Dokument Informacyjny

EOG
EUR
GPW
KDPW

KNF

1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e  1.202.000 (dziewiecédziesiat tysiecy dziewieéset dziewieé) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

1.399.000 (jeden milion trzysta dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od A0000001 do A1399000.

1.399.000 (jeden milion trzysta dziewieddziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii B Spétki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o numerach od B0O000001 do B1399000.

1.202.000 (jeden milion dwiescie dwa tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii
C Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od C0000001 do
C1202000.

1.000.000 (jeden milion) akcji zwykte na okaziciela serii D Spotki o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda o numerach od D0000001 do D1000000.

Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D.

Alternatywny system obrotu, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Navigator Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem:
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000380467.

Dom Maklerski Navigator S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Twarda 18,
00-105 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000274307.

Dokument, ktdry zostanie sporzadzony na podstawie Zatgcznika nr 1 do
Regulaminu ASO w celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu
w ASO.

Europejski Obszar Gospodarczy.

Euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

Konwencja Haska

KRS
NBP

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO
PKB

PLN, zt

Prezes UOKiK
Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE)
2016/522

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

Spoétka, Emitent

Spoétka publiczna

Sprawozdanie Finansowe

Statut

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity
Dz.U.2017.1577).

Konwencja znoszaca wymog legalizacji zagranicznych dokumentéw
urzedowych sporzadzona w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r.

Krajowy Rejestr Sadowy.
Narodowy Bank Polski.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity
tj.Dz.U.2018.800).

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny Srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Rada Nadzorcza Spotki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zafacznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca
2007 r., z pozn. zm.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektérych organéw
publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich, okolicznosci wskazujgcych
na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowigzku podania
informacji do wiadomosci publicznej, witasciwych organéw do celéow
powiadomien o opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz
rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze
podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L 88 z 05.04.2016, str.
1).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
taczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

Moonlit Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie i adresem: ul. tobzowska 167
lok. 9, 31-140 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem 0000718186.

Spotka, w ktérej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu
przepisow Ustawy o Obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2018 r.

Statut Spotki.
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Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW
UKNF

UOKiK

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i

Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci

Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkow i Darowizn

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(stan prawny poczgwszy od dnia 19 listopada 2018 r., w wersji udostepnionej
na stronie internetowej KDPW).

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U.2018.1355).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz.U.2018.2286.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst

jednolity Dz.U.2018.798).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U.2018.512).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1509).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 1036).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U.2017.1150).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz.U.2018.644).

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki.
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6. Definicje terminéw branzowych

Crowdfunding

Gry “indie”

Humble Store

Kickstarter

Nintendo Switch

PlayStation

Portowanie

Self-publishing

Steam

Xbox

Forma finansowania réznego rodzaju projektéw przez spotecznosé, ktdra jest
lub zostanie wokot tych projektow zorganizowana. Przedsiewziecie jest w takim
przypadku finansowane poprzez duzg liczbe drobnych, jednorazowych wptat
dokonywanych przez osoby zainteresowane projektem.

Niezalezna gra komputerowa (ang. independent video game). Gra
komputerowa, ktdéra zostata stworzona przez maty zespét lub jedng osobe bez
finansowego wsparcia wydawecy gier. Gry niezalezne czesto charakteryzuja sie
innowacyjna rozgrywka i rozpowszechniane sg za pomoca cyfrowej dystrybucji.

Seria pakietow gier komputerowych, aloumoéw muzycznych, e-bookdéw lub
filméw sprzedawane i dystrybuowane drogg internetowg z mozliwoscig
wyboru ceny przez kupujacego.

Najwiekszy obecnie i najbardziej znany portal crowdfundingowy na $wiecie.
Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 r.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez japoriskiego przedsiebiorstwo Sony
Computer Entertainment.

Przeniesienie programu komputerowego na inng platforme sprzetowg badz
programistyczng, zazwyczaj na inng architekture procesora lub system
operacyjny. Implementacja danego programu na inng platforme.

Niezalezna gra komputerowa (ang. independent video game). Gra
komputerowa, ktdéra zostata stworzona przez maty zespét lub jedng osobe bez
finansowego wsparcia wydawcy gier. Gry niezalezne czesto charakteryzuja sie
innowacyjna rozgrywka i rozpowszechniane sg za pomocg cyfrowej dystrybucji.

Platforma dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi, system gry
wieloosobowej oraz serwis spotecznosSciowy stworzony przez Valve

Corporation.

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanska firme Microsoft.
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