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ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 

1.399.000 akcji serii A, 1.399.000 akcji serii B, 1.202.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 0,10 t[b ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ 

Niniejszy dokument ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi 
ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭǳō ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

Inwestorzȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ 
ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳΦ 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƭǳō 
przepisami prawa. 
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I. ²{¢Bt 

1. ¢ȅǘǳƱ 

Dokument Informacyjny. 

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 

Firma: Moonlit S.A. 

Siedziba: YǊŀƪƽǿ 

Adres: ǳƭΦ _ƻōȊƻǿǎƪŀ мс ƭƻƪΦ фΣ ом-мпл YǊŀƪƽǿ 

Telefon: (+48) 511 459 001 

Adres poczty elektronicznej: contact@moonlit.games 

Strona internetowa: https:// moonlit.games 

3. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) Autoryzowanego Doradcy 

Nazwa: Navigator Capital S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa 

Telefon: +48 22 630 83 33  

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl 

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl 

4. [ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h 1.399.000 akcji 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ A oznaczonych numerami od A0000001 do A1399000 όαAkcje Serii AέύΣ  
1.399.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B oznaczonych numerami od B0000001 do B01399000 όαAkcje 
Serii BέύΣ 1.202.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C oznaczonych numerami od C0000001 do C1202000 
όαAkcje Serii Cέύ oraz 1.000.000 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D oznaczonych numerami od D0000001 do 
D1000000 όαAkcje Serii Dέύ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 t[b ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ όŘŀƭŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ Ƨŀƪƻ αAkcje 
WprowadzaneέύΦ 
 

Akcje Serii A, AƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ . ƻǊŀȊ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ / ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱy nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ w ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƧ  
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ tƭŀƴŜƳ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴǊ мκмл/2017 z dnia  
м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴŀ przez ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нр 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ƛȍ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ 
ǿȅƴƛŜǎƛŜ пллΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƴŀ пΦлллΦллл όŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ okaziciela, w tym 1.399.000 akcji serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje 
Serii A, Serii B oraz !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wejonowy dla Krakowa 
- |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ 14 lutego 2018 r. 
 

tƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ōȅƱŀ ¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ мм ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ  
ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нрлΦллл ƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ Ϡс Statutu {ǇƽƱƪƛ 
ƻōƧťǘŀ ǇǊƻǘƻƪƻƱŜƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ όwŜǇΦ ! ƴǊ мр67/2018). 
!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ dla Krakowa - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜ,  
·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ ф ƭƛǇŎŀ нлму ǊΦ 
¢ǊŜǏŏ ǿǿΦ ǳŎƘǿŀƱ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŀ w punkcie III.4.2 Dokumentu Informacyjnego. 
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II. CZYNNIKI RYZYKA 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǳǿŀȍƴƛŜ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ 
ƻƳƽǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ InformacyjnymΦ YŀȍŘȅ  
Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ȊƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť 
ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜƧ !ƪŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ƴŀǊŀȍŜƴƛ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧ ƭƛǎǘŀ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 
ƧŜǎǘ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŀΦ WŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƛƴƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǊƻȊǇŀǘǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ 
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. 

tƻƴƛȍǎȊŀ ƪƻƭŜƧƴƻǏŏ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƻŎŜƴŊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ōŊŘȋ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛΦ 

1. Czynniƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ Emitenta ƛ ōǊŀƴȍŊ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ  

1.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƎƭƻōŀƭƴȅΦ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊȊȅ ƎƛŜǊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ǊȊŀŘƪƻ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 
Řƭŀ ǎƛŜōƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧťΣ ƎŘȅȍ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ǇǊƻŘǳƪǳƧŊ ƎǊȅ Řƭŀ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Řƭŀ ǊƽȍƴȅŎƘ 
ǿȅŘŀǿŎƽǿ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴŀ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊťǘƻǿŜΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ƎǊȅ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ ǇƻŘƻōƴŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ǳȍŀ ŎȊťǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 
ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘƱǳȍŜƧ ƻǊŀȊ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΦ bŀ 
Ǌȅƴƪǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜ ōŀǊŘȊƻ Řǳȍŀ ƎǊǳǇŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ǘǊŀŦƛŀƧŊ Řƻ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ 
ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 9ƳƛǘŜƴǘ. YƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ǊȅƴŜƪ ǿȅƳŀƎŀ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ŎƛŊƎƱȅƳ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜƳ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŘȊƛŀƱaƴƛŀƳƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅƳƛ ƛ twΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀŘ ǎȊǳƪŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƴƛǎȊ 
ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǘŜƳŀǘƽǿ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ȊŀŎƛŜƪŀǿƛŏ ǎȊŜǊƻƪŊ ƎǊǳǇť ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƛŊƎƭŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť 
ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ na rzecz 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ. Emitent ǇǊȊȅǎǘťǇǳƧŊŎ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǿȅōƛŜǊŀ ƴƛǎȊť ƴŀ 
podstawie analƛȊ ƛ ōŀŘŀƵ ǊȅƴƪǳΦ ¢ŀƪƛŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ zmniejsza ryzyko konkurencji w danym 
ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ōǊŀƴȍȅΦ 

1.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ 

Dƭƻōŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ǿȊǊƻǎǘǳΦ WŜǎǘ ƻƴ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 
teŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊȅȊŀŎƧƛ ƎƛŜǊ Ƨŀƪƻ ŦƻǊƳȅ 
ǎǇťŘȊŀƴƛŀ ǿƻƭƴŜƎƻ ŎȊŀǎǳΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ǎǘǊƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻƴ ƻōŀǊŎȊƻƴȅ ǿȅǎƻƪƛƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ  
ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ǎǇƻǿƻƭƴƛΣ ŀ ǎŀƳŀ ōǊŀƴȍŀ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ 
ǎƱŀōƛŜƧ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜ ōŊŘȋ ǳƭŜƎƴƛŜ ȊŀƱŀƳŀƴƛǳΦ bŀƭŜȍȅ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜ 
ǇƻǿȅȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ 
geneǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿ ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  

1.3. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƛ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ Ŏƻ Řƻ ŦƻǊƳȅ ǊƻȊǊȅǿƪƛ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ōǊŀƴȍŀ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ƳƻŎƴƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǊƻȊǊȅǿƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ 
ƛȍ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ƻŘōƛƻǊŎȅ ƎƛŜǊ ȊƳƛŜƴƛŊ ǎǿƻƧŜ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ǎǇťŘȊŀƴƛŀ ǿƻƭƴŜƎƻ ŎȊŀǎǳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
innych form rozrywki. Zmiana preferencji ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊȅŏ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ōŊŘȋ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƎƛŜǊΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀŏ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƎǊȅ ǇǊȊŜǎǘŀƴŊ ōȅŏ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŊ ŦƻǊƳŊ ǎǇťŘȊŀƴƛŀ ǿƻƭƴŜƎƻ ŎȊŀǎǳΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǘŜƎƻ 
ȊƧŀǿƛǎƪŀ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻōȅ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǎƛť ƭƛŎȊōȅ ƎǊŀŎȊȅΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƛŀƱƻōȅ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ  

1.4. Ryzyko ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜƎƻ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tƻȊƛƻƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƭŜȍȅ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƻŘ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 
ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΣ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ ZŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƻŎƴƻ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ōǊŀƴȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ǳǿŀƎť ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ȊŀōƛŜƎŀƧŊ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴȅŎƘ ƎƛŜǊ  
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i platform. Sam rynek cechujŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 
ǎƪƻƴŎŜƴǘǊƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊťǏŎƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 
ōŜȊ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ zadebiutuje dopiero w roli ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƛ ǿȅŘŀǿŎȅ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǘȅǘǳƱƽǿΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊŜŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǎǇƻǘƪŀ ǎƛť ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ 
ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ ƎŘȅȍ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ ǿȊƎƭťŘƽǿ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ ƛŎƘ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧƻƳΦ tǊȊȅŎȊȅƴŊ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴǇΦ ǘŜƳŀǘȅƪŀ 
gry nieodpƻǿƛŀŘŀƧŊŎŀ ƻōŜŎƴȅƳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛƻƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴych graczyΣ Ȋōȅǘ ǎƱŀōŀ ƧŀƪƻǏŏ ƎǊȅ ōŊŘȋ 
ƴƛŜŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƻǎƛŊƎŀƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ƻŎŜƴƛŏ ǊŜŀƪŎƧƛ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅ ƴƻǿȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƻǊŀȊ 
w konsekwencjƛ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ  

1.5. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƴŀ ǊȅƴŜƪ 

Wprowadzenie gier na rynek ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ǇǊƻƳƻŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧťΦ NƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀŏ wysǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅ ōŊŘȋ ƴŀǿŜǘ 
ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ bƻǿƻ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜ ƎǊȅ ȊŀƴƛƳ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿȅŘŀƴŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǇǊƻŎŜǎ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿȅŘŀǿŀƴŜƧ ƎǊȅ ǿȅŘƱǳȍȅ ǎƛť ōŊŘȋ ǇǊƻŘǳƪǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜƧŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊ 
ƪǘƽǊȅǏ Ȋ ƧŜƧ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳŀ ƛƴƴŊ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ ƪŀǘŜƎƻǊƛť ǿƛŜƪƻǿŊΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ 
ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǇǊŜƳƛŜǊ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛǳΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ȊŀƪƱƽŎƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ 
{ǇƽƱƪƛ ƛ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ hǇƛǎŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ 
9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 

1.6. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta 

{ȊŎȊŜƎƽƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱy przedstawione w pkt. 15.1.3 Dokumentu Informacyjnego. 
LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΣ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
konkurencyjnych, nietrafienie ǿ Ǝǳǎǘŀ ƛ ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ŎȊȅ ƴƛŜ ǿȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ  
Ȋ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ƳƻƎŊ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛǳ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ.  

9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƻōŀǊŎȊƻƴȅ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛΦ  
½ ǳǿŀƎƛ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƴŀǘǳǊȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ŎȊȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜƧΣ 
{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ŎŜƭƽǿ ƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ōŊŘȋ ǿ ƻƎƽƭŜ ƧŜƧ 
nie zrŜŀƭƛȊƻǿŀŏΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŀƴ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ 
Řƻǎǘƻǎƻǿŀŏ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ ǎǿƻƧŜ ŎŜƭŜ ƛ ǎǿƻƧŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

tƻŘƻōƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻǎȊǘȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŊ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅΣ ƴǇΦ 
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ȊƳƛŀƴŊ ƪǎȊǘŀƱǘǳ ōŊŘȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜƳ 
ŀǿŀǊƛƛ ƛ ƴŀƎƱȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ƴŀōȅŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƳƻƎŊ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 
ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜΦ 

Strategia Emitenta ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǇǊacy na zlecenie Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ m.in. poprzez 
ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ produkcji na nowe platformy m.in. ǘȅǇǳ ±w όǾƛǊǘǳŀƭ ǊŜŀƭƛǘȅύΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŘƻōȅǿŀƧŊŎ ǿƛŜŘȊť ƴŀ ǘŜƳŀǘ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ǘŀƪŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ōŜȊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ Řƭŀ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƛ ōŀǊŘȊƛŜƧ 
ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΦ Emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ 
ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ docelowo ƳŀƧŊ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ƎƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿΦ bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 
{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ 
ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ co zmniejsza ryzyko ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀȊƛŜ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ  

W celu minimaƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀƳƛΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǊȅƴŜƪ ƛ ƧŜƎƻ 
otoczenie, ŀ ǘŀƪȍŜ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƴƛǎȊƻǿŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ōǊŀƴȍȅ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘǿƻǊȊȅ ǎǿƻƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΦ YŀȍŘŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ŜǘŀǇǳ ǇǊŀŎȅ ōťŘȊƛŜ ƻǇƛŜǊŀƱŀ ǎƛť na cyklach prototypowania i badaniach rynkowych, co 
ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ tƻƳƛƳƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŜ 
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ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛƳǇƭƛƪǳƧŊŎŜ 
ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇǊŀŎΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ 

½ŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ ƻŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ōǊŀƴȍȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȅ 
ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ od 12 do 24 ƳƛŜǎƛťŎȅ. Na dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ƻƪΦ 
ǇƛťŎƛǳ  ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ  (IGNIS, PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE, The Final Frontier, Baikonur, 
Thief Simulator ς mobile). 
 
bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƴƛȍǎȊȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘano ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳΦƛƴΦ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ǎȅǘǳŀŎƧť 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿȅŎŜƴť ƧŜƎƻ 
ŀƪŎƧƛ ŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƭǳō ƴŀōȅƭƛ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘȅ ƛ ƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅ ǇǊƽōƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪŀǇƛǘŀƱǳΣ ǿ ǘȅƳ 
ŀƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ōŊŘȋ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŘƻǘŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ W celu 
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎǘŀōƛƭƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 
 
1.8. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ŎŜŎƘŊ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏΦ bŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘƴƻǘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ  
ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǉƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƴƻǿŜƧ ƎǊȅ ƻǊŀȊ Ǉƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƎǊȅ ƴŀ 
ƪƻƭŜƧƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŊΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊŜƳƛŜǊŀƳƛ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƻōǊƻǘȅ ǎŊ Ȋƴŀcznie 
ƴƛȍǎȊŜΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ǎŊ ȊƴŀŎȊƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ŘȅǎǇǊƻǇƻǊŎƧŜ ǿ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ 
ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊuje ŜŦŜƪǘ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ 
poprzez ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Řƭŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǎŊ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ Řŀƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƎƻ ǎǳƪŎŜǎǳ ƭǳō ǇƻǊŀȍƪƛ ŘŀƴŜƧ 
ƎǊȅΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǎŊ ǘȅǘǳƱǳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀΣ ŀ ȊŀǇƱŀǘŀ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴŀ ƧŜǎt po jego realizacji i nie jest 
ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴŀ Ȋ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ ƻǊŀȊ ŘŀǘŊ ŘŜōƛǳǘǳΦ  

1.9. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

.Ǌŀƴȍŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛŊΣ ƻƎƽƭƴƻǏǿƛŀǘƻǿȅƳ ȊŀǎƛťƎƛŜƳ ƻǊŀȊ ŘǳȍȅƳ 
ǊƻȊŘǊƻōƴƛŜƴƛŜƳΦ hōƻƪ ƳŀƱȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊ ǘŀƪȍŜ ŘǳȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊ 
ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅƳƛ ōǳŘȍŜǘŀƳƛ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƛƳ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƻǊŀȊ ǇǊƻƳƻŎƧťΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎƛƭƴƛŜ ǊƻȊŘǊƻōƴƛƻƴȅ ǊȅƴŜƪ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇǊƻŎŜǎȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ƳƻƎŊ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŘǳȍȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ōťŘŊ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀŏ ƳƴƛŜƧǎȊŜ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ōŊŘȋ ȊŜǎǇƻƱȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿΦ tƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛǎǘƻǘƴŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ 
ōťŘŊŎ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀŏ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΦ tǊƻŎŜǎ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ 
ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ  

1.10. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ƴƻǏƴƛƪƽǿ 

wȅƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍŊ 
ŘȅƴŀƳƛƪŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀǊǘȅǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōǊŀƪƛŜƳ 
standaryzaŎƧƛΦ 5ȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ƴǇΦ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŏ ǿƛǊǘǳŀƭƴŀ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊƻƴŀ 
wymusza nieustanne dostosowywanie produkowanych gier do ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ technologicznych. 
bƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅƪƭǳŎȊŀŏ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊȅ ȊŀǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎǇŜƱƴƛŀƱȅ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅƳƛ ŘƻǎǘťǇƴȅƳƛ Řƭŀ ƴƛŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀƳƛΣ ŀ ŎŀƱȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ƻƪŀȍŜ ǎƛť 
ƴƛŜǊŜƴǘƻǿŀƴȅ ƛ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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1.11. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻǎǘŀǿŎŀƳƛ ǘŜŎhnologii wykorzystywanych do produkcji gier 

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŘŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƻŘ ƧŜƧ ǘǿƽǊŎƽǿ 
όȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ƭƛŎŜƴŎƧŜ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƭǳō ǎŜǊƛť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿύΦ hǇǊƽŎȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ monitorowania 
ȊƳƛŀƴ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǇƻŘŊȍŀƴƛŀ Ȋŀ ƴŀƧƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ǘǊŜƴŘŀƳƛ ƻǊŀȊ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ǿȅōƻǊǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ƴŜƎƻŎƧŀŎȅƧƴȅŎƘ lub ǇǊƻōƭŜƳƽǿ technicznych 
ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z wadami ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴych ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ Řŀ ǎƛť ǿȅƪǊȅŏ ǿŜ ǿŎȊŜǎƴȅŎƘ ǎǘŀŘƛŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅΦ 
Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie w procesie produkcji gier najbardziej 
sprawdzonych i uznanych ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ŘƻǎǘťǇƴych na rynku w postaci elastycznych silnikƽǿ Unity. Wykorzystanie 
ȊǳƴƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǎƛƭƴƛƪƽǿ ǇƻȊǿŀƭŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŜ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅƳƛ ŀǎǎŜǘŀƳƛ  
ƛ ƳŜŎƘŀƴƛƪŀƳƛ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ - ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǎŊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƱŀǘǿŜ Řƻ 
lokalizacji i do ewentualnego portowania na nowe platformy. tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ  
Ȋ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳŀƪǘǳŀƭƴƛŀƴƛŀ ǎƛƭƴƛƪŀ ƳƻƎŊŎŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿŜƪ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴȅ Ƨǳȍ ŘȊƛŜƭŜΦ 

1.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ 

DǊȅ ƴŀƭŜȍŊ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŎȊťǎǘƻ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴȅŎƘ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴƛŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ōŜȊ ȊƎƻŘȅ ƛ ǿƛŜŘȊȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ Ƨŀƪ  
ƛ ǿȅŘŀǿŎȅΦ bƛŜƭŜƎŀƭƴŜ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ  
ƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊΦ ² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƪŀƴŀƱȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊȅƳƛ 
ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴŜ ǎŊ ƎǊȅ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊťǘƻǿŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΣ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƪƻƴǎƻƭΦ bƛŜƭŜƎŀƭƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƴƛȍǎȊȅ 
ǇƻȊƛƻƳ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƎƻǊǎȊŜ ƴƛȍ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ 
ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŜƳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅƳ ǿǇƱȅǿ ǘŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ƎǊŀŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ŀƴǘȅǇƛǊŀŎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ǎƪǳǇƛŀƴƛŜ ǎƛť ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ŘǳȍŜƧ ŎȊťǏŎƛ 
ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴŜ ōťŘŊ ǇǊȊŜȊ ƪŀƴŀƱȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜ όǿ ǘȅƳ ƪŀƴŀƱȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƪƻƴǎƻƭƻǿȅŎƘ ƛ ƳƻōƛƭƴȅŎƘύΣ ƎŘȊƛŜ 
piractwo jest mniej rozpowszechnione. 

1.13. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {¢9!a ǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ǿ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ  
z ewentualnym ƴƛŜȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴƛŜƳ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǇƭŀǘŦƻǊƳ 

Docelowo Emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƻǇǊȊŜŏ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƎƛŜǊ ǘƧΦ  
ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť SteamΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ±ŀƭǾŜ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ Gry oparte o ten kaƴŀƱ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ǿ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƛ ŎƛŜǎȊŊ ǎƛť ǊŜƴƻƳŊ ōŀǊŘȊƻ ƻǊȅƎƛƴŀƭƴȅŎƘ ƴŀ 
ǊȅƴƪǳΦ ½ŀȊǿȅŎȊŀƧ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƛ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ȊŀǎǘǊȊŜƎŀƧŊ ǎƻōƛŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀ ŘŀƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧΣ ǇǊƻŘǳƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘa.  
 
.Ǌŀƪ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ōŀǊŘȊƻ ǊȊŀŘƪƻ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ 
ƴŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƪƭǳŎȊŀŏ ƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎȊŀƴǎ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƱŀŘŀ 
ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵ ōȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ōȅƱȅ ǳƴƛǿŜǊǎŀƭƴŜ ǿ ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ƛŎƘ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 
Řƻ ǿƛŜƭǳ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳΦ Ponadto w ramach dywersyfikacji ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳcji Emitent nie wyklucza  
ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎƪƭŜǇŜƳ DƻƻƎƭŜ tƭŀȅ ƻǊŀȊ !ǇǇ{ǘƻǊŜ όǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘύΣ platformami 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ {ƻƴȅ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ п ƻǊŀȊ aƛŎǊƻǎƻŦǘ {ǘƻǊŜ ·ōƻȄ hƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ  ǇƭŀǘŦƻǊƳŀƳƛ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ t/ ǘakimi jak GOG, Discord Store, Humble Store, G2A, Kinguin.  

1.14. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǳƪƻƵŎȊƻƴȅƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳΣ ŎȊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ 
ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƧŜƎƻ ŦŀȊΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊƳƛƴ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 
ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ όǊƻȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŎȊŀǎƛŜ Ŏȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ǿȅƳŀƎŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ǘŜǎǘƽǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ƎǊǳǇŀŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƪƻǊŜƪǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋe 
ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŊ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǘǊŜǏŎƛ ƭǳō ŦƻǊƳȅ ǇǊȊŜƪŀȊǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊƽȍƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǊƻȊǊȅǿƪƛύΦ 
{ǇƽƱƪŀ Ǉƻƴƻǎƛ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊΣ ǘǊǿŀƧŊŎŊ ƻŘ мн Řƻ нп ƳƛŜǎƛťŎȅΦ Wprowadzenie do dystrybucji gier 
ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴƛŜƪƛŜŘȅ ǿǎǘťǇƴƛŜ ƴŀ ƪǊƽǘƪƻ ǇǊȊŜŘΣ ŀ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ƛ ǿ ǇŜƱƴƛ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ƛŎƘ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳΦ {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƱŀŘŀ 
ƴŀƭŜȍȅǘŜƧΣ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǿŘǊŀȍŀƧŊŎ 
ǎȊŜǊŜƎ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘΣ ōȅ ƧŜ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀŏ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ 
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ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ ƧŜŘƴŀ ƭǳō ƪƛƭƪŀ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƧŜ ȊŜ 
ȊƴŀŎȊƴȅƳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ǉƭŀƴǳ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ 
dystrybucji ŎȊȅ ǿ ƻƎƽƭŜ ǳƪƻƵŎȊƻƴŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ȊƴŀƭŜȋŏ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 
{ǇƽƱƪƛΦ 

1.15. RȅȊȅƪƻ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎǊť ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ 
ȊŀƪƱŀŘŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǿȅǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ƴƛǎȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜ ƛŎƘ ƴƻǿȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ  
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ƎǊȅ Emitenta ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ƴƛŜ 
ƻŘƴƛƻǎŊ ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿƻƭƛƱōȅ ƴŀ ȊǿǊƻǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ƭǳō ƴŀ ŘƻōǊȅ 
ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴƻǿŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ wyzyko to 
ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴŜ ǿ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.16. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǇǊŜƳƛŜǊ ƎƛŜǊ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ƛ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ƭǳŘȊƪƛŜƎƻ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜǘŀǇƽǿ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ƎǊŊΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜΣ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ 
ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŦŀȊȅΦ bƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ŎŀƱŜƧ ƎǊȅΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƧŜƧ ǇǊŜƳƛŜǊȅ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 
tƻƴŀŘǘƻ ƪŀȍŘŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ Harmonogram 
ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅ ƎƛŜǊ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ǿ Ǉƪǘ. 15.1.3 Dokumentu Informacyjnego. 

1.17. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ǳǘǊŀǘŊ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ 

Z uwagi na charakter prowŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŀƪƻǏŏ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƻŘ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƻōŜŎƴȅŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ōŊŘȋ w uzasadnionych przypadkach 
ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ƴƛŜŘƻōƽǊ 
ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿΣ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴŜ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻcesu rekrutacji, przeszkolenia ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀΦ Istnieje 
ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻŘŜƧǏŎƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

aŀƧŊŎ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 
KƭǳŎȊƻǿƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ǎŊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΦ bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊŜǎǇƽƱ 
Emitenta tworzy 20 ƻǎƽōΦ W jego ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŎƘƻŘȊŊ m.in. certyfikowani deweloperzy Unity Engine. 
bŀǿƛŊȊǳƧŊŎ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀƳƛΣ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ƎƱƽǿƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜ ǘƧΦ 
ǳƳƻǿȅ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǳƳƻǿȅ ƻ ŘȊƛŜƱƻΦ 

tǊŀŎƻǿƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ƛ ǿȅƪƱŀŘȅ ƴŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǳŎȊŜƭƴƛŀŎƘΣ Ŏƻ ǳƱŀǘǿƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ 
ƳƱƻŘȅŎƘ ǘŀƭŜƴǘƽǿΦ ² ŎŜƭǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ƻǎƽōΣ {ǇƽƱƪŀ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƛƳ 
ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ¦ƴƛǘȅΣ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ό5ƛƎƛǘŀƭ 
5ǊŀƎƻƴǎΣ DŀƳŜ LƴŘǳǎǘǊȅ ¢ǊŜƴŘǎύΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ȊǊȊŜǎȊƻƴȅ Ȋ 5ƛƎƛǘŀƭ 9ƴǘŜǊǘŀƛƴƳŜƴǘ /ƭǳǎǘŜǊ ς inicjatywa 
ǊƻȊǿƻƧƻǿŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ŦƛǊƳ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ŦƛƭƳƽǿΣ ǎȊǘǳƪƛΣ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƻōǎȊŀǊƽǿ ǊƻȊǊȅǿƪƛ ŎȅŦǊƻǿŜƧΦ 

tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ Ƴƻǘȅǿƻǿŀŏ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǎƛť ȊȅǎƪŀƳƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ 
tǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴia w ramach premii do р҈ όƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘύ  
Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ ƴŜǘǘƻ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ ½ȅǎƪƛ ōťŘŊ ŘȊƛŜƭƻƴŜ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ȊǿǊƻŎƛŜ whL ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нлл҈ 
Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ς co ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ {ǇƽƱƪť ǇǊȊŜŘ Ȋōȅǘ ŘǳȍȅƳƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŘŀƧŊŎ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ ƳƻǘȅǿŀŎƧƛΣ ƻǊŀȊ ȊŀŎƘťŎŀƧŊŎ ƛŎƘ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ  
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²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊŜƳƛƛ ǿ ǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƴŜǘǘƻ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊƽȍƴŜ ǿ 
ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ od kolejnych projektƽǿ 
ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ podobne premie Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ  
² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘ Emitenta nie wyƪƭǳŎȊŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Řƭŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴǇΦ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ.  

1.18. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

bŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƛƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ƻǇƛƴƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǘŜ Ǉǳōlikowane za 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǊŜŎŜƴȊǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊȅΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƛŎƘ ƻŎŜƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƧŀƪƻǏŏ ƎǊȅΣ 
ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ƴŀ ŘŀƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ƭǳō ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŜΣ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō LƴǘŜǊƴŜŎƛŜ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜŘŜ 
wszystkim cena. Dobry wizerunŜƪ ƳŀǊƪƛ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿȅȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƴƛŜŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǘǊŀŦƛŀƧŊ ǿ Ǝǳǎǘŀ 
ƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇǳōƭƛƪŀŎƧť ƴƛŜǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎȅŎƘ ǊŜŎŜƴȊƧƛΣ ƻǇƛƴƛƛ ƛ ƪƻƳŜƴǘŀǊȊȅ ƻǊŀȊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¦ǘǊŀǘŀ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊȅŎƧƛ 
ǊȅƴƪƻǿŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ 
ǇǊƻƳƻŎƧť ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƻŘōǳŘƻǿŀƴƛŀ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ǿǏǊƽŘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎȊŀƴǎ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ Řƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǎǿƻƧŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊƳƛŜǊȊŀ Řƻ ǳƴƛƪƴƛťŎƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀǊǳǎȊŀƱŀōȅ ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇƻǎƽō ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǘǊȊŜŎƛƳΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ sytuacji, ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 
Řƻ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ōŊŘȋ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ǇƻƧŀǿƛŊ ǎƛť ȊŀǊȊǳǘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǘǊȊŜŎƛŎƘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ƛŎƘ ȊŀǎŀŘƴƻǏŎƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǎƱǳǎȊƴȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƪŀǊȍŜƵ ƛ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǿȅƧŀǏƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ ǎŊŘƻǿŜƧΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǎǇƻǊǳΣ Řŀƴȅ 
ǎŊŘ ǿȅŘŀ ǿȅǊƻƪ ȊƳǳǎȊŀƧŊŎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘ Ŏƻ ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻōȅ 
ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜƳ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ  

1.20. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿŀƳƛ cywilnoprawnymi ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ǇǊŀǿ 
autorskich 

/ŜƭŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 
ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŀ {ǇƽƱƪť ƻŘ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ōǳŘƻǿŀƴƛǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǎǘǿŀǊȊŀ ǿƛťƪǎȊŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 
projektami.  

Emitent w oparciu o umowy cywilnoprawne stale ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ƭƛŎȊōŊ ƻǎƽō ƻǎŎȅƭǳƧŊŎŊ ǿƻƪƽƱ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳΦ 
ZawiŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳƳƻǿȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪƭŀǳȊǳƭŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ 
autorskich ōŜȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƛ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴȅŎƘ Řƻ ǳǘǿƻǊƽǿ ǎǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘȅŎƘȍŜ ǳƳƽǿ ƴŀ 
{ǇƽƱƪťΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ŎȊȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 
Řƻ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀǿŎƻƳΣ ŀ ƴƛŜ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ W efekcie 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳǘǿƻǊƽǿ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ produkowane gry 
(nazwa, logo, kod, assety, design i inn.) na wszystkich polach eksploatacji, ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ 
polach:  

¶ ǿȅƱŊŎȊƴŜƎƻ ǳȍȅǿŀƴƛŀ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǳǘǿƻǊƽǿ ǿŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
promocyjnej, reklamowej, informacyjnej i ǳǎƱǳƎƻǿŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎƛŜǊ ƛ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǳǘǿƻǊƽǿ ǿ ƎǊȊŜΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǘǿƻǊȊƻƴŜ ǿ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƴŀƧǎȊŜǊǎȊȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΤ  

¶ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƭǳō ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀΣ ǳǘǊǿŀƭŀƴƛŀ ƛ ȊǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŀƴƛŀ 
egzemplarzy utworƽǿ ǿǎȊŜƭƪƛƳƛ ǘŜŎƘƴƛƪŀƳƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛΣ ƧŀƪƛƳƛƪƻƭǿƛŜƪ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ƛ ǿ 
jakiejkolwiek formie, w ǘȅƳ ǘŜŎƘƴƛƪŊ ŘǊǳƪŀǊǎƪŊΣ ǊŜǇǊƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊΣ ȊŀǇƛǎǳ ƳŀƎƴŜǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴŊΣ 
ƻǇǘȅŎȊƴŊ ƻǊŀȊ ǘŜŎƘƴƛƪŊ ŎȅŦǊƻǿŊΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŀƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ 
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ƴŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƴƻǏƴƛƪŀŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǇŀƳƛťŎƛ ƪƻƳǇǳǘŜǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŀƴƛŀ ǿ ǎƛŜŎƛ LƴǘŜǊƴŜǘ ƻǊŀȊ ǎƛŜŎƛŀŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǘȅǇǳ LƴǘǊŀƴŜǘΤ 

¶ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻǊȅƎƛƴŀƱŜƳ ŀƭōƻ ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊŀƳƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǘǿƻǊȅ ǳǘǊǿŀƭƻƴƻ ς wprowadzania do 
ƻōǊƻǘǳΣ ǳȍȅŎȊŜƴƛŀΣ ƴŀƧƳǳΣ ŘȊƛŜǊȍŀǿȅ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊȅƎƛƴŀƱǳ ŀƭōƻ ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊȅΤ  

¶ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀƴƛŀΣ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƻŘǘǿŀǊȊŀƴƛŀΣ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴƛŀ 
ƻǊŀȊ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ǳǘǿƻǊƽǿ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ƪŀȍŘȅ ƳƽƎƱ ƳƛŜŏ Řƻ ƴƛŎƘ ŘƻǎǘťǇ ǿ miejscu 
i w ŎȊŀǎƛŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǿȅōǊŀƴȅƳΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǎƛŜŎƛ LƴǘŜǊƴŜǘ ƻǊŀȊ ǿ ǎƛŜŎƛŀŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘΣ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 
ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΤ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘania 
ǳǘǿƻǊƽǿ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ ǇǊƻƳǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘŜŀǎŜǊŀŎƘ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘΣ Ŝ-kartkach, 
ƳƻǘȅǿŀŎƘ ƪƻƳƽǊƪƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎƛŜŎƛ LƴǘŜǊƴŜǘΣ ǊŀŘƛŀΣ ǘŜƭŜǿƛȊƧƛΤ  

¶ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǿŜǊǎƧƛ ƛ ŀŘŀǇǘŀŎƧƛΣ ƻǇǊŀŎƻǿŀƵ ƛ ǇǊȊŜǊƽōŜƪ ǳǘǿƻǊƽǿ όǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŜΣ ȊƳƛŀƴŀ 
ǳƪƱŀŘǳΣ ȊǎȅƴŎƘǊƻƴƛȊƻǿŀƴƛŜ ǳǘǿƻǊƽǿ Ȋ ƎǊŊ ƭǳō ǘŜŀǎŜǊŜƳ Řƻ ƎǊȅ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǘŀƪ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ǳǘǿƻǊƽǿ 
ŀǳŘƛƻǿƛȊǳŀƭƴȅŎƘ ƭǳō ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴŜ ȊƳƛŀƴȅύ ƻǊŀȊ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǘŀƪƛŎƘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƵ ƴŀ 
wszystkich polach ekspƭƻŀǘŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ¦ƳƻǿŊΤ 

¶ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ǳǘǿƻǊǳ Ȋ ǳǘǿƻǊŀƳƛ ƛƴƴȅŎƘ ŀǳǘƻǊƽǿΣ ǿ Řƻǿƻƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ƛ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ŎŜƭǳΤ 

¶ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƴŀȊǿ ǳǘǿƻǊƽǿ ƭǳō ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǳǘǿƻǊƽǿΣ ǇƻŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ōťŘŊ ƻƴŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ƭǳō 
rozpowszechniane; 

¶ ȊǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŀƴƛŀ ƪƻŘǳ ȋǊƽŘƱƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻŘƽǿ ƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƧŜƎƻ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǘƱǳƳŀŎȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ 
ŦƻǊƳȅ όŘŜƪƻƳǇƛƭŀŎƧŀύΣ ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ǿ ǘƻ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƎƻ ƭǳō ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ȊǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŀƴƛŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō 
ŎȊťǏŎƛ ƧŀƪƛƳƛƪƻƭǿƛŜƪ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ƛ ǿ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ŦƻǊƳƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƳΦƛƴΦ ƴŀ 
ǘƱǳƳŀŎȊŜƴƛǳΣ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ŎȊȅ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴΣ ōŜȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎŜƭǳ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ǳǘǿƻǊƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƛŎƘ 
ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀΣ ǇƻǇǊŀǿȅ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ȋ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜƳ ƛǘǇΦΤ 

¶ udzielania ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ¦ƳƻǿŊ, polach eksploatacji. 
 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎŜ Ǉƻƭŀ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎƧƛΣ ŘƻƪƱŀŘŀƧŊŎ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǿȅƪƻƴŀǿŎŀƳƛ ǇƻƪǊȅǿŀƱȅ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƻōǎȊŀǊȅΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀΣ ȍŜ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōťŘŊ ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƪƭŀǳȊǳƭŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ƴŀ {ǇƽƱƪť ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎǘŀƱȅ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ƪǘƽǊŀ Řōŀ ƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ƛ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƴŀƧǎȊŜǊǎȊŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ƛ ǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻƪǊŜǿƴȅŎƘ 

1.21. RȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇǊƻƳƻǿŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ 

bŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇǊȊŜȊ 
ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƎƛŜǊ - w tym w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ƧŜŘȅƴƛŜ 
ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ 
ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ŎŜŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊȊŜȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎȅ ŘŜŎȅȊȅƧƴŜ ǿ ǘŜƧ ƪǿŜǎǘƛƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ 
ƴƛŜǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵ Řƭŀ ƎƛŜǊ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 
ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǿǏǊƽŘ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.22. Ryzyko czynnika ludzkiego 

² ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻǎƻōȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŜ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ Ŏƻ ǊƻŘȊƛ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ōƱťŘƽǿ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘȅƳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ ¢ŀƪƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴȅŎƘ ƛ ƳƻƎŊ ƻƴŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ 
ǎƛť ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǊȅȊȅƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ƳƻȍŜ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.23. RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŊ ǎǇǊȊťǘǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ ǎǇǊȊťŎƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ 
ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿŀȍƴŜƧ ŀǿŀǊƛƛ ǎǇǊȊťǘǳΣ ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀ Řƻ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǳǎǳƴƛťŎƛŀΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ 
Ȋƻǎǘŀŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŎȊťǏŎƛ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ŀȍ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ŀǿŀǊƛƛΦ !ǿŀǊƛŀ 
ǎǇǊȊťǘǳ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǘŀƪȍŜ Řƻ ǳǘǊŀǘȅ ŘŀƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ƎǊŊΦ tǊȊŜǊǿŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƭǳō ǳǘǊŀǘŀ ŘŀƴȅŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς CZYNNIKI RYZYKA 

 

 
14 

 

wynikajŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ǳǘǊŀǘť ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 
ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.24. RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅƳƛ ƪŀƴŀƱŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎƛŜǊ 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊƻŘǳƪǳƧŜ ƎǊȅ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƪŀƴŀƱŀƳƛ ŎȅŦǊƻǿȅƳƛΦ {ŜƭŜktywnie, w odniesieniu do 
ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ƎƛŜǊΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘƧťǘŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǘŀƪȍŜ ƪŀƴŀƱƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǘƧΦ ƴǇΦ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƱȅǘ 
CD, DVD czy Blue-Ray. W sytuacji, ƎŘȅōȅ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘƧťƱŀ ŘŜŎȅȊƧť ƻ wykorzystaniu ƪŀƴŀƱƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ  
w dystrybucji swoiŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǇƻǿǎǘŀƱŀōȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ŏƻ 
ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.25. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǇƛťŎƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 5% ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊȊȅ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ улΣлл҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ  
ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

² ƎǊǳǇƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀΣ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀΣ aŀŎƛŜƧ {ƛǿŜƪ ƻǊŀȊ 
DǊȊŜƎƻǊȊ /ƘȅōΦ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀ ǘȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ 
faktycznej kontroli nad decyzjami podejmowanymi ǿ {ǇƽƱŎŜ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǿǇƱȅǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ bƛŜ 
Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ōťŘŊ ǊƻȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ƎƱƽǿƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻŘŜƧƳŊ ŘŜŎȅȊƧť  
ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ȊƎƻŘƴŀ Ȋ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.26. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǘǊȊŜŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻǎƻōŀŎƘ tŀƴŀ aŀǘŜǳǎȊŀ 
Zawadzkiego, Pana Jakuba TrzebƛƵǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ tŀƴŀ 5ŀǿƛŘŀ {ťƪƻǿǎƪƛŜƎƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀƳƛ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǎŊ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ 
ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ 
konkurencyjnej osoby prawnej. 

² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŏ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅƳ {ǇƽƱƪƛ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻƳƛƳƻ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅch lub 
ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻǇŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ryzyka Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ  
Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǘȅǘǳƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎť ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ŜŦŜƪǘȅ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƪƻƻǇŜǊŀŎƧƛ 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇŜƱƴƛŊ ŦǳƴƪŎƧŜ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ 
ǇƻǎǘŀŎƛ ŘƻǇƱȅǿǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜƎƻ ƪƴƻǿ-how  
jakƛŜ ǿƴƻǎȊŊ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǊŜƭŀŎƧŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳƛ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜΣ ǇǊȊŜȊ 
ƪǘƽǊŜ ŘƻŎŜƭƻǿƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƱ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ƻǊŀȊ 
marketingowe. 

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym 

2.1. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ relatywnie gorszymi wynikami finansowymi 

Poziom ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ Ȋȅǎƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻŘ ǇƻŘŀȍȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǊŀȊ 
od odbioru rynkowego autorskich ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Emitenta. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƴŀƭŜȍȅ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ōǊŀƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀǿŜǘ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ǎƛť ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘΦ WŜǎǘ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻ ǘȅǇƻǿŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ Ŏƻ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪ ƧŜǎǘ ƳƻŎƴƻ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƻŘ ƻŘōƛƻǊǳ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǘƧΦ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ. W celu minimalizacji 
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przedmiotowego ryzyka Emitent ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎǘŀōƛƭƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

2.2. wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

Z uwagi na charaƪǘŜǊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ƴƛŊ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ, popytu na 
produkty Emitenta ƻǊŀȊ ǿŎȊŜǎƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ YŀȍŘŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀƳƛ ǿǇƱȅǿƽǿ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŎȊťǎǘƻ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪǘǳŀƭƴȅ ǎǘŀƴ 
ƎƻǘƽǿƪƛΣ ōƛŜȍŊŎŜ ƻǊŀȊ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ƻǊŀȊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ gier 
ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego.  

2.3. Ryzyko ŘŀƭǎȊŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎǊȅ ƧŜǎǘ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳ ƛ ŎȊŀǎƻŎƘƱƻƴƴȅƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊȅƴƻǎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ po przygotowaniu 
ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ Ƴǳǎƛ ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǏǊƻŘƪƛ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ŀ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ƧŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳΣ ƴŀ 
ŜǘŀǇƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƻȍŜ ƭƛŎȊȅŏ ƴŀ ȊǿǊƻǘ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ .ǳŘȍŜǘ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƴȅ 
ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ tƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ  
ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ƴƻǿŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ƧŜǎǘ ōŀŘŀƴƛŜƳ Ǌȅƴƪǳ ǿǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 
determinuje realizacje projektu lub jego odrzucenie. tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƴǘȅƴuuje prace jako software house w 
ŎŜƭǳ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜΣ ƴŀ ǿȅǇŀŘŜƪ 
ƴƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǘŜƴ ŎŜƭ. aŀƧŊŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅƪƭǳŎȊŀŏ sytuacji, w 
ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻƪŀȍŊ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ 
ȊŀƪƱŀŘŀƴƻΣ ŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅŏ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 
ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 
finansowania prac nad prowadzonymi projektami. ¢ǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

2.4. Ryzyko ȊƳƛŀƴȅ ǎǘƽp procentowych 

Obecnie Emitent nie posiada ȍŀŘƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ, w tym ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǘƻǇŊ ȊƳƛŜƴƴŊΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 
ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ōťŘȊƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ǘŀƪƛŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿΦ ²ƽǿŎȊŀǎ ōȅƱōȅ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǿŀƘŀƴƛŀ ǎǘƽǇ 
ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ǎŊ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻȊŀ ƪƻƴǘǊƻƭŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ 
ǊȊŊŘƻǿŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ƳƻƴŜǘŀǊƴŜƧΣ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇŀƴǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ƪǊŀƧǳ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ ½Ƴƛŀƴȅ 
ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻōǎƱǳƎť Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀ 
ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ 

2.5. Ryzyko walutowe 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ Ǉƻƴƻǎƛ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿ t[bΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŎȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƧŜǎǘ ƛ ōťŘȊƛŜ 
realizowana w walutach ƻōŎȅŎƘΣ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀΣ Ȋ ƧŀƪƛƳ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ Řƻ ŎȊȅƴƛŜƴƛŀΣ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ƪǳǊǎǳ ǿȅƳƛŀƴȅ t[b ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ USD. 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŦŀƪǘΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǇǊȊŜŘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳΦ  

3. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛem makroekonomicznym i politycznym oraz przepisami prawa 

3.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǿ ƻǘƻŎȊŜƴƛǳ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ (koniunkturze 
gospodarczej) 

²ȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ¦9 ƻǊŀȊ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ 
bŜƎŀǘȅǿƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ¦9 ƭǳō ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǇƻƎŀǊǎȊŀƧŊŎŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧŀ 
dochodowa gospodarstw domowych i na rynku pǊŀŎȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 
ƳƻƎŊ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎƽƭƴŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ƳΦƛƴΦ ƴŀ 
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ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǎƛť 
ǇƻȊƛƻƳǳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 

Obecnie ōǊŀƴȍŀ ƎƛŜǊ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƵ ƛ ŘƻǘŀŎƧƛ ǳƴƛƧƴȅŎƘ ŎȊȅ ǘŜȍ Ȋ ōǳŘȍŜǘǳ ǇŀƵǎǘǿŀΦ 
Emitent ȊŀƧŊƱ 2 miejsce w konkursie GameLbb ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇǘΦ 
α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǿ ƎǊŀŎƘ н5έΦ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сулΦнунΣом ȊƱ 
ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ LƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅ wƻȊǿƽƧ нлмп-нлнл ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜƎƻ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego ς 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ мΦнΥ α{ŜƪǘƻǊƻǿŜ ǇǊƻƎǊŀƳȅ .Ҍwέ ς DŀƳŜLbbΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 
ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ фумΦурм ȊƱΦ tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ w ramach tego projektu 
ǘƻ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмф ǊΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǇǊƻƧŜƪǘ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ о ƭŀǘ ƻŘ ǎƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
ǇǊŀŎΦ ² ǿȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜŎƛŀ ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ b/.ƛw ƳƻȍŜ ŘƻƳŀƎŀŏ ǎƛť ȊǿǊƻǘǳ ŘƻǘŀŎƧƛ 
wraz z odsetkami.  

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ  
ƻ ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŜ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ŘƻǘŀŎƧƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ŎȊȅ ǘŜȍ ǏǊƻŘƪƛ ōťŘŊ ȊƴŀŎȊŊŎƻ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ōťŘŊ Ƨǳȍ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƱȅΣ ŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴƛŜ ǳŘŀ ǎƛť ƛŎƘ ǇƻȊȅǎƪŀŏΦ 

3.2. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ όǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘύ 

LǎǘƻǘƴȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ Řƭŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŀƴȅ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ 
ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ  
ƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ tƻƭǎƪƛŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇǊŀǿƴŜΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ L¢ ǎŊ ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ 
ƳƛŜǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘύΣ Ŏƻ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ŜƭŜƳŜƴt 
ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ȊƳƛŀƴ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘǳŀƭƴŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ Ƨŀƪ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ bƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǇǊŀǿŀ όȊŀǊƽǿƴƻ 
ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ Ƨŀƪƛ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻύ ǿ ǘȅƳ ƧŜƎƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪƛ 
ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ƪƻƴŘȅŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ /ŜƭŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōǳ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛΣ ǎǘŀǊŀƧŊŎ ǎƛť 
Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ 

3.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅƳƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ǿ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƪǊŀƧŀŎƘ 

½Ƴƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ŘƻŎŜƭƻǿymi rynkami 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ǇǊŀǿ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪǿŜǎǘƛƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όƴǇΦ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜƪƻǿŜƎƻ ŜǘŎΦύΣ ƳƻƎŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ  
² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀΣ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏci, 
ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƳŀǊȍ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ŎŜƴŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƵ ƛǘǇΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀ ōǳŘȊŊŎȅŎƘ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎȅƧƴŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ǎǘŀƴ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƎƻ ǎǘŀƴǳ 
ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ǎƪǳǘƪƽǿΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇƻŎƛŊƎƴŊŏ Ȋŀ ǎƻōŊ ŎȊŀǎƻǿŜ ȊŀǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƴŀƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƧŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƻōŀǿƛŜ ǇǊȊŜŘ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴymi skutkami 
ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ  

3.4. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘȅƳΣ ȍŜ ǇƻƭǎƪƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ǎŊ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴŜΣ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ƳƻȍŜ 
ōǳŘȊƛŏ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇƻǊƽǿ Ȋ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ 

Przepisy polskiego ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǎŊ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴŜΣ ŀ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ōǳŘȊƛŏ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛΦ tǊȊŜǇƛǎȅ 
ǘŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŎȊťǎǘȅƳ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅƳ ȊƳƛŀƴƻƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƛŜŏ 
charakter retroaktywny. Praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a 
ǿ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƛŜ ǎŊŘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǊȊŀŘƪƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊƻȊōƛŜȍƴƻǏŎƛΦ ² ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿ ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƻƎŊ ǿȅŘŀǿŀŏ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜ ƭǳō ƴŀǿŜǘ ǿȊŀƧŜƳƴƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ Ǉƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎŜƳ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
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ǊȅƎƻǊȅǎǘȅŎȊƴȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǎŀƴƪŎȅƧƴȅƳƛΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜΣ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ Řƭŀ Ǌȅƴƪƽǿ ōŀǊŘȊƛŜƧ 
ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘΣ ŀ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƧ 
dla {ǇƽƱƪƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 

² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ǳƴƛƪŀƴƛŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƱǳƎǳƧŊ ǎƛť ƪƭŀǳȊǳƭŀƳƛ ƎŜƴŜǊŀƭƴȅƳƛ ƛ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜtacja i zakres 
Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴȅ ǿ ǇǊŀƪǘȅŎŜ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƻ ǎŊŘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 
ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŎŜƴȅ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
{ǇƽƱƪťΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǘŀƪȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ǳȊȅǎƪŀƴŜ 
ƻǊŀȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜΣ ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴŜ ƭǳō ǇƻȊōŀǿƛƻƴŜ ƳƻŎȅ ƻŎƘǊƻƴƴŜƧΦ LǎǘƴƛŜƧŜ 
ǘŀƪȍŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǿǊŀȊ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ ǇƻŘƧŊŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
ŘƻǎǘƻǎƻǿŀǿŎȊŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǿȅƳǳǎȊƻƴȅƳƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳƛ  
Ȋ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť Řƻ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅ ǘȅƳ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ƻǇǊƽŎȊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ  
ǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŎŜƴť ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

3.5. RȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ 
ŎŜƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

bƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ Řƭŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀΣ  
ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅΣ ǎȅǎǘŜƳǳ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƛ ŎȅǿƛƭƴŜƎƻΦ bƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƛ ƛŎƘ ǿȅƪƱŀŘƴƛ ƳƻȍŜ ǳǘǊǳŘƴƛŀŏ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴƛŜ ȊŀƪǊŜǎ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƎƛŜǊύ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀƵǎǘǿŀŎƘΦ 

3.6. RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǎŊŘƻǿȅƳƛ ƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ 

²ƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǘƻŎȊȅ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǎŊŘƻǿŜΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ŀƴƛ ǎŊŘƻǿƻ-administracyjne, ƳƻƎŊŎŜ 
ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴŀƪ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
ǊƻŘȊƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳƛ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘŀƪȍŜ ǳƳƻǿȅ ƘŀƴŘƭƻǿŜ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻōƛŜ 
ǎǘǊƻƴȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǎǇƻǊƽǿ ƛ ǊƻǎȊŎȊŜƵ 
nŀ ǘƭŜ ǳƳƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tƻǿǎǘŀƱŜ ǎǇƻǊȅ ƭǳō ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ǿ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜƴƻƳť {ǇƽƱƪƛΣ 
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe. 

3.7. Ryzyko ǎƛƱȅ ǿȅȍǎȊŜƧ ƛ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƧǏŎƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ǘŀkich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǎƛƱ ǇǊȊȅǊƻŘȅΣ ƳƻȍŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ryzyka dla 
ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƧ ƛ ƴƛŜȊŀƪƱƽŎƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǘŀǊŀƧŊŎ ǎƛť Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ǊŜŀƎƻǿŀŏ ƴŀ 
dostrzegane czynniki ryzyka. 

4. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ !ƪŎƧŜ Wprowadzane 

4.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej 
emisji do ASO 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мрŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ !{hΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ȊƱƻȍȅŏ 
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emƛǎƧƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мн 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǎǘŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ 
ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ōȅƱƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜύΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ 
zgromadzŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
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ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿȅƴƛƪŀ ǿǇǊƻǎǘΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ƛŎƘ 
wprowadzenie do ASO. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘor !{h ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
ǿ !{h ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛΥ όƛύ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴŜƪ ōȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мр҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ !{h ȊƴŀƧŘƻǿŀƱƻ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƪŀȍŘȅ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ 
ȊŜ {ǇƽƱƪŊΤ ƭǳō όƛƛύ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 
ȊŀƎǊŀȍŀƱƻōȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎƻǿƛ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ όǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŎŜƴȅ ǿƴƛƻǎƪǳ ǿ ǘȅƳ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǊƻŘȊŀƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΣ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ 
ǳǿŀƎť ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hύΤ ƭǳō όƛƛƛύ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǳȊƴŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ !{h  
ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ ƴǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΤ ƭǳō όƛǾύ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǳȊƴŀΣ ȍŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ōŊŘȋ ȊŀƱŊŎȊƻƴŜ Řƻ ƴƛŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ƭǳō ȍŊŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 
!{h ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ƻŘōƛŜƎŀƧŊ ƻŘ ǿȅƳƻƎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ǿ ǇƛǎŜƳƴȅƳ ȍŊŘŀƴƛǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{hΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƳǳ ŘƻǊŀŘŎȅ ƭǳō ƴƛŜ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘƳƻǿȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜnia ponowny wniosek o wprowadzenie 
Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн 
ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

o ponowne rozpoznanie sprawy - ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƻŘƳƻǿƛŜΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ  
w !{h ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ 
 
bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ŀƪŎƧŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ 
ǿ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪǳ ōťŘŊ ǎǇŜƱƴƛŀƱȅ ƪǊȅǘŜǊƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мрŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji 
Řƻ !{h ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ŀƪŀǇƛǘŀŎƘΦ  

4.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŊ 
ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ ƎƱƻǎƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƛ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ½ŀǊȊŊŘ zarekomenduje 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ 
²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ /ƘƻŎƛŀȍ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ 
wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŘŀŘȊŊ ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ 
ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ 
ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƻ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊenie podejmie 
ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǇƛťŎƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego 
posiada Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ Zgromadzeniu, posiada ƱŊŎȊƴƛŜ 80,00҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ 
ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ                                     
ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŏΣ ŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 
tych podmiƻǘƽǿ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ƻŘ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

bŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 
{ǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊȅǎƪƛΣ ǇƻȊȅŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ƛ ǎȊŜǊŜƎ ƛƴƴȅch. 
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4.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛŀƳƛ Ŏƻ Řƻ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ 

RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ 
ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘΦ 5ƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴiem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ /ƻ 
ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧΣ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜƧ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ aŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ i faktyczny zysk inwestora  
z inwestycji w Akcje Wprowadzane. 

4.4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǘǊȊŜōŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴŀ 
ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŜ ƭǳō ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ 

W dotychczasowej historii {ǇƽƱƪƛ nie wystŊǇƛƱȅ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ 
ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ, jednak {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƱŀ 
ǏǊƻŘƪŀƳƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊΣ  
ƛ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ŀƴƛ ȍŜ ǳŘŀ ǎƛť ƧŜƧ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅ 
ƪŀǇƛǘŀƱ ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ 

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀΥ 
όƛύ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ƪƻƴŘȅŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜΤ όƛƛύ ǿŀǊǳƴƪƛ ǊȅƴƪƻǿŜΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜ ƛ 
ƛƴƴŜΣ ǿ ƪǊŀƧǳ ƛ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎŜ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΦ 

Ponadto, przeprƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ όǘŀƪȍŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛ  
Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ 
ул҈ ƻŘŘŀƴȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿύΣ ƻŦŜǊǘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ 
ƎƱƽǿƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŜΣ ƛȍ ǘŀƪŀ ŜƳƛǎƧŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
nƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ !ƪŎƧƛ WprowadzanychΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ 
ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿƻ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻŦŜǊǘ ƻǊŀȊ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊŀǿŀ 
Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŘƱǳȍƴȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ƪǘƽǊŜ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǊƻȊǿƻŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻōŜŎƴȅŎƘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘŜƧƳŊ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 
ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ 
ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻōȅŘǿǳ ǘȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΦ 

4.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴiem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Regulaminu ASO, Organizator ASO 
ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ όƛύ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ όƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ 
ASO. ½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 
ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ 
ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ 
Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
regulowanym lub w alternatywnyƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ 
ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ 
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ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ informacji poufnej o emitencie lub 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ 
ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

Ponadto w przypaŘƪǳ ƴƛŜǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ  
ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ о ƳƛŜǎƛťŎȅΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ Ȋŀǿƛeszenia nie zostanie 
ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ 
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ przypadku, ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 
ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !{h 
ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ !{hΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ YbC ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ƻŘ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ŀƪŎƧŀƳƛΦ ² ȍŊŘŀƴƛǳ YbC ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍe  
ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΦ YbC ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť 
ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛǳ 
ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !{h ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ !{hΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

4.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h !ƪŎƧƛ Wprowadzanych 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ŀƪŎƧŜ Ȋ obrotu: (i) na wniosek emitenta, 
Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ όƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ όƛƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ 
emitent upoǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !{hΣ όƛǾύ ǿǎƪǳǘŜƪ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ όǾύ ǿǎƪǳǘŜƪ 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ 
ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{hΥ όƛύ  
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ όƛƛύ ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ όƛƛƛύ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ όƛǾύ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ 
ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ǳƳƻǊȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 
ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ Ȋ 
ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ǉƪǘ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻǊŀȊ Ϡ мн ǳǎǘΦ нŀ ƛ нō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ όǾύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ 
ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ 
postanowienia o ǳƳƻǊȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƳŀƧŊǘŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
- Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ǘƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ, oraz do czasu takiego wykluczenia, 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ όϠ мн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΦ 
Organizator ASO wykƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ  
ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊeniem wykorzystywania 
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ 
т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť 
Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ όϠ мн ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΦ 
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tƻƴŀŘǘƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbCΣ hǊƎŀƴƛȊator ASO wyklucza z obrotu 
ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YbC ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ !{h ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ƴƛƳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ 
ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

Ponowny wniƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ 
ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƛŎƘ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ  
ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ - nie ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ 
Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ tǊȊŜǇƛǎ ǘŜƴ ǎǘƻǎǳƧŜ 
ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ 

4.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪŀǊŀƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ Organizatora ASO 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !{h ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀΣ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 
ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h όαObowƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜέύΣ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΥ όƛύ ǳǇƻƳƴƛŜŏ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ ŀƭōƻ όƛƛύ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рл ǘȅǎΦ t[bΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ 
ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ 
ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !{hΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ŀƪŀǇƛǘŜƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƪǘΦ όƛƛύ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рл ǘȅǎΦ t[bΦ 

4.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪŀǊŀƳƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ YbC 

{ǇƽƱƪƛ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳŀƧŊ ǎǘŀǘǳǎ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ  
Ȋ ŎȊȅƳ YbC Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƴƛŜ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ {ŀƴƪŎƧŜ ǘŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс, 96a, 96b oraz 
97, 97a i 97b ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ŀ ǘŀƪȍŜ ŀǊǘΦ мтс oraz art. 176a ς 176n ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ  
Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ 
tǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻ ǘȅƳ ŦŀƪŎƛŜ YbCΦ ² ǊŀȊƛŜ ƴƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǘŜgo 
ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ t[bΦ 

4.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻōǊƻǘŜƳ !ƪŎƧŀƳƛ Wprowadzanymi w ASO 

Akcje Wprowadzane ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƴƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ani w ASO. Po ich wprowadzeniu 
Řƻ !{h ƴƛŜ Řŀ ǎƛť ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ŎȊȅ ōťŘŊ ƻƴŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳΦ tƱȅƴƴƻǏŏ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych 
ƻǊŀȊ ƛŎƘ ƪǳǊǎ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿȅǇŀŘƪƻǿŊ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅ ǘȅƳ 
ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ !{h ƧŜǎǘ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ǘȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǿ Ƨŀƪƛ ǎǇƻǎƽō ōťŘȊƛŜ ǎƛť ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀŏ 
cena Akcji WprowadzanychΣ ŀ ǎȊŜǊŜƎ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƴť !ƪŎƧi Wprowadzanych ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ 
ƻŘ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǇƱȅǿŀŏ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 55,96҈ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ 
jest umowami ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ όƭƻŎƪ-ǳǇύΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ 
pkt. 1.3.1 Dokumentu Informacyjnego. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǳǇƛŜ ōŊŘȋ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ WprowadzanychΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƭǳō 
ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ŀ ǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊŀƪǳǇǳ ōŊŘȋ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ŎŜƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ ǏǊŜŘƴƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ 
ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜǎǘ ǘǊǳŘƴŜΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōťŘŊŎŜ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ƧŜǎǘ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛȍ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ  
ǿ ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƎŘȅȍ Ƨŀƪ ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǿȅȍŜƧΣ ǎŊ ǘƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ƳƴƛŜƧ ǇƱȅƴƴŜΣ ŜƳƛǘŜƴŎƛ ǎŊ Ȋ ǊŜƎǳƱȅ 
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ŦƛǊƳŀƳƛ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ƭǳō ƴŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿƛťƪǎȊŊ ǇƻŘŀǘƴƻǏŏ ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ 
otoczenia rynkowego. 

4.10. wȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ƻƪǊŜǎǳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ (lock-up) 
ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ȍŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ 

W dniu 23 maja 2018 r. pƻƳƛťŘȊȅ tƻƭǎƪƛƳ 5ƻƳŜƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛƳ {Φ!ΦΣ {ǇƽƱƪŊ ŀ aƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ: aƛŎƘŀƱem 
DŀǊŘŜƱŀΣ tƛƻǘǊem DŀǊŘŜƱŀΣ aŀŎƛŜƧem Siwek oraz Grzegorzem Chyb, zawarǘŜ ȊƻǎǘŀƱo porozumienie w sprawie 
ǇƻǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ ǘƧΦ ƱŊŎȊƴƛŜ 
2.798.000 akcjami {ǇƽƱƪƛ (w tym 1.399.000 akcjami serii A oraz 1.399.000 akcjami serii B), ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ррΣфс҈ 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½!Σ przez okres 2 lat po wprowadzeniu akcji 
{ǇƽƱƪƛ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ (αǳƳƻǿŀ lock-upέ). ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇǊŀǿƴŊ 
ǎǇƽƱƪƛ tƻƭǎƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!ΦΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ Řƴƛŀ 7 listopada 2018 r. Komisja Nadzoru 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŎƻŦƴťƱŀ Polskiemu Domowi Maklerskiemu S.A. ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƧ, 
{ǇƽƱƪŀ ƻŘŜōǊŀƱŀ Ȋ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ǎǇƽƱƪƛ tƻƭǎƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!ΦΣ ǿǎȊȅstkie zdeponowane tam odcinki zbiorowe, w 
ǘȅƳ ǘŜ ƻōƧťǘŜ ōƭƻƪŀŘŊ ƛ ȊƱƻȍȅƱŀ ƧŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!ΦΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ȊŀǿŀǊƱŀ 
ǳƳƻǿť ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŊ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀƎŜƴǘŀ ŜƳƛǎƧƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛΥ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀΣ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱa, 
Maciej Siwek oraz Grzegorz Chyb ȊƱƻȍȅƭƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!Φ 
stosowne dyspozycje blokad na warunkach przewidzianych w umowie lock-up. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭƻŎƪ-ǳǇ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ rozdziale IV pkt.1.3.1 Dokumentu 
Informacyjnego.  

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ Ǉƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊ ƳƻƎƭƛ Ȋōȅŏ 
ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ōťŘŊ ŎƘŎƛŜƭƛ ǎǇǊȊŜŘŀŏ swoje akcje. 
WŜŘƴŀƪȍŜ ŎŜƴŀ Ǌȅƴƪƻǿŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎƱŀōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǎǇŀǏŏΣ ƧŜȍŜƭƛ Ǉƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 
ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻŘŜƧƳŊ ŘŜŎȅȊƧŜ ƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƎŘȅōȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȅ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƭƛΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪƛ ȊŀƳƛŀǊΦ 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƭǳō ǇǊȊŜƪƻƴŀƴƛŜΣ ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƳƻƎƱȅōȅ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ǊȅƴƪƻǿŊ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ƻŦŜǊǘȅ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

4.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 

9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘȅƳ 
ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȅ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ 
zobowiŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻŘ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мт 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƪǘƽǊŜ Ǝƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ŘƻǘȅŎȊŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǎȊȅōƪƛ ŘƻǎǘťǇ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴŊΣ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŊ ƛ ǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ƻŎŜƴť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǇƛƴƛť 
ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƻǊŀȊΣ ǿ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ǿ ǳǊȊťŘƻǿƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻwa w art. 21 
ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ нллпκмлфκ¦9Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏΣ ƻǇƽȋƴƛŏ 
ǎƛť Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƧŜŘȅƴƛŜΣ ƧŜǏƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ǿŀǊǳƴƪƛ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻǇƽȋƴƛƻƴƻΣ 
ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ bŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻǎƻōŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ ǿ ƧŜƎƻ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō 
ƴŀ ƧŜƎƻ ǊȊŜŎȊ ǳƧŀǿƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƻǎƻōƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ Ƴǳǎƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳȅǏƭƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ς lub 
niezǿƱƻŎȊƴƛŜ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ς Řƻƪƻƴŀŏ ǇŜƱƴŜƎƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ƻǘǊȊȅƳǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ 
ƴŀ ǘƻΣ ŎȊȅ ǘŀƪƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿǎǘŀƱ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘΣ ǳƳƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŜƧ 
umowy. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MARΣ YbC ƳƻȍŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦсллΣлл t[b ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 
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ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ 
4.145.600,00 PLN. 

Na podstawie art. мтс ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му 
ust. 1-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR, KNF ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ m.in. ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦуллΣлл tLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest 
ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o ObrocieΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YbC 
ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿȅ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǿȅƳƻƎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ Ŏƻ 
ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƳΦƛƴΦ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ {ǇƽƱƪť ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊǳΣ 
ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

4.12. wȅȊȅƪƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ 

² Řƴƛǳ п ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ¦ŎƘǿŀƱŀ bǊ спсκнлмс ½ŀǊȊŊŘǳ Dt² Ȋ Řƴƛŀ но ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ zm.) 
ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŀ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ǘȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ 
όα¦ŎƘǿŀƱŀέύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ŀƪŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΥ όƛύ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ CƻŎǳǎΤ όƛƛύ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ .ŀǎŜΤ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΦ 5ƻ 
segmentu NewConnect AleǊǘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎŊΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ с ¦ŎƘǿŀƱȅΣ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊƛ 
ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪΥ όƛύ ǏǊŜŘƴƛ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ р ƎǊƻǎȊȅΤ όƛƛύ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ƪǎƛťƎƻǿŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƪŀȊŀƴŀ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǊŀǇƻǊŎƛŜ ƻƪǊŜǎƻǿȅƳ Ƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŊΤ όƛƛƛύ  
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ ǊŀȊ ƪǘƽǊȅƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ 
ǇƻƴƛȍŜƧ ǏǊƻŘƪƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǳƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Řǿŀ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ Ȋ ǘȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΥ όŀύ 
oboǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ϡ мрō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳōΤ όōύ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ Ϡ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳōΤ όŎύ 
ƪŀǊŀ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō όŘύ ƪŀǊŀ ǇƛŜƴƛťȍƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
ASO, lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мн ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΤ όƛǾύ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
ǎŊ ƻȊƴŀŎȊƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мрл ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ н Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΤ όǾύ ōƛŜƎƱȅ 
ǊŜǿƛŘŜƴǘ ǿȅŘŀƱ ƴŜƎŀǘȅǿƴŊ ƻǇƛƴƛť Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ obrotowy lub 
ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŀƭōƻ ǘŜȍ 
ǿȅŘŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘƳƻǿȅ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛΣ ŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛΦ  
W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, 
ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǎŊΥ όƛύ ƻȊƴŀŎȊŀƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie 
www.newconnect.pl; (ii) usuwane z portfeli ƛƴŘŜƪǎƽǿΤ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς 
ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ 
kwalifikacji. 

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜ 
ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀ Řƻ ǘŜƎƻ ŎȊŀǎǳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ōťŘŊ 
ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ .ŀǎŜΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ 
NewConnect Alert w szŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ¦ŎƘǿŀƭŜΦ YǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 
ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛŎƘ ǿȅŎŜƴťΦ 

4.13. wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ 
{ǇƽƱƪƛ ȊŀŘŀƵ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘύ ǿ !{h ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ 
ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ  
ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ς ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ сō Řƻ 
Regulaminu ASO. 

http://www.newconnect.pl/
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hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ !{h ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǿŀǊǳƴƪǳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ notowanie na rynku 
ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƭōƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ !{h ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{hΣ Ŏƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƻŎŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ 
ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ŀƴƛ Řƻ !ƪŎƧƛ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ  
ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ 
Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ 
Ȋ ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ ǊȅƴƪǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 
ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 
wȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami 
ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ 
ŀƴƛƳŀǘƻǊŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ  
ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ kursu jednolitego - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 
jednolitego. 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ ǊȅƴƪǳΣ 
hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ 
ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ ǊȅƴƪǳΦ 

4.14. wȅȊȅƪƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ ŘƻǊŀŘŎŊΣ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ ƭǳō ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ Ǝƻ Ȋ ƭƛǎǘȅ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 
ŘƻǊŀŘŎƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 
ŘƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ !{h  
όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΤ 
όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ ǿ !{hΤ ƭǳō όƛƛƛύ ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ 
Ȋ ƭƛǎǘȅ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 
Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ тŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 
ŘƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀƪŀǇƛŎƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧ όȊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ пύΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻŘǇƛǎȊŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿanym 
ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h 
ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{hΦ 
 
Na Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǳƳƻǿŀ ƻ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ŦǳƴƪŎƧƛ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
{ǇƽƱƪŊ ŀ ǎǇƽƱƪŊ bŀǾƛƎŀǘƻǊ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿ !{h ƻǊŀȊ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ 
ǿȅƳŀƎŀƴŊ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƭƛŎȊōť ŎŜǊǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻǊŀŘŎƽǿΦ 
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III. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

1. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ 
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2. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ 
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IV. 5!b9 5h¢¸/½+/9 !Y/WL WPROWADZANYCH DO ASO 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych  
Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ  
z Akcji Wprowadzanych oraz ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

1.1. wƻŘȊŀƧΣ ƭƛŎȊōŀ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych 

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ 500.000Σлл ȊƱ όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘ) ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 
5.000.000 (Ǉƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ) akcji ȊǿȅƪƱych ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,1л ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ 
w tym: 

¶ 1.399.000 (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !  
o numerach od A0000001 od A1399000, 

¶ 1.399.000 (jeden milion trzysta dȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .  
o numerach od B0000001 od B1399000, 

¶ 1.202.000 (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ) akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii C o numerach od 
C0000001 od C1202000, 

¶ 1.000.000 (jeden milion) akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii D o numerach od D0000001 od D1000000. 
 
!ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ Řƻ !{h ƻōŜƧƳǳƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǎŜǊƛŜ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 500.000,00 ȊƱ όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ / ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ о bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƧ  
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. (Rep. A nr 3365/2017). PrzŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ 
Ȋ tƭŀƴŜƳ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴǊ мκмлнлмт Ȋ Řƴƛŀ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт 
ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ 
ZgromŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ƛȍ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пллΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƴŀ пΦлллΦллл όŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǿ ǘȅƳ мΦоффΦллл ŀƪŎƧƛ 
serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ мп ƭǳǘŜƎƻ нлму ǊΦ 

tƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ōȅƱŀ ¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ мм ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нрлΦллл ƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
5 ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ Ϡ 6 Statutu {ǇƽƱƪƛ ƻōƧťǘŀ ǇǊƻǘƻƪƻƱŜƳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ όwŜǇΦ ! ƴǊ мрстκнлмуύΦ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀrczy 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ ф ƭƛǇŎŀ нлму ǊΦ 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ όǿ ǳƧťŎƛǳ ƭƛŎȊōƻǿȅƳ ƛ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏo najmniej 
р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ.  
 

Akcjonariusz Liczba akcji ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

PlayWay S.A. 1.202.000 24,04% 24,04% 

aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ 811.420 16,23% 16,23% 

tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ 727.480 14,55% 14,55% 

Maciej Siwek 727.480 14,55% 14,55% 

Grzegorz Chyb 531.620 10,63% 10,63% 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻƴƛȍŜƧ р҈ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! 1.000.000 20,00% 20,00% 

Razem 5.000.000 100,00% 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent.  
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1.2. ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

Akcje Wprowadzane ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 

Akcje Wprowadzane nie ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ 
ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

Akcje Wprowadzane nie ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ ½ !ƪŎƧŀƳƛ Wprowadzanymi ƴƛŜ ōťŘŊ ǿƛŊȊŀƱȅ ǎƛť 
ȍŀŘƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜΦ 

1.3. ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych 

tƻƴƛȍŜƧ przedstawiono ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych. 

1.3.1. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛ {ǘŀǘǳǘǳ ƻǊŀȊ ǳƳƻǿƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ !ƪŎƧŀƳƛ Wprowadzanymi 

W dniu 23 maja 2018 r. aƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ ƛύ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ƛƛύ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ iii) Maciej Siwek iv) Grzegorz 
Chyb  zawarli z Polskim Domem Maklerskim S.A. oraz Emitentem ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ όtzw. umowa lock-up).  

bŀ ƳƻŎȅ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9mitentaΥ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀΣ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀΣ aŀŎƛŜƧ {ƛǿŜƪ ƻǊŀȊ 
Grzegorz Chyb, ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ƴƛŜȊōȅǿŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 1.399.000 akcji serii A oraz 1.399.000 akcji serii B, tj. 
ƱŊŎȊƴƛŜ нΦтфуΦллл ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ррΣфс҈ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½! 
przez okres 2 lat Ǉƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ. 

ZaǿŀǊǘŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ǘƧΦ ƻŘ dnia 14 czerwca 2018 r., do dnia 
pierwszego notowania !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ 
Řƴƛŀ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Ǉƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Řƻ 
ǳǇƱȅǿǳ ƻƪǊŜǎǳ н ƭŀǘ ƻd dnƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

W ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǳmowy lock-up ǿǿΦ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť bez uprzedniej pisemnej zgody 
{ǇƽƱƪƛΣ ŀ po jej udzieleniu pisemnej zgody Polskiego Domu Maklerskiego S.A. Řƻ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ōŊŘȋ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳΥ   

i. ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀΣ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻǇŎƧƛΣ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎƛť Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ, ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ 
ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-ǳǇ ŀƴƛ ǘŜȍ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅƳƛ ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅƳƛ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-up; 

ii. ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǇƻŘǎǘŀǿť ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 
lub innego roȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŀƪƛƳƛƪƻƭǿƛŜƪ ǇǊŀǿŀƳƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅƳƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ ōŊŘȋ ƪǘƽǊŜƧ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅ ǎƪǳǘŜƪ ōȅƱōȅ Ǌƽǿƴƻǿŀȍƴȅ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ 
ǇǊŀǿŀƳƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳƛ Ȋ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-up; 

iii. ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ƪƻƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊƻȊƳƽǿ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧŀƳƛ 
ƻōƧťǘȅƳƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻǊŀȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ȊŀƳƛŀǊȅ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-up. 

Zgodnie z ȊŀǿŀǊǘȅƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƻōƧťŎƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŊ Řo zbycia, 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōƧťǘȅƳƛ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ 
zawarcia umowy lock-ǳǇ ǘƧΦ но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ Řƻ Řƴƛŀ ǳǇƱȅǿǳ н ƭŀǘ ƻŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, bez uprzedniej pisemnej zgody Polskiego Domu Maklerskiego S.A. 
ƻǊŀȊ {ǇƽƱƪƛ ς ōťŘŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴi Řƻ ȊŀǇƱŀŎŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊȅ ƎǿŀǊŀƴŎȅƧƴŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦлллΣлл ȊƱ 
όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ȊƱƻǘȅŎƘύ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŊƪƻƭǿiek ze stron umowy lock-
ǳǇ ƛ ōŜȊ ǳǎȊŎȊŜǊōƪǳ Řƭŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀǿŎȊŜƧ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜƧ ǿƻōŜŎ ƪǘƽǊŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ 
stron umowy lock-up. 
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½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇǊŀǿƴŊ ǎǇƽƱƪƛ tƻƭǎƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!ΦΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ Řƴƛŀ 7 listopada 
нлму ǊΦ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŎƻŦƴťƱŀ Polskiemu Domowi Maklerskiemu S.A. zezwolenie na prowadzenie 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǇƻǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ǳƳƻǿť ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŊ ƛ ƻŘŜōǊŀƱŀ Ȋe ǎǇƽƱƪƛ tƻƭǎƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ 
S.A., wszystkie zdeponowane tam oŘŎƛƴƪƛ ȊōƛƻǊƻǿŜΣ ǿ ǘȅƳ ǘŜ ƻōƧťǘŜ ōƭƻƪŀŘŊ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱŀ ƧŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 5ƻƳ 
aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!ΦΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ uprzednio ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŊ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ 
ŦǳƴƪŎƧƛ ŀƎŜƴǘŀ ŜƳƛǎƧƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ {ǇƽƱƪƛΥ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀΣ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀΣ Maciej Siwek oraz Grzegorz Chyb 
ȊƱƻȍȅƭƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ Řƻ ǎǇƽƱƪƛ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!Φ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŜ ōƭƻƪŀŘ ƴŀ 
warunkach przewidzianych w umowie lock up. 

1.3.2. ¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 

Zgodnie ze Statutem posiadanie Akcji Wprowadzanych ƴƛŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘΦ 

1.3.3. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 
Prezesowi UǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻ ƭǳō ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 
рлΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΦ hōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 
obejmuje obrƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ 
w koncentracji. 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪoncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

Á ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ Ƨŀƪƛƪƻlwiek 
ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

Á ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦлллΣлл 9¦wΦ 

Zgodnie z art. 16 usǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 
ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 
ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō 
ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻǊŀȊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅŎƛǳ 
ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊt. 16 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 
ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōǊƽǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ 
ci prȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƻǊŀȊ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŊ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ƧŜǎǘ 
ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

hōǊƽǘ ƻōƭƛŎȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ŎȊťǏŏ 
ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΥ 

Á ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀƭŜȍŊŎȅ Řƻ 
ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
ǎǇǊŀǿǳƧŊ ƪƻƴǘǊƻƭť ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ - proporcjonalnie do liczby 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ tǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
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ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ όŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о ǇƪǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧi i 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΤ 

Á ƪǘƽǊȊȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ƎǊǳǇŊ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ - ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǎǇǊŀǿǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ tǊȊȅ 
czym przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oǊŀȊ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ 
ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ όŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ о ǇƪǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

tǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜǳǊƻ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƴŀ ȊƱƻǘŜ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƱƻǘŜƎƻ ƴŀ ŜǳǊƻ ƧŜǎǘ Řƻƪƻnywane 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ 
ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

Á ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ 
z dǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΤ 

Á ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ƭǳō о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΤ 

Á ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ 
ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ 
ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej PolskieƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ 
10.000.000,00 euro; 

Á ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 
ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 
ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ 
ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀ ƻǊŀȊ ȍŜΥ όƛύ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ 
tych aƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƭǳō όƛƛύ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ 
ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

Á ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

Á ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ 
ƪƻƴǘǊƻƭť ƭǳō ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻ ƭǳō ƪǘƽǊŜƎƻ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƴŀōȅǿŀƴŀΤ 

Á ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť 
ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜƎƻ 
ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ƪŀȍŘȅΣ ƪǘƻ ȊƎƱŀǎȊŀΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

Á ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ς ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku 
ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛorcy; 
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Á ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku nabycia przez 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 
tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ȊŀǎŀŘƴƛŎȊƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
zawartych ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ 
hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΣ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ w wyniku dokonania koncentracji lub 
ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŀŘŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΣ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƭŜƎŀ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳ ƻ п 
ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

² ǎǇǊŀǿŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
w wyƴƛƪǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƻƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅƳ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǿƻōŜŎ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ ǿȅƳŀƎŀ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŀΦ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƳƻȍŜ ǳǎǘƻǎǳƴƪƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƵ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ 
ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ 
kupna lub zamianȅ ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜƧ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мо 
ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴŀōȅǿŎŀ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ 
ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ŎȊȅƴƛ ǘƻ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō Řƭŀ 
ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻǿŀȍƴŜƧ ǎȊƪƻŘȊƛŜΣ Ƨŀƪŀ ƳƻȍŜ Ǉƻǿǎǘŀŏ ǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 
/ȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿȅŘŀƴƛŀ 
ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фс ƭǳō ŀǊǘΦ фсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ς Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻchronie 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ς ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 
ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 
ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 
ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

Á ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á wyzbycia sƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

Á udzielenia licencjƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΤ 

ς ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǘŜǊƳƛƴ 
ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊcom 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅƳ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƳƻȍŜ ǳǎǘƻǎǳƴƪƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ 
Řƴƛŀ ƛŎƘ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ǘŜ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Řƻ ƛŎƘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀΦ .Ǌŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƧŜƎƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ Ŏƻ Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ ƭǳō ƴƛŜȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀƪŀȊǳƧŊŎŜƧ 
dokonanie koncentracji. 
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W przypadku warunkowej zgody na ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

Zgodnie z art. 19 ust. п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƎƻ 
ƴŀƱƻȍƻƴƻ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
ǿȅŘŀƧŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ƴƛŜǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ м9 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji 
ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ Řƻ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ƛŎƘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀΣ 
ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
Konkurencji i KƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪǳƧŜ ƛ ƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ Yƻƴkurencji i 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō 
ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻncentracji jest uzasadnione, 
ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

Á ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻΤ 

Á ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нм ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji i 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ муΣ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ƛ ǿ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ 
ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ н ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ 
hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊȊŜƪŀ Ŏƻ Řƻ ƛǎǘƻǘȅ ǎǇǊŀǿȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 
нм ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ 
ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

Á ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

Á ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

Á zbycie udziŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

5ŜŎȅȊƧŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘana po 
ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ н ƛ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ mowa w 
ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ 
koncentracji. 

5ŜŎȅȊƧŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ƛ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 
ƴƛȍ ол Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǇǊȊŜŘƱǳȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀΣ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƻ ǊƻƪΣ ƧŜȍŜƭƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 
istotne ograniczenie konkurencji na rynku. 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŎƘǊƻƴƛŜ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 
мл҈ ƻōǊƻǘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 
ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΥ όƛύ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴƛŜǿȅƱŊŎȊƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ у ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ ф 
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¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΤ όƛƛύ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ŀǊǘΦ млм ƭǳō ŀǊǘΦ млн ¢Ǌŀƪǘŀǘǳ ƻ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΤ όƛƛƛύ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΤ όƛǾύ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ ноŀ ƻǊŀȊ оп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млс ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ ŎƘƻŏōȅ 
ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΥ όƛύ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ноΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΣ όƛƛύ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 
ŘŀƴŜ ƭǳō ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽw na 
podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust. 3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. Lub art. 50 Ustawy o ochronie 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ 
¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ όƛƛƛύ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƭǳō ǳǘǊǳŘƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млрŀ ƭǳō ŀǊǘΦ млрƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ млрŘ ǳǎǘΦ м ƭǳō ǿ ŀǊǘΦ млрŜ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 
όƛǾύ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƭǳō ǳǘǊǳŘƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǎȊǳƪŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фм ƭǳō ŀǊǘΦ млрƴ 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ млрŘ ǳǎǘΦ 
1 ƭǳō ǿ ŀǊǘΦ млрŜ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦлллΣлл 9¦w Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млΣ 
art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2, art. 28 
ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3  ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ όǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊύΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млрƎ ǳǎǘΦ м ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ 
ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀƪǘȅƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧťΣ ǇǊŀƪǘȅƪ ƴŀǊǳǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊōƛƻǊƻǿŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 
ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿȊƻǊŎƽǿ ǳƳƽǿ ƻǊŀȊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ млу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 
ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΥ 

Á ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƭǳō ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ млт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΤ 

Á ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ 
ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 
Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м ƭǳō п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 
ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
odpowiednio przepisy art. 528-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ 
ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 
ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ 
ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

1.3.4. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ 
z wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

Á ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ рΦл00.000.000,00 euro; 
oraz 

Á ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿ ǎƪŀƭƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрлΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΦ 

²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƛŜŘȅ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻǎƛŊƎŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ 
ƻōǊƻǘƽǿ ǿ ǎƪŀƭƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ tŀƵǎǘǿŀ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ 
ǇƻƳƛƳƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎƽǿΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊǳ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƎƻΦ 
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YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅΣ ǇƻƳƛƳƻ ǘŜƎƻΣ ȍŜ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊƻƎƽǿ ƻ 
ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΥ 

Á ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 
2.500.000.000,00 euro; 

Á ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΦлллΣлл ŜǳǊƻΤ 

Á ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ tŀƵǎǘǿ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ǿƱŊŎȊƻƴȅƳ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǿǿΦ ǇǳƴƪǳΣ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ 
ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
25.000.000,00 euro; oraz 

Á ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿ ǎƪŀƭƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мллΦлллΦлллΣлл Ŝǳro. 

tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻΣ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƛŜŘȅ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ƻǎƛŊƎŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǿ ǎƪŀƭƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ tŀƵǎǘǿŀ 
/ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀΣ ǇƻƳƛƳƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎƽǿΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊǳ 
ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƎƻΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ 
ȊƳƛŀƴȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳΥ 

Á ƱŊŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŀǊǘΦ о 
ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ŀ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΤ ƭǳō 

Á ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽō Ƨǳȍ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ŀƭōƻ 
ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ƭǳō 
ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ŎȊȅ ǘƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ȊŀƪǳǇǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ŀƪǘȅǿƽǿΣ ŎȊȅ ǘƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ 
Sprawie Koncentracji); lub 

Á ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇŜƱƴƛŊŎŜƎƻ ǿ ǎǇƻǎƽō ǘǊǿŀƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 

Na podstawie przepiǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ 
przypadku gdy: 

Á ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƻǊƳŀƭƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 
ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ 
ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō 
ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ ȊōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǿǎȊelkie takie zbycie 
ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀΤ 

Á ƪƻƴǘǊƻƭť ǇǊȊŜƧƳǳƧŜ ƻǎƻōŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ tŀƵǎǘǿŀ 
/ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŘƱǳƎƽǿΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 
ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΤ 

Á ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ōύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 
ƘƻƭŘƛƴƎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ р ǳǎǘΦ о ŎȊǿŀǊǘŜƧ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ wŀŘȅ туκсслκ9²D Ȋ Řƴƛŀ нр ƭƛǇŎŀ мфту 
r. ustanowionŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǊǘΦ рп ǳǎǘΦ о ƭƛǘΦ Ǝύ ¢ǊŀƪǘŀǘǳΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǎǇƽƱŜƪΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƘƻƭŘƛƴƎǳ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ƴƛŀƴƻǿŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 
ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳŀƧŊ ƻƴŜ ǳŘȊƛŀƱȅΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ǘȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŀ ƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ǘȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳΣ ŀ ǇƻΥ 

Á zawarciu odpowiedniej umowy; 
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Á ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΤ ƭǳō 

Á ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ  ǎȊŎȊŜǊŊ ƛƴǘŜƴŎƧť ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ 
ƎŘȅ ǇƻŘŀƱȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊŀƳƛŀǊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŀ ǳƳƻǿŀ 
ƭǳō ƻŦŜǊǘŀ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀōȅ Řƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 
ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

Á ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ƱŊŎȊŜƴƛǳ ǎƛť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ Ƨǳȍ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ōύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ 
Sprawie Koncentracji, odpowiednio ς ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎŜ 
ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΤ 

Á ǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻǎƻōŀ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ŎŀƱƻǏŎƛŊ ƭǳō ŎȊťǏŎƛŊ 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƻŎŜƴȅ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜƧ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǘǊȊȅ ǊƻŘȊŀƧŜ ŘŜŎȅȊƧƛΥ 

Á ŘŜŎȅȊƧť ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊΣ ȍŜ ȊƎƱŀǎȊŀƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƧťǘŀ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ 
Koncentracji; 

Á ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ȊƎƱŀǎȊŀƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇƻŘƭŜƎŀ 
ȊŀƪǊŜǎƻǿƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀƭŜ ƴƛŜ ǿȊōǳŘȊŀ ǇƻǿŀȍƴȅŎƘ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏci co do jej 
ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ƻƴŀ ȊƎƻŘƴŀ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΤ 

Á ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿǎȊŎȊťŎƛǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ȊƎƱŀǎȊŀƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇƻŘƭŜƎŀ 
ȊŀƪǊŜǎƻǿƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƛ ǿȊōǳŘȊŀ ǇƻǿŀȍƴŜ ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ȊŜ 
ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ  ŘŜŎȅȊƧť ǳȊƴŀƧŊŎŀ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƴƛŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ŘƻƪƻƴŀƧŊ 
ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ όŎƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ȊƳƛŀƴ ƻŘƴƻǏƴƛŜ Řƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿȅ ƴŀ 
ƧŜƎƻ ǇƻȊȅŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 5ƻ ŘŜŎȅȊƧƛ ǳȊƴŀƧŊŎŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΣ YƻƳƛǎƧŀ 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ȊŀƱŊŎȊȅŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀΣ ȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƧťǘŜ ǿƻōŜŎ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ƛȍ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ 
ȊƎƻŘƴŀ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ 
ŘŜŎȅȊƧƛ  ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳ ǇƻŘƭŜƎŀΣ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿǎȊŎȊťŎƛǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ 
ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧťΥ  

Á ǳȊƴŀƧŊŎŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΤ 

Á ǳȊƴŀƧŊŎŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ƴƛŜȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΦ  

Decyzja ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŀ ȊƎƻŘƴƻǏŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƛ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƭŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǳȊƴŀƧŊŎŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ 
ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ ǘŀƪȍŜ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǇǊȊŜȊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ 
wƽǿƴƛŜȍ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇŀŘƪǳ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ Řƻ ǎǿŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀƱŊŎȊȅŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎŜ Řƻ 
ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀΣ ȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƧťǘŜ wobec Komisji 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ƛȍ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŀ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ Řƻƪƻƴŀƴŀ ƛ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ 
ȊƻǎǘŀƱŀ ǳȊƴŀƴŀ Ȋŀ ƴƛŜȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪǳ ȊŀƱŊŎȊƻƴŜƎƻ Řƻ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ǳȊƴŀƧŊŎŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť Ȋŀ ȊƎƻŘƴŊ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊƻƴƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǘŀƪƛŜƎƻ 
ǿŀǊǳƴƪǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ōȅƱŀōȅ ƴƛŜȊƎƻŘƴŀ ȊŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳΣ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ǿȅƳŀƎŀŏ ƻŘ 
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ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊcych w koncentracji ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ 
ƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǎǇǊȊŜŘ 
Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ 
ǎǘŀƴǳΣ Ƨŀƪƛ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛŊŏ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴƴŜ 
ǏǊƻŘƪƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǘŀƴǳ ǿ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƭǳō ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƧťŎƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛnnych 
ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜΣ ƛȍ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǊƻȊǿƛŊȍŊ 
ƧŊ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳŊ ƛƴƴŜ ǏǊƻŘƪƛ Řƭŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƧ ŘŜŎȅȊƧŊΦ 

² ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀwie Koncentracji, Komisja Europejska jest uprawniona 
Řƻ ǿȅƳƛŜǊȊŀƴƛŀ ƪŀǊ ƎǊȊȅǿƴȅ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎƘ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ DǊȊȅǿƴȅ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ 
ƳƻƎŊ ǎƛťƎŀŏ м҈ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳszenie 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƛƴǎǇŜƪŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύ ƻǊŀȊ мл҈ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ¦ǎǘŀƭŀƧŊŎ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƎǊȊȅǿƴȅΣ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ 
ǳǿŀƎť ǊƻŘȊŀƧΣ ŎƛťȍŀǊ ƛ ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΦ 

² ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƳǳǎȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ YƻƳƛǎƧŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅƳƛŜǊȊȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ 
ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ р҈ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻΣ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ŘȊƛŜƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ 
ǊƻōƻŎȊȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ όŀǊǘΦ мр ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ  

1.3.5. Ograniczenia wynƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ !ƪŎƧƛ 
Wprowadzanych ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ 
Akcjami Oferowanymi ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ 
ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ !{h !ƪŎƧƛ Wprowadzanych. 

1.3.5.1. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ 

Ustawa o Ofercie nŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť Řƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ 

Jak wynika z ǘǊŜǏŎƛ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅΥ 

(1) ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻ 

(2) ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ 
мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

- ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ 
ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 
ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w ASO - ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ 
od dnia zawarcia transakcji. 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 
powstaje rƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ 
Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ς ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ !{hΤ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊƳƛŀƴȅ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Ǉƻ ǊƻȊǊŀŎƘǳƴƪǳ 
ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƪƛƭƪǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ !{h ǿ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Řƴƛǳ ȊƳƛŀƴŀ ǳŘȊƛŀƱǳ  
ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Řƴƛŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 
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Zgodnie z art. 69 ust. 4b Ustawy o Ofercie zawiadomienie, o ktƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ  
ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŊ ǘǊŜǏŏ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п ƛ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ 

hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƴƻǘȅŦƛƪŀŎȅƧƴŜ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ όƛύ ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 
ƻǊŀȊ όƛƛύ ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ  
Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 

tego prawa - ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 
zabezpieczenie. 

bƛŜŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уф ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ǇƻǿƻŘǳƧŜΣ ƛȍ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿōǊŜǿ ǘŜƳǳ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƧŊǘƪƽǿ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ƛƴƴȅŎƘ 
ustawach. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ  
ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ bƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ½ŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ CƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊt. 94 ust. 1 pkt 1 
Ustawy o Obrocie. 

²ȅƭƛŎȊƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊΥ 

(1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

(2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ 
ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ  
z posƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

(a) ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 
inwestycyjnych, 

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΣ 

(3) ƴŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ inwestycyjnej - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

(a) ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 
ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 

(b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej 
tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΣ 

(4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ lub przekroczenie danego progu 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ 
akcji: 
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(a) ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ  
Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŀƧŊŎŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ 

(b) ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ  
z przepisami Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie 
ŀƪŎƧƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 
ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭnym zgromadzeniu, 

(c) ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ 

(5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ 

(6) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ 
ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ 
ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

(7) na poŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ рΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ 
ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 
ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ 

(8) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 

hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ  
ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 
ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ 
ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ 
ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ 
porozumiŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ŀƪŀǇƛŎƛŜ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇǊȊŜȊΥ όƛύ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳb 
ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ όƛƛύ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ 
ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ ƻǊŀȊ όƛƛƛύ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп 
r. ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΥ όƛύ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ - ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƧŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜΤ όƛƛύ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ 

ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ рύ ǇƻǿȅȍŜƧ - ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ 
ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳΤ όƛƛƛύ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ 
ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΤ όƛǾύ Ǉƻ ǎǘǊonie 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ уύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳƻŎƻŘŀǿŎť 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ 
umocowanie. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀ όŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜύΦ 
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bŀ ƪŀȍŘŜƎƻΣ ƪǘƻ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿȅŎƘ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƭǳō ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ  
Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΥ όƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

- Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м Ƴƭƴ t[bΤ όƛƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ - Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 
ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ р Ƴƭƴ t[bΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ w wyniku naruszenia 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴƻǘȅŦƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛύ ƛ Ǉƪǘ όƛƛύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YbC 
ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  
W przypadku gdy podmiot, kǘƽǊȅ ƴŀǊǳǎȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƧŊŎŊ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅ ǊƻŎȊƴȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛƛύ 
ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪǿƻǘŀ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ŜƳƛǘŜƴta ujawniona w ostatnim 
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy. 

1.3.5.2. hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ 

² Řƴƛǳ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǿŜǎȊƱƻ ǿ ȍȅŎƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ǳǎǘŀƴŀǿƛŀƧŊŎŜ ǿǎǇƽƭƴŜ ǊŀƳȅ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
wykorzystywania informacji poufnych, bezprawnego ujawniania informacji poufnych i manipulacji na rynku 
όƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ ǊȅƴƪǳύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǏǊƻŘƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀŘǳȍȅŎƛƻƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴǘŜƎǊŀƭƴƻǏŎƛ 
Ǌȅƴƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊŀǿȅ ƻŎƘǊƻƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ ǘȅŎƘ 
ǊȅƴƪƽǿΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ нуу ¢Ǌŀƪǘŀǘǳ ƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ό5ȊΦ ¦Φ ¦9  
z 2012 ǊΦ / онсΣ ǎǘǊΦ м Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ƧŜǎǘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
sǘƻǎƻǿŀƴŜ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ tŀƵǎǘǿŀŎƘ /ȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ 
ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ 5ƻ Řƴƛŀ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ǎȊŜǊŜƎ ȊŀƎŀŘƴƛŜƵ ǳƴƻǊƳƻǿŀƴȅŎƘ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!w ōȅƱ 
ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ αStanowiskiem UKNF w sprawie 
ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ƴƛŜŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wέ Ȋ Řƴƛŀ ну ŎȊŜǊǿŎŀ нлмс ǊΦ ǿ ǊŀȊƛŜ ƪƻƭƛȊƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ȊŀŎƘƻǿȅǿŀƱȅ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ ōȅƱ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 
tƻ ǿŜƧǏŎƛǳ ǿ ȍȅŎƛŜ bƻǿŜƭƛȊŀŎƧƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ Řƴƛǳ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǳŎƘȅƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǊƻȊŘȊƛŀƱ 
н 5ȊƛŀƱǳ ±L ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ όŀǊǘΦ мрп-мсмŀ αInformacje poufneέύΣ Řƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ !ƪŎƧŀƳƛ Oferowanymi 
¦ǎǘŀǿť ƻ hōǊƻŎƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎŀƴƪŎƧƛ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ƧŜǎǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƪǘƽǊŀ 
ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƳƛŀƱŀōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƻƴŀ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ 
ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ 
Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ 
ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 
ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŀƴƛŀŎƘ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΦ 
W zwƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻƪǊŜǏƭƻƴŊ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ 
ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ 9ǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ 
ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǎǇŜƱƴia kryteria informacji 
poufnych. 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ 
inwestor prawŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 
inwestycyjnych. 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς 5!b9 5h¢¸/½+/9 !Y/WL WPROWADZANYCH 

 

 
40 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 
ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ 
ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ όƛύ wykorzystywania informacji poufnych lub 
ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ όƛƛύ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ 
wykorzystywania informacji poufnych; oraz (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. 

Zgodnie z art. 180 Uǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 
ǇƻŘƭŜƎŀ ƎǊȊȅǿƴƛŜ Řƻ н Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪŀǊȊŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƭŀǘ пΣ ŀƭōƻ ƻōǳ ǘȅƳ ƪŀǊƻƳ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

²ȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
pƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ 
ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ poufnej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мум ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ƭǳō ǳǎƛƱǳƧŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻŘƭŜƎŀ ƎǊȊȅǿƴƛŜ Řƻ р Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪŀǊȊŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿƻƭƴƻǏŎƛ ƻŘ о ƳƛŜǎƛťŎȅ Řƻ ƭŀǘ рΣ ŀƭōƻ 
ƻōǳ ǘȅƳ ƪŀǊƻƳ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

UdzƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
poufnych oraz: (i) udziela rekomendacji, na podstawƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 
όƛƛύ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō 
zmiany. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мун ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŀ ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀΣ ǇƻŘƭŜƎŀ ƎǊȊȅǿƴƛŜ Řƻ н Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪŀǊȊŜ 
ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿƻƭƴƻǏŎƛ Řƻ ƭŀǘ пΣ ŀƭōƻ ƻōǳ ǘȅƳ ƪŀǊƻƳ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

!ǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ  
z racji: όƛύ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ όƛƛύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΤ όƛƛƛύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ 
ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ ƭǳō όƛǾύ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊΦ !ǊǘȅƪǳƱ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ǘŀƪȍŜ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 
ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ όƛύ Řƻ όƛǾύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘo informacje poufne. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō 
ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ муо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǎƻōŀ ƪǘƽǊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƭǳō ǳǎƛƱǳƧŜ Řƻƪƻƴŀŏ manipulacji na rynku 
ǇƻŘƭŜƎŀ ƎǊȊȅǿƴƛŜ Řƻ р Ƴƭƴ t[b ŀƭōƻ ƪŀǊȊŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǿƻƭƴƻǏŎƛ ƻŘ о ƳƛŜǎƛťŎȅ Řƻ ƭŀǘ рΣ ŀƭōƻ ƻōǳ ǘȅƳ ƪŀǊƻƳ 
ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ YŀǘŀƭƻƎ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ 
ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅΣ ȊƻǎǘŀƱ ŘƻǇǊŜŎȅȊƻǿŀƴȅ ǿ ŀǊǘΦ мф 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǊŀȊ ǿ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмсκрнн Ȋ Řƴƛŀ 17 grudnia 2015 
r. 
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tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ŀƪŀǇƛŎƛŜΣ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ 
ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛťΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴƛŜ  
w trakcie jednego roku kalŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΥ όƛύ р ǘȅǎΦ 9¦wΤ ƭǳō όƛƛύ нл ǘȅǎΦ 9¦wΣ ƧŜȍŜƭƛ YbC ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť  
ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ǇǊƻƎǳ р ǘȅǎΦ 9¦wΦ 

tǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ƻǎƻōť 
ȊǿƛŊȊŀƴŊ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀΥ όƛύ ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ǘŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳΤ ƭǳō όƛƛύ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƴƛŜ ōťŘŊŎ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛύΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 
Ƴŀ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻǊŀȊ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ 
tego podmiotu. 

tǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅƳƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нс 
RozporzŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ όƛύ ƳŀƱȍƻƴƪŀ ƭǳō ǇŀǊǘƴŜǊŀ ǳȊƴŀǿŀƴŜƎƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ Ȋŀ 
ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜƎƻ Ȋ ƳŀƱȍƻƴƪƛŜƳΤ όƛƛύ ŘȊƛŜŎƪƻ ōťŘŊŎŜ ƴŀ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΤ όƛƛƛύ ŎȊƱƻƴƪŀ 
ǊƻŘȊƛƴȅΣ ƪǘƽǊȅ ǿ Řƴƛǳ ŘŀƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ Ǝƻspodarstwie domowym przez okres co najmniej 
ǊƻƪǳΤ ƭǳō όƛǾύ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƎǊǳǇť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƭǳō ǎǇƽƱƪť ƻǎƻōƻǿŊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǇŜƱƴƛ ƻǎƻōŀ 
ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ όƛύΣ όƛƛύ ƭǳō όƛƛƛύΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ƻǎƻōŀ ǘŀƪa sprawuje 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀΣ ōȅ ǇǊȊȅƴƻǎƛŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǘŀƪƛŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ ƭǳō ƪǘƽǊŜƧ 
ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǎŊ ǿ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ǘŀƪƛŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ  
1 ς т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΥ όƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл t[bΤ όƛƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ς Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл t[bΦ ² przypadku 
ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ  
ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇǳƴƪǘŀŎƘ όƛύ ƛ όƛƛύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YbC 
ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  
Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 
ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ 
ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊΥ όƛύ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
ǎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳΤ ƭǳō όƛƛύ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ 
ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ 
ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл t[bΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ 
ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀƳƛŀǎǘ 
ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪŀǊȅ ǿƻōŜŎ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ǉƻ 
przeprowadzeniu rozprawy. 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǿƱŀǎny rachunek lub rachunek osoby trzeciej w trakcie trwania okresu 
ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΥ όƛύ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ǘŀƪƛŎƘ 
Ƨŀƪ ǇƻǿŀȍƴŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΤ ŀƭōƻ (ii) z powodu cech danej 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ŀƪŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘΣ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ 
ƭǳō ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō ǘŜȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇŀǇƛŜǊŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƴƛŜ ǳƭŜƎŀ 
zmianie lub cecƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ 
ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ 
2016/522, YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл t[bΦ 
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tƻƴŀŘǘƻ ƻŘ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜ ƻǊŀȊ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ !ƪǘȅ ǘŜ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ƳΦƛƴΦ ǿȅƪƻƴawcze standardy 
ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǊŀȊ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w ƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ƴƛƳ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΦ ½ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ƪǿŜǎǘƛŜ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜ  
ƛ ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻōŜƧƳǳƧŊΥ όƛύ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ǿȅƧŊǘƪƽǿ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 
ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΤ όƛƛύ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ƪŀǘŀƭƻƎǳ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴ ƴŀŘȊƻǊǳΤ όƛƛƛύ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 
ŦƻǊƳŀǘǳ ƛ ǿȊƻǊǳ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƛ ǇƻŘŀǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ όƛǾύ ŘƻǇǊŜŎȅȊƻǿŀƴƛŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ 
ƴŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎȅƧƴŜΤ όǾύ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ do 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ŦƻǊƳŀǘǳ ƭƛǎǘ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛΤ όǾƛύ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ 
ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ ŦƻǊƳŀǘǳ ƛ ǿȊƻǊǳ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ 
Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΤ όǾƛƛύ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 
ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǇƻŘŀǿŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ƻǇƽȋƴƛŀƴƛŀ 
ǇƻŘŀǿŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

2. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ 
мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ o wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu 
w ASO  

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 
obrotu na rynku NewConnect, !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 
 
hŦŜǊǘŀ  ǇǳōƭƛŎȊƴŀ  !ƪŎƧƛ  {ŜǊƛƛ 5 ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ dokumencie 
ofertowym ƴŀ ŘȊƛŜƵ нп ƳŀƧŀ нлму ǊΦ Dokument ofertowy  ƻ  ƪǘƽǊȅƳ  Ƴƻǿŀ  ǇƻǿȅȍŜƧ  ȊƻǎǘŀƱy ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴy  do  
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ  ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ  ǿ  ǿŜǊǎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǿ Řƴƛǳ 24 maja 2018 ǊΦ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ς tj. 
Polskiego Domu Maklerskiego S.A.  
 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀύ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м Řƻ Regulaminu ASO ς ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 {ǇƽƱƪƛ 

5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

hŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.05 нлму ǊΦ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 
12.06. 2018 r.  

½ŀǇƛǎȅ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ ǿ ǘŜǊƳƛŀŎƘ 24.05.2018 ς 12.06.2018 2018 r. 

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 14 czerwca 2018 r. 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ 
Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мллΦллл 
ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ нлΣлл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
{ǇƽƱƪƛ ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ нлΣлл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu. 

{ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ 
ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ 
ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅ 

Stopa redukcji 14,905% 

[ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji 
ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

W ramach oferty publicznej przydzielono ƱŊŎȊƴƛŜ 1.00лΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ 
Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ мллΦллл 
ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ нлΣлл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
{ǇƽƱƪƛ ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ нлΣлл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 
Zgromadzeniu. 

/ŜƴŀΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ 
nabywane (obejmowane) 

/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нΣлл ȊƱ 
όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ ȊƱƻǘŜ) Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť. 
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LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ ф Ǉƪǘ мŀύ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ ƴǊ м Řƻ Regulaminu ASO ς ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 {ǇƽƱƪƛ 

hǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ 
ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ 
ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜύ 

hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΦ 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
finansowe oōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǿ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

85 

[ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji 
ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ 

ур ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ 

bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ 
instrumenty finansowe w ramach wykonywania 
ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ 
ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 
όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ ƻŘƭƛŎȊŜƴƛǳ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜdnostki instrumentu 
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, 
nabytej przez subemitenta) 

Nie dotyczy. !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ  

 

_ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 
zŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ 
przynajmniej na koszty: (a) przygotowania  
i przeprowadzenia oferty; (b) wynagrodzenia 
ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΤ όŎύ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ Řƻƪǳmentu 
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΤ όŘύ ǇǊƻƳƻŎƧƛ 

oferty - ǿǊŀȊ Ȋ ƳŜǘƻŘŀƳƛ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ 
ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 

Koszty emisji Akcji Serii D: 

¶ Przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 55.164 ȊƱ ƴŜǘǘƻ 

¶ {ǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƻŦŜǊǘƻǿŜƎƻ z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 
doradztwa: 104.521 ȊƱ ƴŜǘǘƻ 

¶ Promocja oferty: 95 919 ȊƱ ƴŜǘǘƻ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ D 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƛƽǎƱ ƪƻǎȊǘȅ ƴŀǘǳǊȅ ŦƻǊƳŀƭƴƻ ς 
ǇǊŀǿƴŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜŘǳǊŀƳƛ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳƛ ƛ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ ǎŊŘȊƛŜ ƴƛŜƛǎǘƻǘƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ 
w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΥ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ Ǉƻǿǎǘŀƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭǳō 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ 
ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎowych. 

²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ƴǇΦ ǳǎƱǳƎƛ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜΣ ƻǇƱŀǘȅ ǎŊŘƻǿŜΣ t//Σ ǳǎƱǳƎƛ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǎǇŜƪǘŜƳ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳΣ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜΣ ƛǘǇΦ ǎŊ 
ƪǎƛťƎƻǿŀƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǇƻŘŎȊŀǎ ŜƳƛǎƧƛ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ ŀƎƛƻΣ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ όŀƎƛƻύΣ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ƪƻǎȊǘƽǿ emisji nad agio emisyjne jest zaliczana 
Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ½ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ǘȅƭƪƻ ǘŜ ƪƻǎȊǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳǳǎƛŀƱŀ 
ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴƛŜ ǇƻƴƛŜǏŏ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ ŀƪŎƧƛΣ ƴǇΦ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƻōƭƛƎŀǘƻǊȅƧƴȅƳƛ ǎŊΥ 
t//Σ ƻǇƱŀǘŀ ǎŊŘƻǿŀΣ ƪƻǎȊǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ 
nieobligatoryjnymi jest np. doradztwo prawne przy emisjŊΦ 

3. LƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ oferty pǊȅǿŀǘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀƳƛŀǊŜƳ 
ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !{hΣ ǎǇŜƱƴƛƱ ǿȅƳƻƎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мрŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h 

Akcje Serii A, !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ . ƻǊŀȊ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ / ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱy nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ w ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƧ  
w formie aktu notarialnego w dniu 24 listopada 2017 r. όwŜǇΦ ! ƴǊ оосрκнлмтύΦ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ 
Ȋ tƭŀƴŜƳ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴǊ мκмлнлмт Ȋ Řƴƛŀ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт 
ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ƛȍ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пллΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƴŀ пΦлллΦллл όŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǿ ǘȅƳ мΦоффΦллл ŀƪŎƧƛ 
serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ .Σ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ / ƻǊŀȊ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ 
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ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ Krakowa - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻdarczy 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ 14 lutego 2018 r. 

!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ōȅƱȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом м Ϡ 2 pkt 3 KSH w trybie oferty 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ 8a Ustawy o Ofercie. Oferta publiczna Akcji Serii D 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ōȅƱŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƻŦŜǊǘƻǿȅ ƴƛŜǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅΣ ȊŜ 
wskazanƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŎŜƭŀŎƘ ŜƳƛǎƧƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ 
ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘ ǊȅȊȅƪŀ ƻǊŀȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ  
ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ǘȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴŎƛŜ ŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭƛŎȊƻƴŜ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ Ȋ Řƴƛŀ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мллΦллл ŜǳǊƻ  
ƛ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

Dokument ofertowy o ƪǘƽǊȅƳ mowa ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴy do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej w wersji 
ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǿ Řƴƛǳ нп ƳŀƧŀ нлму ǊΦ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ς tj. Polskiego Domu Maklerskiego 
S.A.  

Do daty Dokumentu Informacyjnego Emitent ƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƱ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ. 
 

4. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych oraz ich wprowadzenia do obrotu w ASO 

4.1. hǊƎŀƴ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych  

hǊƎŀƴŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ 
Zgromadzenie SpƽƱƪƛΦ 

4.2. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ WprowadzanychΣ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

4.2.1. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ !Σ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ . ƻǊŀȊ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ / 

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ о bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƧ  
ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ нп ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмт ǊΦ όwŜǇΦ ! ƴǊ оосрκнлмтύΦ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ 
Ȋ tƭŀƴŜƳ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴǊ мκмлнлмт Ȋ Řƴƛŀ м ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт 
ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ƛȍ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пллΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 
ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƴŀ пΦлллΦллл όŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǿ ǘȅƳ мΦоффΦллл ŀƪŎƧƛ 
serii A, 1.399.000 akcji serii B oraz 1.202.000 akcji serii C. Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ мп ƭǳǘŜƎƻ нлму ǊΦ  
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4.2.2. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 

tƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ Akcji Serii D ōȅƱŀ ¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ мм ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нрлΦллл ƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
5 ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ Ϡс Statutu {ǇƽƱƪƛ ƻōƧťǘŀ ǇǊƻǘƻƪƻƱŜƳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ όwŜǇΦ ! ƴǊ мрстκнлмуύΦ !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ 
ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ - |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
Krajowego RejŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ ф ƭƛǇŎŀ нлму ǊΦ 
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² Řƴƛǳ му ŎȊŜǊǿŎŀ нлму ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ǿȅŘŀƱ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ w sprawie doprecyzowania brzmienia Statutu 
{ǇƽƱƪƛ tym samym dƻƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 
publicznej Akcji Serii D {ǇƽƱƪƛύΣ ƪǘƽǊe ȊƻǎǘŀƱo ƻōƧťǘe aktem notarialnym w dniu 18 czerwca 2018 r. (Rep. A nr 
5715/2018). !ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǎŊŘƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿy dla Krakowa - 
|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŜΣ ·L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ ф ƭƛǇŎŀ нлму ǊΦ 
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4.3. 5ŀǘŀ ƛ ŦƻǊƳŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǳōƛŜƎŀƴƛǳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !{h ƴŀ 
rynku NewConnect Akcji Wprowadzanych, z ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

W dniu 23.05.2018 r. ZǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ 12 ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ 
ƴŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C i akcji ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ 
wprowadzenie akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C i akcji serii D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 
na rynku NewConnect (Rep. A nr 1567/2018). tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴƻ ǘǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 12 Nadzwyczajnego Walnego 
Zgromadzenia z dnia 23 maja 2018 r.  
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5. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ !ƪŎƧŜ Wprowadzane ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ 
ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻǇƛǎŜƳ ǎǇƻǎƻōǳ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŀ 

¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ о bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ z dnia 24 listopada 2017 r. ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 
aktu notarialnego za Rep. A nr 3365/2017Σ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ aƻƻƴƭƛǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǿ ǎǇƽƱƪť 
ŀƪŎȅƧƴŊΦ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ tƭŀƴŜƳ tǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ¦ŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ 
o.o. nr 1/102017 z dnia 1 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ȊŀƻǇƛƴƛƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ 
ǿ Řƴƛǳ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмт ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻΣ ƛȍ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 
aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пллΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť ōťŘȊƛŜ ƴŀ пΦлллΦллл όŎȊǘŜǊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅύ 
ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǿ ǘȅƳ мΦоффΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ мΦоффΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƻǊŀȊ мΦнлнΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /, z 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ Řƭŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǎǘŀƭƛ ǎƛť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƧΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƧ ŎŀƱƻǏŎƛŊ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧΦ YŀȍŘȅ ƧŜŘŜƴ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀƴŜƧ ǎǘŀƱ ǎƛť мΦллл ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴŜƧΦ 
Wszystkie akcje serii A, B i C Moonlit S.A. ǇǊȊȅǇŀŘƱȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƻƳ aƻƻƴƭƛǘ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  w ten 
ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜΥ 

¶ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱa ƻōƧŊƱ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦоффΦллл (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii A o numerach od A0000001 do A1399000, 

¶ aƛŎƘŀƱ YǊȊȅǎȊǘƻŦ DŀǊŘŜƱa ƻōƧŊƱ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦоффΦллл (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ 
akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii B o numerach od B0000001 do B1399000, 

¶ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ƻōƧťƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦнлнΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎe) akcji na okaziciela serii C  
o numerach od C0000001 do C1202000. 

AƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мм ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 
Moonlit S.A. Ȋ Řƴƛŀ но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ 
нрΦллл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ мллΦллл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нрлΦллл ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦлллΦллл ȊǿȅƪƱȅŎƘ 
akcji na okaziciela serii D w drodze subskrypcjƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ Ϡ с {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ 
ƻōƧťǘŜƧ tǊƻǘƻƪƻƱŜƳ ȊŜ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ όwŜǇ ! 
ƴǊ мрстκнлмуύΦ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ Řƴƛŀ му ŎȊŜǊǿŎŀ нлму ǊΦ ƻōƧťǘȅƳ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ όwŜǇ ! ртмрκнлмуύ ½ŀǊȊŊŘ 
{ǇƽƱƪƛ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƛƱΣ ȍŜ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ŘƻǎȊƱŀ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΣ ƎŘȅȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 
мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ǿƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
{ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ wniesione, ŀ ȊŀǘŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 
ǿȅƴƛƻǎƱŀ мллΦллл ȊƱΦ Akcje Serii D ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 

6. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ !ƪŎƧŜ Wprowadzane ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ 

UprawnionȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ŀƪŎƧŜ ǿ Řƴƛǳ 
ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όŀǊǘΦ опу Ϡ н Y{IύΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ 
ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ 
ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ  
 
½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 5ȊƛŜƵ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ 
ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 
ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ п Y{IύΦ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ŀƪŎƧŜ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 
  
YŀȍŘŀ Ȋ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ !ƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǊƽǿƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΦ ² Řƴƛǳ 
но ƳŀƧŀ нлму ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ офр Ϡ н Ǉƪǘ н Y{I ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ 
¦ŎƘǿŀƱť ƴǊ т ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ǿ Řƴƛǳ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ 
ǿ ƪǿƻŎƛŜ фрΦтмоΣму ȊƱ όŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ ƎǊƻǎȊȅ) ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 
ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ.  
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² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ŎŀƱŜƎƻ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ нлмт ǊΦΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ !ƪŎƧŜ ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ȊŀŎȊȅƴŀƧŊŎȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму ǊΦΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 
ǎŊ ǘƻȍǎŀƳŜ ǿ ǇǊŀǿƛŜ Řƻ Řȅǿƛdendy. 

7. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanymi i zasad ich realizacji 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ǇǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ !ƪŎƧŀƳƛ Wprowadzanymi ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ōťŘŊ  
ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ przez Y{I ƻǊŀȊ {ǘŀǘǳǘΦ tƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊŀǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ  
z Akcjami Wprowadzanymi ōťŘŊ ƻƪǊŜǏƭŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ 

7.1. tǊŀǿƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ !ƪŎƧŀƳƛ Wprowadzanymi 

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŀƪŎƧŀƳƛΦ bŀ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 
ŀƪŎƧŀƳƛ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƛŎƘ ȊōȅŎƛŜ όǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛύ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ŦƻǊƳȅ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ȊŀǎǘŀǿƛŜƴƛŜΣ 
ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƛ ƛŎƘ ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜΦ {ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ !ƪŎƧƛ Wprowadzanych. 

Akcje WprowadzaneΣ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘŀǘǳǎǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ōťŘŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƱȅ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ  
ǿ ŦƻǊƳƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿȅǎǇecjalizowane podmioty 
(art. 4 Ustawy o Obrocie). Zgodnie z art. т ǳǎǘΦ н ƛ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǳƳƻǿŀ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŀ Řƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ 
zdematerializowanych ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜƴƻǎƛ ǘŜ ǇŀǇƛŜǊȅ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ 
ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ǉƻ 
Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ƪƻƴǘŀƳƛ 
depozytowymi prowadzonymi przez KDPW. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie aƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΣ 
ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ  
ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ bƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 
Zabezpieczeniach Finansowych. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{I ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ 
ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
przepisami Ustawy o hōǊƻŎƛŜΣ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛΦ 

7.2. tǊŀǿŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Y{I ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ȊǿƻƱǳƧŜ ȊŀǊȊŊŘΦ wŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ȊǿƻƱŀŏ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀlne 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ȊǿƻƱŀ Ǝƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ƻǊŀȊ 
ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜΦ tǊŀǿƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ 
tego walnego zgromadzenia. 

Ponadto, na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariuszŜ ǎǇƽƱƪƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ 
ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǘŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
zgromadzeƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ 
ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ 
ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ 
ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плл Ϡ о Y{IύΦ 
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tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
ǳŎƘǿŀƱ 

ZgodniŜ Ȋ ŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŎȊǘŜǊƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ 
ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ  
ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ 
jeden dni ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{IύΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ 
Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 
ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 
ƴƛȍ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ ² ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ǿȅƴƻǎƛ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ ŘƴƛΦ όŀǊǘΦ плм Ϡ 2 
KSH). OƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǘƧΦ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǎǇƽƱŎŜ 
ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ 
ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎwojej stronie internetowej. 

tǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

hǎƻōȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плс Y{I ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ  
ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ 
Ȋƻǎǘŀƭƛ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ !ƪŎƧŜ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ 
ǎǇƽƱŎŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ƧŜƎƻ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳΦ 
½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘariusza,  
ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ƻŘŘȊƛŀƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿŀ 
ōťŘŊŎŜƎƻ ǎǘǊƻƴŊ ǳƳƻǿȅ ƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ hōǎȊŀǊȊŜ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ² ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ƴǳƳŜǊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ 
ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

Zgodnie z art. 4061 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻǎƻōȅ ōťŘŊŎŜ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 
walnym zgromadzeniu). 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ плс2 Y{IΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀǎǘŀǿƴƛŎȅ  
ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

² ŎŜƭǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ ȊŜ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ 
okŀȊƛŎƛŜƭŀ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ƛŎƘ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 
ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плс3 Ϡ н Y{I ȍŊŘŀƴƛŜ ǘƻ 
ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ  
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

[ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊǳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƻǊŀȊ 
ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ 
ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƛ ƴƛŜƻŘŜōǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ 
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dnia (art. 4063 Ϡ с Y{IύΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ м Y{I ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƭƛǎǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅƱƻȍƻƴŀ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ǘǊȊȅ Řƴƛ 
ǇƻǿǎȊŜŘƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜ ŘȊƛŜƵ ƻŘōȅŎƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ Ƴǳ ƭƛǎǘȅ 
akcjoƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ 
ǿƱŀǎƴȅ ŀŘǊŜǎ ƳŀƛƭƻǿȅΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅǎƱŀƴŀΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘwa  
ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плс4 KSH). 

{Ǉƻǎƽō ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƽō ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅŎƘ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
zwyczajne lub nadzwyczajne. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ 
ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ  
i wykonywania prawŀ ƎƱƻǎǳ ǿȅƳŀƎŀ ŦƻǊƳȅ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ Ƴǳǎƛ ǳŘȊƛŜƭƛŏ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƻǿƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
elektronicznej nie wymaga opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym (art. 4121 Ϡ н Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘŜƴ ǎǇƻǎƽō ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 
komunikacji elektronicznŜƧ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛǳ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ h ǎǇƻǎƻōƛŜ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ 
ǊƻȊǎǘǊȊȅƎŀ ȊŀǊȊŊŘ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ όŀǊǘΦ пмн1 Ϡ п Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ 
zgodnie z art. 4121 Ϡ р Y{IΣ ǎƱǳȍŊŎŜ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 
ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

Akcjonariusz ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ с Y{IΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ 
Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿΦ 

/ȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀƳƛ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ 
ǘƻ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 
ƧŜǎǘ ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ 
ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀŏ Řƻ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ƧŜŘƴȅƳ 
ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ǘŀƪƛ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳƧŀǿƴƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ 
iǎǘƴƛŜƴƛŜ ōŊŘȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ όŀǊǘΦ пмн2 Ϡ о Y{IύΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ 
ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪΣ ōťŘŊŎȅ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ǊŀŘȅ 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŜƳΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō 
ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƎƱƻǎǳƧŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƪŎƧŀƳƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ όŀǊǘΦ пмн2 Ϡ 
4 KSH). 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмм Ϡ м KSH oraz Ϡф ǳǎǘΦ о Statutu, ƪŀȍŘŀ !ƪŎƧŀ Wprowadzana, uprawnia do jedneƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ 
Walnym Zgromadzeniu. !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ пмм3 KSH). 
tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƽƱƪƛ ƛ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘƳƛŜƴƴƛŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 
akcjonariusza (aǊǘΦ пмн Ϡ р Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмо Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƻǎƻōƛǏŎƛŜΣ ŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ŀƴƛ Ƨŀƪƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ƛƴƴŜƧ 
ƻǎƻōȅ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ǘȅǘǳƱǳΣ 
w tym udzielenia absoƭǳǘƻǊƛǳƳΣ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǎǇƻǊǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƴƛƳ  
ŀ ǎǇƽƱƪŊΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ƨŀƪƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ 
innego akcjonariusza przy ǇƻǿȊƛťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ƻǎƻōȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 
ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ƻŘŘŀǿŀƴƛŀ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 
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tǊŀǿƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ м Y{IΣ ƭƛǎǘŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 
ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘΣ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅƱƻȍƻƴŀ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ȊŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊŜȊ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ 
walnego zgromadzenia. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻΥ όƛύ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƭƛǎǘť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȍŊŘŀŏ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ Ȋŀ ȊǿǊƻǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м Y{IύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 
ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ Ƴǳ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ 
ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м1 KSH). 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ 
ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ όŀǊǘΦ плт Ϡ 2 KSH). 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ офр Ϡ п Y{IΣ ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘǳ  
Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱƪƛ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ 
sprawozdania z badaniaΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳΣ ƴŀǎǘŊǇƛŏ Ƴǳǎƛ 
ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΦ 

tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿŘȊŜƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

Zgodnie z art. 41л Ϡ н Y{IΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǎǇƛǎ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ 
²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

7.3. tǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ 

bŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿȅōƽǊ ǊŀŘȅ 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƛƴƛŜƴ Ȋƻǎǘŀŏ dokonany przez ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 
ƎǊǳǇŀƳƛΦ aŜŎƘŀƴƛȊƳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ŎŀƱƪƻǿƛǘŊ ƭƛŎȊōť 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 17 Statutu, liczba ta wynosi od 5 do 7ύ ŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ 
ǘŀƪŊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ƴƛŜ ƳƻƎŊ 
ƎƱƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΦ WŜȍŜƭƛ Ǉƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ ǿ ǊŀŘȊƛŜ 
ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ƳƛŜƧǎŎŀΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅƭƛ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ȍŀŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅΣ 
ōťŘŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅōƻǊǳ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ WŜȍŜƭƛ ǿȅōƻǊǳ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť 
ǿ ǘǊȅōƛŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƴƛŜ Ƴŀ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ 
ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΦ 

7.4. Prawo ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Y{IΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ƧŜƎƻ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴe dla oceny 
ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΣ ȊŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ 
ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΦ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ȊŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ 
walnego zgromadzenia. 

½ŀǊȊŊŘ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť ǎǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƧ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ 
ŀƭōƻ ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ 
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ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{IύΦ /ȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ǇƻŘǎǘŀǿť ƧŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƪŀǊƴŜƧΣ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ ōŊŘȋ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ пну Ϡ 3 KSH). 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻȊŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ 
Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ ōƛŜȍŊŎŜƎƻΦ 

7.5. tǊŀǿƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ƭǳō ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 
ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ȊŀǎƪŀǊȍŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ 
ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƭǳō ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

PowƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{I ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ 
ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊŊŎŀ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ  
w drodze wytoczonego przŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

tƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ 
όŀǊǘΦ пнп Ϡ м Y{IύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǘŜǊƳƛƴ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅƴƻǎƛ ƳƛŜǎƛŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнп Ϡ н 
KSH). 

tƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅǘƻŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǎǇƽƱŎŜ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǿȅƎŀǎŀ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǇƻǿȊƛŊƱ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнр Ϡ н Y{IύΦ 
tƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ 
wniesione w termiƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƧ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ όŀǊǘΦ пнр Ϡ о Y{IύΦ 

7.6. Prawo do dywidendy 

hǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ŀƪŎƧŜ ǿ Řƴƛǳ 
ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όŀǊǘΦ опу Ϡ 2 KSH). 

½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 5ȊƛŜƵ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ 
ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ hǎƻōŀƳƛΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎŊ ƻǎƻōȅΣ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ опу Ϡ 4 KSH). 

Data powstania prawa do dywidendy 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ 
ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱȅ ŀƪŎƧŜ ǿ Řƴƛǳ 
ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ 
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ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ Řƴƛǳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ 

² ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 
5ȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ 
ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 
ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ млс ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ 
Y5t² ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ƴŀ Ǉƛťŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ 
ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ млс ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ 
ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ŘȊƛŜǎƛŊǘŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ Ȋ ōƛŜƎǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƱŊŎȊŀ 
ǎƛť Řƴƛ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ǿƻƭƴŜ ƻŘ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǎƻōƻǘȅ όϠ р ǳǎǘΦ 1 Regulaminu KDPW). 

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Y5t² ƴŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 
publicznej prowadzony przez bank lub dom maklerski. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ǿ punkcie 3.8 Dokumentu Informacyjnego. 

Termin przedawnienia prawa do dywidendy 

wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ 
ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ 
Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ tƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ǎǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ǎƛť ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇƻŘƴƻǎȊŊŎ 
zarzut przedawnienia (art. 118 KC). 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

!ǊǘΦ опу Y{I ȊŀǿƛŜǊŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ 
ŘŜŎȅȊƧŊ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 
!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 
όŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{IύΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ƪǿƻǘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƛǎǘƻǘƴƛŜ Ǌƽȍƴŀ 
ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ 
ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ 
ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ 
Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō ǊŜȊŜǊǿƻǿŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офс Ϡ м Y{IΣ ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ 
dany rok ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ bŀ dŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 
{ǇƽƱƪƛ ǎǇŜƱƴƛŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƻƎƛ Y{I ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻΦ 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀƭŜȍƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ Ƨednej akcji zostaje ustalona w wyniku 
ǇƻŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜƧ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IύΦ 

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy 

² Ϡ 10 ust. 6 {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ Ȋaliczki na poczet przewidywanej 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǿȅƳŀƎŀƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Y{IΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опф Y{I ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ ȊŀǊȊŊŘ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘťΦ 
²ȅǇƱŀǘŀ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǿȅǇƱŀŎƛŏ ȊŀƭƛŎȊƪť ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƧ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜƧ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ȊȅǎƪΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ 
ƳƻȍŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ƴŀƧǿȅȍŜƧ ǇƻƱƻǿť Ȋȅǎƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ  
ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ 
ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ ƪǘƽǊȅƳƛ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƳƻȍŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀŏ ȊŀǊȊŊŘΣ ƻǊŀȊ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƎƻ  
ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅ ƛ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜΦ 

h ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǊȊŊŘ ƻƎƱƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅƎƻŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘΣ ǇƻŘŀƧŊŎ 
ŘȊƛŜƵΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪǿƻǘȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
ŘȊƛŜƵΣ ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ȊŀƭƛŎȊŜƪΦ 5ȊƛŜƵ ǘŜƴ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ  
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎƛŜŘƳƛǳ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǿȅǇƱŀǘΦ 

7.7. tǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ птп Y{IΣ ƳŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ 
ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ 
ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΦ tƻŘȊƛŀƱ ƳŀƧŊǘƪǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ 
ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ƛ ǿŜȊǿŀƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ 

7.8. Prawo poboru 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳisji w 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ όŀǊǘΦ поо Ϡ с Y{IύΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пон Ϡ н Y{IΣ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ŘȊƛŜƵΣ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻōƻǊǳύΦ 5ȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ trzech miesƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ - ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ tƻǊȊŊŘŜƪ 
ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ōȅŏ ǇƻŘƧťǘŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ 
ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƻƪǊŜǏƭŀŏ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ όŀǊǘΦ 432 Ϡ 3 KSH). 

tƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻƴƻ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊƛŀƴŜ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ 
zgromadzenia, ƻ ŎȊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǿŀƭƴŜƳǳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŊ ƻǇƛƴƛť 
ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŊ ǇƻǿƻŘȅ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō 
ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΦ 5ƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ 
Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿȅƳƻƎƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ όŀύ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ 
wykonania prawa poboru nŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜΤ ƻǊŀȊ ƎŘȅ όōύ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ 
ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ƻōŜƧƳŊ 
ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛΦ 

7.9. tǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ уп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 
ōƛŜƎƱŜƎƻΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō 
ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ 
ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ 
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ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΣ ŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ 
ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ 
zgǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ 
ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛ ȊŀȍŊŘŀƧŊ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ Řƻ 
ȊŀǊȊŊŘǳ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŊ ŘŀǘŊ 
walnego zgromadzenia. 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊŀǊȊŊŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǿŀƭƴŜƳǳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŊ ƻǇƛƴƛť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ 
wniosku. 

WŜȍŜƭƛ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿƴƛƻǎƪǳ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǘŀƪŊ ǳŎƘǿŀƱť  
z naruszeniem art. уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ 
ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
(art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie). 

½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊƱƻȍȅŏ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ȊŜ ǎǇƻǎƻōǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ 
walnym zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie). 

8. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ {ǇƽƱƪƛ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

5ƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇƻŘƭŜƎŀ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳΣ ǿ ǘȅƳ ǳǎǘŀǿƻǿȅƳ  
ƛ ǳƳƻǿƴȅƳΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ǘŜǊƳƛƴ ƻǊŀȊ ƳŜǘƻŘŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Y{I όȊƻōŀŎȊ Ǉǳƴƪǘ 
3.7.6 ǇƻǿȅȍŜƧύΦ ² ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ŘƻǇƽƪƛ kaǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ bŀ Řŀǘť 
Dokumentu Informacyjnego ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǎǇŜƱƴƛŀƱŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƻƎi KSH 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻΦ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego Statut nie przewiduje ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ !ƪŎƧŜ 
WprowadzaneΣ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ dywidendy ƛ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ daty 
ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ 

Zgodnie Ȋ Ϡ 10 ust. 7 {ǘŀǘǳǘǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ uprawniony jest do ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ 
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowegoΣ ƧŜȍŜƭƛ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘťΦ 
²ȅǇƱŀǘŀ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ǿȅǇƱŀŎŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƛ ǿȅƪŀȊŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǿ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ 
za poprzedni rok obrotowy. 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅǇƱŀǘť 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŘŀŘȊŊ ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ Ǉrzy odpowiednim zabezpieczeniu ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ 
zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie ǳŎƘǿŀƱť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ  
ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ przychodu. 

9. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ i obrotem Akcjami 
WprowadzanymiΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

tƻƴƛȍǎȊŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǎŊ ƻǇŀǊǘŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴŀ Řŀǘť 
Dokumentu Informacyjnego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 
ǿ ǘȅƳ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ȊƳƛŀƴ ǿ ƻǊȊŜŎȊƴƛŎǘǿƛŜ ǎŊŘƽǿ administracyjnych ƭǳō ǇǊŀƪǘȅŎŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 
stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym ƳƻƎŊ ǎǘǊŀŎƛŏ ŀƪǘǳŀƭƴƻǏŏΦ ½Ƴƛŀƴȅ ǘŀƪƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 
retroaktywne. 
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² ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje 
ǘŜ ƳŀƧŊ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻƎƽƭƴȅ ƛ ǿ ȍŀŘƴȅƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƪƻƳǇƭŜǘƴŜƧ ŀƴƛ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅΦ  
½ ǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘǳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ȊŀƭŜŎŀ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǇƻǊŀŘȅ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ 
ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻŦƛŎƧŀƭƴŜƎƻ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ  
w tym zakresie. 

tƻƴƛȍǎȊȅ ƻǇƛǎ ƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǇƻŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ȊǿƻƭƴƛŜƵ Ȋ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ όƴǇΦ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘύΦ ½ƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǇƻƴƛȍŜƧ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ αŘȅǿƛŘŜƴŘŀέΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ 
ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǘŀƪƛŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜΣ ƧŀƪƛŜ ǇǊȊȅǇƛǎǳƧŜ Ƴǳ ǎƛť ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ Ȋŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 
sytuacji, ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜ ǎŊ ǳȍȅǿŀƴŜ ǿ ǳƳƻǿŀŎƘ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊΦ hŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ƛƴŀŎȊŜƧ 
ŘŜŦƛƴƛƻǿŀŏ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƭǳō ǎǘŀƴƻǿƛŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƻƪǊŜǏlenie ma takie znaczenie, jakie posiada ono 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀƵǎǘǿŀΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ŘŀƴŊ ǳƳƻǿť ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ 
opodatkowania 

9.1. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

9.1.1. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō fizycznych 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ όǘƧΦ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘύ 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ōŜȊ 
ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƻƱƻȍŜƴƛŀ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όnieograniczony ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƳŀƧŊ ƳƛŜƧǎŎŜ 
ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
Fizycznych). 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύ Ȋŀ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ƳƛŜƧǎŎŜ 
ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǿŀȍŀ ǎƛť ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀΥ 

¶ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ŎŜƴǘǊǳƳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƻǎƻōistych lub gospodarczych 
όƻǏǊƻŘŜƪ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ȍȅŎƛƻǿȅŎƘύΤ ƭǳō 

¶ ǇǊȊŜōȅǿŀ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ муо Řƴƛ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ  

tƻǿȅȍǎȊŜ ȊŀǎŀŘȅ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ Rzeczpospolita tƻƭǎƪŀ όŀǊǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ¦Ƴƻǿȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƛƴŀŎȊŜƧ ŘŜŦƛƴƛƻǿŀŏ αƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀέ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ 
ǇǊŜŎȅȊƻǿŀŏ ǇƻƧťŎƛŜ αƻǏǊƻŘƪŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ȍȅŎƛƻǿȅŎƘέΦ 

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ŀƪŎƧƛύ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
Fizycznych. 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ 
ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ 
ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ 
dochodu. 5ƻŎƘƻŘŜƳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǿ Ǌƻƪǳ podatkowym ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ na podstawie 
art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38Σ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ art. 24 ust. 13 i 14, Ustawy o Podatku 
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5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 
hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

Przychodem z odpƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ŎŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ 
ǳƳƻǿƛŜΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ƪƻǎȊǘȅ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀΦ WŜȍŜƭƛ jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie 
ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿΣ ǇǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀ 
ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ όŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ м ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

tǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ oraz ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ 
ƴŀ ƴŀōȅǿŎť ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ƻǊŀȊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ŀō pkt 1 Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ 

YƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ 
ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿΦ YƻǎȊǘȅ ǘŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǎŊ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ 
ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ оу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

W przypadkǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǿȅƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 
ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǇŀŘƪǳΣ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎŊ ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 
ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎť ǿ ŎŜƭǳ ƻōƧťŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅch (art. 22 ust. 1m Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

²ƻƭƴȅ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅ ȊŜ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ (art. 21 ust. 1 
Ǉƪǘ млр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

WŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ǉƻ ǊƽȍƴȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘ ƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 
ƳƻȍƭƛǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎŜƴȅ ƴŀōȅŎƛŀ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛu dochodu z takiego zbycia 
ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘťΣ ȍŜ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊōȅŎƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ kolejno ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀōȅǘȅŎƘ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ 
½ŀǎŀŘťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ мл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ǇǊȊŜȊ 
ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ȊŀǇƱŀǘȅ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ 
podatkowego podatnik, na podstawie przekazanych mu ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ƛŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ 
ǇǊŀǿƴŜƧ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƭǳǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘǳΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛτw przypadku uzyskania dochodu do opodatkowaniaτƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿ ƻŘǊťōƴȅƳ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌoku podatkowym dochodu 
όǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘȅύ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ с ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ пр ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 
¢ŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ȊŜȊƴŀƴƛŀ ǳǇƱȅǿŀ Řƴƛŀ ол ƪǿƛŜǘƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
uzyskano przychodȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ 
ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊŀǇƱŀŎƛŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǿȅƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ǘȅƳ ȊŜȊƴŀƴƛǳΦ 

5ƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 27 oraz art. 30c Ustawy o Podatku Dochodowym 
ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ  

{ǘǊŀǘŀ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŀ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƳƻȍŜ ƻōƴƛȍȅŏ ŘƻŎƘƽŘ 
ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƪƻƭŜƧƴƻ Ǉƻ ǎƻōƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ Ȋ 
ǘȅƳΣ ȍŜ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǘȅŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅŏ рл҈ ƪǿƻǘȅ ǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ {ǘǊŀǘȅ 
ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜƧ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť ȊŜ ǎǘǊŀǘŀƳƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όŀǊǘΦ 
9 ust. 3 w zw. z art. 9 ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς 5!b9 5h¢¸/½+/9 !Y/WL WPROWADZANYCH 

 

 
82 

 

PrzeǇƛǎƽǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ ² ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ 
ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎŜ Ȋ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƛ ǊƻȊƭƛŎȊƻƴŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ 
Řƭŀ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΦ 

Ponadto, ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ ол Ƙ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦΣ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ dodatkowo Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ Řŀƴƛƴȅ 
ǎƻƭƛŘŀǊƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п҈ ƻŘ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǇƻƴŀŘ мΦлллΦлллΣлл ȊƱ ǎǳƳȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ 
opodatkowaniu ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 27 ust. 1, 9 i 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō Cizycznych po ich pomniejszeniu o: ƻ ƪǿƻǘȅ ǎƪƱŀŘŜƪ ƴŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƻǊŀȊ 
ƪǿƻǘȅ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿť ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƪƻƴǘrolowanej, odliczone 
ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳΦ 5ƻŎƘƻŘȅΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴŀ ƧŜǎǘ Řŀƴƛƴŀ ǎƻƭƛŘŀǊƴƻǏŎƛƻǿŀ ƻōŜƧƳǳƧŊ ƳΦƛƴΦ ŘƻŎƘƻŘȅ ȊŜ 
zbycia akcji. 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ŘŀƴƛƴƛŜ ǎƻƭƛŘŀǊƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ǳǊȊťŘƻƳ ǎƪŀǊōƻǿȅƳ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řŀƴƛƴȅ ǎƻƭƛŘŀǊƴƻǏŎƛƻǿŜƧΣ ǿŜŘƱǳƎ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ Řƴƛŀ ол ƪǿƛŜǘƴƛŀ Ǌƻƪǳ 
kalendŀǊȊƻǿŜƎƻ ƛ ǿ ǘȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿǇƱŀŎƛŏ Řŀƴƛƴť ǎƻƭƛŘŀǊƴƻǏŎƛƻǿŊΦ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ 
όǘƧΦ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘύ 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊƻΣ ǊŜƎǳƱȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 
ǇƻǿȅȍŜƧ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 
нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

¢ŀƪƛŜ ƻǎƻōȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ podatkowemu ǘȅƭƪƻ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΣ ƪǘƽǊŜ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ - art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 
Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ƴƛejsca 
ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ όŀǊǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ 
ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ƴƛŜȊŀǇƱŀŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 
ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ 
ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

9.1.2. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ 
ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ όǘƧΦ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘύ 

tƻŘŀǘƴƛƪŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 
ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ όȊ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧύ 
όŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ м ƛ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ 
komandytowo-akcyjnych ƳŀƧŊcych ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о Ǉƪǘ м 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

tƻŘŀǘƴƛŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ƳŀƧŊ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀ όƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ 

podatkowy - ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 
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5ƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳu 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ŀƪŎƧƛύ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ 
ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΦ 

5ƻŎƘƻŘŜƳ ȊŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ art. 11c, art. 11i, art. 24a, art. 24b, art. 24d i art. 24f Ustawy o 
tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƴŀŘǿȅȍƪŀ ǎǳƳȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŀŘ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƛŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ WŜȍŜƭƛ ƪƻǎȊǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ǎǳƳť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǊƽȍƴƛŎŀ ƧŜǎǘ ǎǘǊŀǘŊ ȊŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ (art. 7 ust. 2 Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 
tǊȊȅŎƘƻŘŜƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅǊŀȍƻƴŀ ǿ ŎŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ 
uƳƻǿƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ŎŜƴŀΣ ōŜȊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƧ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅΣ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƻŘōƛŜƎŀ ƻŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿΣ 
ǇǊȊȅŎƘƽŘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ 
(art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku DochodowyƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

YƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ zbycia ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅŘŀǘƪƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ 
ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿΦ YƻǎȊǘȅ ǘŜ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǎŊ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ 
ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

¦Ȋȅǎƪŀƴȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƛ ƪƻǎȊǘȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΦ tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ zbycia ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ wynosi zasadniczo 19% podstawy opodatkowania.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ 
ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƎƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ǿȅǇƱŀǘ ƴƛŜ 
ǇƻōƛŜǊŀ ǇƻŘŀǘƪǳΦ tƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ŘƻŎƘƻŘǳ ŀƭōƻ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘȅ όŀǊǘΦ нт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ ¢ŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ȊŜȊƴŀƴƛŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ƪƻƵŎŜƳ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ Ǌƻƪǳ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ȊŀǇƱŀŎƛŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪΦ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ 
ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ όǘƧΦ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳύ 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊƻΣ ǊŜƎǳƱȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 
ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ przez ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ siedziby lub 
ȊŀǊȊŊŘǳΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǳǎǘŀǿȅ ƳŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƎƻŘƴƛŜ 
z przepisami prawa podatkƻǿŜƎƻ ǘŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ǎŊ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿ ǘȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀ όŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

¢ŀƪƛŜ ƻǎƻōȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ ǘȅƭƪƻ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƻǎƛŊƎŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ - art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od 
hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ  

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅtorium Rzeczypospolitej Polskiej 
Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 
ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀΦ  
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9.2. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
prawnych 

9.2.1. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

9.2.2. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ όǘƧΦ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘύ 

5ƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
Rzeczypospolitej PolsƪƛŜƧΣ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 
ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

5ƻŎƘƻŘŜƳ όǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳύ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ όǇǊȊȅŎƘƽŘύ ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ǘŜƎƻ 
ǳŘȊƛŀƱǳ όŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ {Ŋ ǘƻ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 
przycƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ όƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋ 
ǘȅǘǳƱǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛΣ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƧŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊύΦ 

Podmiot, ktƽǊȅ ǿȅǇƱŀŎŀ ƭǳō ǎǘŀǿƛŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǇƛŜƴƛŊŘȊŜ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 
όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ όǇƱŀǘƴƛƪύΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇƻōƻǊǳ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘ όǏǿƛŀŘŎȊŜƵύ όŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ tƱŀǘƴƛƪ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜǎƱŀŏ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧŜΣ ǿŜŘƱǳƎ 
ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ǎǘȅŎȊƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ όŀǊǘΦ пн ǳǎǘΦ мŀ ¦ǎǘŀǿȅ 
o Podatƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пр ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻōǊŀƴȅ 
ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΣ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƎƻ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳΣ 
ǎƪƱŀŘŀƴȅƳ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƪǿƛŜǘƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΦ Do 
ǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ŘƻŎƘƻŘǳ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ όǳŘȊƛŀƱƽǿύ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛΣ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱŜƪ τ ŘƻǇƱŀǘ ǿ ƎƻǘƽǿŎŜ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƧΣ ǎǇƽƱŜƪ ƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ƭǳō ŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘΣ Ƨŀƪƻ 
ǇƱŀǘƴƛŎȅΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ 
dochƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƛ ǿƛŊȍŊ ǎƛť Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅƳƛ ƴŀ ǘȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘΣ ŀ ǿȅǇƱŀǘŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ όŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ пŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ hŘ Řƴƛŀ 
м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ ȊŘŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻƱƻȍƻƴȅ ƴŀ 
ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ƧŜȍŜƭƛ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǘŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳΦ 

bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘ ǇƱŀǘƴƛƪŀƳƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿ 
ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ŘƻŎƘƻŘǳ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ όǳŘȊƛŀƱƽǿύ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ǎǇƽƱƪƛΣ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ 
ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱŜƪτŘƻǇƱŀǘ ǿ ƎƻǘƽǿŎŜ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 
ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƧΣ ǎǇƽƱŜƪ ƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ƭǳō ŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ 
ǊŀŎƘǳƴƪƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ǎŊ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜΦ tƻŘŀǘŜƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 
przekazania naleȍƴƻǏŎƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ όŀǊǘΦ пм ǳǎǘΦ мл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ hŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ ȊŘŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƛ ŘǊǳƎƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ 
Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿ ƧŀƪƛƳ 
ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻƱƻȍƻƴȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ƧŜȍŜƭƛ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ƴŀ 
ƪǘƽǊȅƳ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ǎŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ǘŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳΦ 
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W przypadku, gŘȅ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻȍǎŀƳƻǏŏ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǳƧŀǿƴƛƻna w trybie przewidzianym w Ustawie 
ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ƧŜǎǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀǿƪƛ мф҈ ƻŘ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ 
rachunku zōƛƻǊŎȊŜƎƻ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ WŜȍŜƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪ 
ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǘǊȅōƛŜΣ ǘƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ƴƛŜ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ пн ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎŀƳƛ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǿǿΦ ƪǿƻǘȅ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ 
όŀǊǘΦ пр ǳǎǘΦ оŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

9.2.3. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ όǘƧΦ ƴƛŜƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘύ 

½ŀǎŀŘƴƛŎȊƻΣ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǊŜƎǳƱȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ 
w zyskŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǘȅƭƪƻ ƻŘ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ 
podatkowy). 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ όŀǊǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 
ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ 
ƴƛŜȊŀǇƱŀŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 
podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 
Ustawy o tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

² ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ƭǳǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ǇƱŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇǊȊŜǎƱŀŏ 
ǇƻŘŀǘƴƛƪƻǿƛ ƻǊŀȊ ǳǊȊťŘƻǿƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƳǳΣ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǿ 
sprawach opodatkowaniŀ ƻǎƽō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ȊŀŘŀƴƛŀΣ ƛƳƛŜƴƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ 
ǿȊƻǊǳ όŀǊǘΦ пн ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƴŀ ǇƛǎŜƳƴȅ 
ǿƴƛƻǎŜƪ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ 
ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƛƳƛŜƴƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇƻŘŀǘƴƛƪƻǿƛ ƛ ǳǊȊťŘƻǿƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƳǳΣ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǎƽō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǎǿƻƧŜ 
zadania (art. 42 ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 
ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ 
rŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻȍǎŀƳƻǏŏ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǳƧŀǿƴƛƻƴŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ 
ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǘƻ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ƴƛŜ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ŀƴƛ ǇǊȊŜǎȅƱŀƴƛŀ 
ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ пн ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō CƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

9.2.4. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 
ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ 

hŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлму ǊΦ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻŘǊťōƴŜ 
ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ς ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όŘƻŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť 
ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wt ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ όŘƻŎƘƻŘǳύΦ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ 
ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 
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1) ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΤ 

2) ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wt ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wt ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 
Europejskiej lub w ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΤ 

3) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻŘǇǳƴƪŎƛŜ ŘǊǳƎƛƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
όŀƪŎƧƛύ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻŘǇǳƴƪŎƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΤ 

4) ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻŘǇǳƴƪŎƛŜ ŘǊǳƎƛƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ 
ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȋǊƽŘƱƻ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴia. 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǇƻŘǇǳƴƪŎƛŜ 
ǘǊȊŜŎƛƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ όŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
Prawnych).  

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
όŀƪŎƧƛύ ǿ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 
ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΣ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ Ȋe zwolnienia 
όŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

½ŀǎŀŘȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻΥ 

Á ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ȊŀǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴǊ мпорκнллоκ²9 Ȋ Řƴƛŀ нн ƭƛǇŎŀ нлло ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 9ǳǊƻǇŜjskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.); 

Á ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wtΣ ǎǇƽƱƪƻƳ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ǿ YƻƴŦŜŘŜǊŀŎƧƛ {ȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛŜƧ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ 
ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ǘǊȊŜŎƛƳ ǇƻǿȅȍŜƧ 
ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ 
25%; 

Á ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ όǇǊȊȅǇƛǎŀƴȅŎƘύ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻƱƻȍƻƴŜƎƻ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ¦ƴƛƛ 
9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜƎƻ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ŀƭōƻ ǿ 
YƻƴŦŜŘŜǊŀŎƧƛ {ȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛŜƧ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ǿ wt ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wt ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ 
DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 
ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇƽƱƪŀ ǘŀ ǎǇŜƱƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿŀǊǳƴƪƛΦ 

ZgodnƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ пŘ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΥ 

Á ƧŜȍŜƭƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΤ 

Á ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅǘǳƱǳΥ 

o ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΤ 

o ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ǿƱŀǎƴƻǏŏΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǘŜ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱȅōȅ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƎŘȅōȅ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜΦ 
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½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƻŘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǇƻŘ ǿarunkiem istnienia podstawy prawnej 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜƧ ǊŀǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ 
ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wtΣ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻŘ ƻǊƎŀƴǳ 
podatkowego innego ƴƛȍ wt ǇŀƵǎǘǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻŘŀǘƴƛƪ Ƴŀ ǎǿƻƧŊ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻŎƘƽŘ ȊƻǎǘŀƱ ǳȊȅǎƪŀƴȅ 
όŀǊǘΦ ннō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

½ŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳƴƛƪŀƴƛŀ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wt όŀǊǘΦ ннŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
Prawnych). 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ ннŎ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛΥ 

Á ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƭǳō ǿƛŜƭǳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƽǿƴȅƳ ƭǳō ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ 
ŎŜƭƽǿ ōȅƱƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛa nie skutkuje 
ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΣ ƻǊŀȊ 

Á ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳΦ 

¦ȊƴŀƧŜ ǎƛť ǇǊȊȅ ǘȅƳ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ннŎ ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘύΣ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ƭǳō 
inƴŀ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ Ȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎȊȅƴ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 
ǇǊȊŜƴƻǎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǎƴƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƭǳō ǎǇƽƱƪŀ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊȊȅŎƘƽŘ όŘƻŎƘƽŘύΣ 
ǿȅǇƱŀŎŀƴȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

hŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ȍȅŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ȊƳƛŀƴȅ Řƻ ŀǊǘΦ нс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
tǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ȊƳƛŜƴƛƻƴȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ 
ǇǊŀǿƴŜΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ 
ƪǘƽǊŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǳ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƎƻ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ƪǿƻǘȅ нΦлллΦлллΣлл ȊƱ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ǎŊ 
ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛŎȅ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘΦ  

½ŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ 
ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ 
ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΦ 

tǊȊȅ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƭŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜƧ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ мф҈Σ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƭǳō 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƭǳō ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ōťŘȊƛŜ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΦ tǊȊȅ ƻŎŜƴƛŜ ŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ 
ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƻǊŀȊ ǎƪŀƭť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ 

½ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǇƻōƛŜǊŀƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘƴƛŎȅ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƴŀ 
cele statutowe lub ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊƱƻȍŊ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ȍŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŊ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 
ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ - na cele wymienione w tym przepisie. 

ZgoŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ мŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ 
ǘȅǘǳƱƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м όƳΦƛƴΦ ŘȅǿƛŘŜƴŘύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 
hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƻǿƛ ǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǳ ǇƱŀǘƴƛƪŀ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƪǿƻǘȅ 
нΦлллΦлллΣлл ȊƱΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅǇƱŀǘ 
ǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ о ƻǊaz art. 22 ust. 
п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ǎǘƻǎǳƧŊ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘ 
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ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ōťŘŊ ƻŘōƛƻǊŎŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƳŀƧŊŎŊ ǎƛŜŘȊƛōť ǿ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ wt ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΥ 

Á ƧŜƧ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƧ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΤ ƭǳō 

Á ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ς ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 
podatkoǿŜƧ ǇŀƵǎǘǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƧŜƧ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘΣ ŀƭōƻ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ 
ǇŀƵǎǘǿŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘŜƴ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ƧŜǎǘ ǇƻƱƻȍƻƴȅΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м όƳΦƛƴΦ ŘȅǿƛŘŜƴŘύ ¦ǎǘŀǿy o 
tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƭǳō 
ƧŜƧ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅǇƱŀŎƻƴŀ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǳ ǇƱŀǘƴƛƪŀ 
Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƪǿƻǘȅ нΦлллΦлллΣлл ȊƱΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƛ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ 
ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅǇƱŀǘ ǘȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ǎǘƻǎǳƧŊ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ 21 ust. 3 oraz 
ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ мŎΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 
ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŘ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ 
ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ оŀ ƛ оŎ ƭǳō ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ п 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΦ 

WŜȍŜƭƛ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴŜ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ 
ƴƛŜȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƻƪǊŜǎǳ ƧŜƎƻ ǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇǊȊȅ ǇƻōƻǊȊŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǘŜƴ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ 
ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ Řǿǳƴŀǎǘǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿȅŘŀƴƛŀΦ 

WŜȍŜƭƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řǿǳƴŀǎǘǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳΣ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ 
ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳƭŜƎƱƻ ȊƳƛŀƴƛŜΣ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ 
Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƴƻǿȅƳ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛƱ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ 
ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƭǳō ǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛȍǎȊŜƧ 
ƻŘ ƴŀƭŜȍƴŜƧ Ǉƻƴƻǎƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅǇƱŀǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ ƻǎƻōŀƳƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Ȋ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻȍǎŀƳƻǏŏ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ 
ǳƧŀǿƴƛƻƴŀΣ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ƻŘ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΦ 

tƻŘŀǘŜƪ ǇƻōƛŜǊŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
zbiorczego. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳΥ 

Á ƻŘǎŜǘŜƪ ƻŘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪƽǿ zagranicznych; 

Á ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊŎȊȅŎƘΤ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅch 
ŀƭōƻ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ȊōƛƻǊŎȊŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǇƱŀǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

tƱŀǘƴƛŎȅ ǇƻōƛŜǊŀƧŊ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ 
ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ ǊŀŎƘǳƴƪu zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ 
ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 
uzyskanych od podatnika certyfikatem rezydencji. 

WŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нм ǳǎǘΦ м ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м όƳΦƛƴΦ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƪǿƻǘť нΦлллΦлллΣлл ȊƱΣ ƻǎƻōȅ 
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prawne, jedƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜƳŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ 
ǎŊ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛŎȅ ǇƻōǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ 
ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀǿƪƛ мф҈ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘΣ ƻŘ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǇƻƴŀŘ ƪǿƻǘť нΦлллΦлллΣлл ȊƱΥ  

Á Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘƭƛŎȊŜƵ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŀ-мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō 
Prawnych; 

Á ōŜȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōŜȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴƛŀ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ƭǳō ǎǘŀǿŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
ƭǳō ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΦ 

tƻŘƳƛƻǘȅ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻƎŊ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǇƻƳƛƳƻ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŀ ƪǿƻǘȅ нΦлллΦлллΣлл ȊƱ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ ƻǇƛƴii o stosowaniu zwolnienia. 

hǇƛƴƛť ƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻōƻǊǳ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ 
ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ǿȅŘŀƧŜ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ȊƱƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎť ŘȅǿƛŘŜƴŘ 
(opinia o stosowaniu zwolnienia). 

tƻƴŀŘǘƻΣ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴŀƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻōƽǊ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ƻŘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊƽƎ нΦлллΦлллΣлл ȊƱ 
ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪ ȊƱƻȍȅƱ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ȍŜΥ 

Á posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo 
ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƭǳō ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ 
ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΤ 

Á Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿƛŜŘȊȅ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜΣ ȍŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 
ǿȅƪƭǳŎȊŀƧŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ŀƭōƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳΣ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƭǳō ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΦ 

hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ǎƪƱŀŘŀ ƪƛŜǊƻǿƴƛƪ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ǇŜƱƴƛƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 
ŦǳƴƪŎƧťΦ bƛŜ ƧŜǎǘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ 
Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

hǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ȊǿǊŀŎŀΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪΣ ǇƻŘŀǘŜƪ ǇƻōǊŀƴȅ ƻŘ ƪǿƻǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ нΦлллΦлллΣлл ȊƱΦ 
²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻŘŀǘƪǳ Řƻ ȊǿǊƻǘǳ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ƭǳō ǎǘŀǿŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƭǳō ǳƳƽǿ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ wtΦ  

²ƴƛƻǎŜƪ ƻ ȊǿǊƻǘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏΥ  

Á podatnik, ƪǘƽǊȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪΣ ƻǎƛŊƎŀ ǇǊȊȅŎƘƽŘ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ 5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΤ  

Á ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǇƱŀŎƛƱ ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƛ ǇƻƴƛƽǎƱ ŎƛťȍŀǊ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻŘatku. 

²ƴƛƻǎŜƪ ƻ ȊǿǊƻǘ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Ŏƻ Řƻ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǇǊŀǿŘŊ Ŧŀƪǘƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳ 
ƻǊŀȊ Ŏƻ Řƻ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ƻǊȅƎƛƴŀƱŜƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ȊŀƱŊŎȊƻƴŜƧ Řƻ ǿƴƛƻǎƪǳΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻ 
ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ 
ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ Ŧŀƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜƧ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƧ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛΦ  

5ƻ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊǿǊƻǘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻƱŊŎȊŀ ǎƛť ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ ƴŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƧŜƎƻ ȊŀǎŀŘƴƻǏŎƛΣ ǿ 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

Á certyfikat rezydencji podatnika; 

Á ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǎǇƻǎƽō ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ 
ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ǿƛŊȊŀƱŀ ǎƛť ȊŀǇƱŀǘŀ ǇƻŘŀǘƪǳΤ 
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Á ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΤ 

Á ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŀǊǳƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku 
5ƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘΤ  

Á ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ȍŜ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǎƪƱŀŘŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ȊǿǊƻǘ 
ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŎƛŊȍȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 
ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ȍŜ ǎǇƽƱƪŀ ŀƭōƻ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ƧŜǎǘ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅƳ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǿȅǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΤ 

Á ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΣ ȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ƪǊŀƧǳ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Řƭŀ 
ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘΣ ƎŘȅ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǎŊ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎ art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym 
ƻŘ hǎƽō tǊŀǿƴȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΤ  

Á ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧť ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŊ ƴŀ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜΣ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƱŀǘƴƛƪ ǿǇƱŀŎƛƱ ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ƛ ǇƻƴƛƽǎƱ ŎƛťȍŀǊ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ς w przypadku, gdy o ȊǿǊƻǘ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ 
ǇƱŀǘƴƛƪΤ 

Á ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 
ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

² ǎǇǊŀǿƛŜ ȊǿǊƻǘǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿȅŘŀƧŜ ŘŜŎȅȊƧťΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻƪǊŜǏƭŀ ƪǿƻǘť ȊǿǊƻǘǳΦ 

9.3. hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ȊŀƳƛŀƴȅ ǊȊŜŎȊȅ  
ƛ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǎŊ ǊȊŜŎȊȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ƴŀ 
ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 
όŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ŀύ ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ  

Cƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƧŜǎt uznawana 
Ȋŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘŀƪƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м҈Φ tƻŘǎǘŀǿť 
ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪƻǿŀ ǊȊŜŎȊȅ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ с ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ  
ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ 
ƪǳǇǳƧŊŎȅƳ ƛ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ п Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ 
Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎƻƭƛŘŀǊƴƛŜ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ 
ǇƻŘŀǘƪǳΦ {ǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƻǎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǊȊŜŎȊȅ ŀƭōƻ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 
ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ȊŀƳƛŀƴƛŜΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘŀ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻŘŀǘŜƪΦ  

tƻŘŀǘƴƛŎȅ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛΣ ōŜȊ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ȊƱƻȍȅŏ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 
ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƛ ǿǇƱŀŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ 
tƻǿȅȍǎȊȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ƧŜǎǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅƳ ǿ 
przyǇŀŘƪǳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ Řƻkonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 
н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ /ȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘύΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ 
instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ όƛƛƛύ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ 
ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ ƭǳō όƛǾύ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne 
ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

zorganizowanego - ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ όŀǊǘΦ ф Ǉƪǘ ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ /ȊȅƴƴƻǏŎƛ 
Cywilnoprawnych). 
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9.4. Opodatkowanie nabycia papƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ  
i darowizn 

 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊȅ 
ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 
wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ όǿ ǘȅƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ǘȅǘǳƱŜƳ ŘȊƛŜŘȊƛŎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇƛǎǳ 
ȊǿȅƪƱŜƎƻΣ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳΣ ȊŀǇƛǎǳ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇƻƭŜŎŜƴƛŀ ǘŜǎǘŀƳŜƴǘƻǿŜƎƻΣ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ƻǊŀȊ ǇƻƭŜŎŜnia 
ŘŀǊŎȊȅƵŎȅ όŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ {ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ 
ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊȅ ƛ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ {ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴύ. 

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 4) Ustawy o tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ {ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿizn, obowƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ 
akcji i powstaje przy nabyciu w drodze darowizny ς Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀǊŎȊȅƵŎť ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƪǘǳ 
notarialnego, a w razie zawarcia umowy bez zachowania przewidzianej formy ς Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
przyrzŜŎȊƻƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΤ ƧŜȍŜƭƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ŦƻǊƳȅ Řƭŀ 
ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƻōǳ ǎǘǊƻƴΣ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǇƻǿǎǘŀƧŜ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ  

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ м ƛ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǇƻŘǎǘŀǿť ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛ 
ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ŘƱǳƎƽǿ ƛ ŎƛťȍŀǊƽǿ όŎȊȅǎǘŀ ǿŀǊǘƻǏŏύΣ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ǿ Řƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƛ ŎŜƴ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ Ȋ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴŀōȅǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎi 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎťΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƻƴŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǊȊŜŎȊȅ ƛ ǇǊŀǿΦ  

Yǿƻǘŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻǿƛƴƻǿŀŎǘǿŀΣ ƭǳō ǘŜȍ ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
ŘŀǊŎȊȅƵŎŊ ŀ ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŊ ŀ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŊΦ {ǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǇǊƻƎǊŜǎȅǿƴȅ  
ƛ ǿȅƴƻǎȊŊ ƻŘ о҈ Řƻ нл҈ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ƎǊǳǇȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ Řƻ ƧŀƪƛŜƧ ȊŀƭƛŎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ƴŀōȅǿŎŀΦ 5ƭŀ ƪŀȍŘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǘŀƪȍŜ ƪǿƻǘȅ ǿƻƭƴŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳΦ 

bŀōȅŎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜ όƳŀƱȍƻƴƪŀΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǇŀǎƛŜǊōŀΣ 
ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻΣ ƻƧŎȊȅƳŀ ƛ ƳŀŎƻŎƘťύ ƧŜǎǘ ȊǿƻƭƴƛƻƴŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ǎǘƻǎƻǿƴŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƳǳ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪƻǿƛ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ пŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 
{ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴύΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛťΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ 
ǇƻƭǎƪƛŜ ƭǳō ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ 
Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) - ǎǘǊƻƴ ǳƳƻǿȅ ƻ 9hD ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƴŀ 
terytorium Rzeczypospolitej tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇŀƵǎǘǿŀ όŀǊǘΦ п ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 
{ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴύΦ 

tƻŘŀǘƴƛŎȅ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘŀǘŜƪ ƧŜǎǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀΣ ȊƱƻȍȅŏ ǿ 
ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜƳǳ ƴŀŎȊŜƭƴƛƪƻǿƛ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ 
ȊŜȊƴŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ǊȊŜŎȊȅ ƭǳō ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ǳǎǘŀƭƻƴŜƎƻ ǿȊƻǊǳ όŀǊǘΦ мтŀ ǳǎǘΦ м ƛ н ¦ǎǘŀǿȅ 
ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ {ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴύΦ tƻŘŀǘŜƪ ǇƱŀǘƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊji naczelnika 
ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭŀƧŊŎŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ 

tƻŘŀǘƪƻǿƛ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ όǿ ǘȅƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ Řƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƴƛ ƴŀōȅǿŎŀΣ ŀƴƛ ǘŜȍ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŀ ƭǳō ŘŀǊŎȊȅƵŎŀ 
ƴƛŜ ōȅƭƛ ƻōȅǿŀǘŜƭŀƳƛ ǇƻƭǎƪƛƳƛ ƛ ƴƛŜ ƳƛŜƭƛ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ όŀǊǘΦ о Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ tƻŘŀǘƪǳ ƻŘ {ǇŀŘƪƽǿ ƛ 5ŀǊƻǿƛȊƴύΦ 

9.5. tǊȊŜǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ 
 

Stosownie do ŀǊǘΦ у hǊŘȅƴŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀ ƴƛŜƳŀƧŊŎŀ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Řƻ 
ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƛ ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол Ϡ м ƛ Ϡ о hǊŘȅƴŀŎƧƛ tƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ǇƱŀǘƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƭƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀΣ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ 
ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ Ȋŀ ǇƻŘŀǘŜƪΣ ƪǘƽǊȅ 
ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ ƭǳō Ȋŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ ǇƻōǊŀƴŜƎƻΣ ƭŜŎȊ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴŜƎƻΦ tƻǿȅȍǎȊȅ ǇǊȊŜǇƛǎ ƴƛŜ Ƴŀ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻŘǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ 
ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΤ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿȅŘŀƧŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀΦ 
hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ Ƴƻȍƴŀ ƻǊȊŜŎ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ ол Ϡ 
5 Ordynacji Podatkowej). 
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IV. DANE O EMITENCIE 

1. bŀȊǿŀ όŦƛǊƳŀύΣ ŦƻǊƳŀ ǇǊŀǿƴŊΣ ƪǊŀƧ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǎƛŜŘȊƛōŀ ƛ ŀŘǊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ǿǊŀȊ Ȋ ƴǳƳŜǊŀƳƛ 
ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅƳƛ όǘŜƭŜŦƻƴΣ ǘŜƭŜŦŀƪǎΣ ŀŘǊŜǎ ǇƻŎȊǘȅ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƛ ŀŘǊŜǎ ƎƱƽǿƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ 
ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧύΣ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊŜƳ ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴǳƳŜǊŜƳ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 

Firma: aƻƻƴƭƛǘ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba i adres: ul. _ƻōȊƻǿǎƪŀ мсκф, 31-мпл YǊŀƪƽǿ 

Telefon: (+48) 511 459 001 

Adres poczty elektronicznej: contact@moonlit.games 

Strona internetowa: https://moonlit.games 

KRS 0000718186 

Regon 36200197300000 

NIP 9452185161 

2. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǘǊǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅ 

Zgodnie Ȋ Ϡп {ǘŀǘǳǘǳΣ ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅΦ 

3. Wskazanie ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀ {ǇƽƱƪŀ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ŀƪŎȅƧƴŊ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ YƻŘŜƪǎǳ 
{ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ {ǘŀǘǳǘǳ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƎƻ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿΦ 

4. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻ ǿǇƛǎƛŜ Řƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ Řŀǘȅ 
dokonania tego wpisu, a w przypadku, ƎŘȅ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱƻ 

uzyskania zezwolenia - ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ƛ ƴǳƳŜǊ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 

5ƻ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΦ 

5. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŎȊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅƳŀƎŀ Ǉƻsiadania zezwolenia, licencji lub 
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu ς dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji 
ƭǳō ȊƎƻŘȅΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳΣ ƪǘƽǊȅ ƧŜ ǿȅŘŀƱ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ wt ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ƭƛŎŜncji czy zgody. 

6. YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ {ǇƽƱƪƛ 

Data OPIS 

2014 ½ŀƱƻȍŜƴƛŜ aƻƻƴƭƛǘ DŀƳŜǎ {ǘǳŘƛƻ MicƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ όdziaƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀύ 

02-07-2015 Rejestracja w KRS Moonlit Games Studio sp. z o.o. 

11-02-2016 wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǿ Yw{ ȊƳƛŀƴȅ ŦƛǊƳȅ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ aƻƻƴƭƛǘ Games Studio sp. z o.o. na Moonlit sp. z o.o. 

02-11-2016 bŀōȅŎƛŜ ǇǊȊŜȊ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ олΣлр҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ aƻƻƴƭƛǘ sp. z o.o. 
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17-08-2017 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ aƻƻƴƭƛǘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ƪǿƻǘȅ нуΦслл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ пллΦллл ȊƱΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŜƳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳΦ 

24-11-2017 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ aƻƻƴƭƛǘ sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ŦƻǊƳȅ 
ǇǊŀǿƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ 

20-12-2017 
½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ b/.w ƴŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǇǘΦ α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς innowacyjna technologia 
ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǿ ƎǊŀŎƘ н5έ ²ƪƱŀŘ CǳƴŘǳǎȊȅ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ǿȅƴƻǎƛ сулΦнунΣом ȊƱΣ ŀ ŎŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
фумΦурм ȊƱΦ 

14-02-2018 Rejestracja w KRS zmiany formy prawnej Emitenta z Moonlit sp. z o.o. na Moonlit S.A. 

15-03-2018 
Premiera gry /ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ 
na podstawie licencji gry planszowo-bitewnej o tym samym tytule. 

06-09-2018 Pozytywna weryfikacja i uzyskanie statusu: Sony Interactive Entertainment Partner. 

12-10-2018 
Nominacja gry PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ƎǊŀ ōȅƱŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ǇƻŘ 
ǊƻōƻŎȊȅƳ ƴŀȊǿŊ αthYέ) w kategorii najlepsza gra Indie (PGA 2018). 

09-10-2018 
Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. projektu PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (inwestor, w 
ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇŀǊǘȅŎȅǇǳƧŜ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛύ 

26-10-2018 Nabycie praw do gry IGNIS ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ Cŀǘ 5ƻƎ DŀƳŜǎ {Φ!. 

30-10-2018 
Podpisanie umowy inwestycyjnej dot. projektu IGNIS όƛƴǿŜǎǘƻǊΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ  
ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇŀǊǘȅŎȅǇǳƧŜ ǿ ŎȊťǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛύ 

19-11-2018 Wydanie teasera Deadliest Catch: The Game. 

14-12-2018 
²ǎǘťpne zaakceptowanie gry IGNIS na ǇƭŀǘŦƻǊƳť Xbox One. tǊƻŎŜǎ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊȅƱ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ·ōƻȄ hƴŜ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ Ȋ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅŘŀƴƛŀ 
gry przez Microsoft. hǎǘŀǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƛ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ƻŘōťŘŊ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǇǊŜƳƛŜǊŊ gry.  

22-12-2018 
Podpisanie umowy z PlayWay S.A. na wykonanie portu gry Thief Simulator na platformy Android  
i iOS. 

11-01-2019 
Podpisanie umowy z Microsoft na produkcje gier na Xbox One, w zakresie ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛa ƴŀǊȊťŘȊƛ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ όǇǊƻƎǊŀƳƽǿΣ ǎǇǊȊťǘǳ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǎǳǇǇƻǊǘǳύ ǇǊȊŜȊ 
ŦƛǊƳť aƛŎǊƻǎƻŦǘΣ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƎƻ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎƛŜǊ ƴŀ ǘŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť. 

21-01-2019 ¦ŘȊƛŀƱ ǿ tƻŎƪŜǘ DŀƳŜǊ [ƻƴŘƻƴ όǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧŀ ƎƛŜǊ PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE oraz IGNIS). 

19-02-2019 
bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ǿǎΦ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ uchylenie 
ƧŜƎƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǘǊŜǏŎƛ ƻǊŀȊ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴƻǿŜƎƻ ǘŜƪǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
½Ƴƛŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ǿ Řƴƛǳ у ƳŀǊŎŀ нлмф ǊΦ  

18-03-2019 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ corocznych spotkaniach ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ Game 
Developers Conference w San Francisco 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

7. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ όŦǳƴŘǳǎȊȅύ ǿƱŀǎƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu {ǇƽƱƪŀ ǘǿƻǊȊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ όƛύ ƪŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ όƛƛύ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƻǎƛ рллΦлллΣлл ȊƱ όǇƛťŏǎŜǘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ  
ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ рΦлллΦллл όǇƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciŜƭŀ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅ) 
ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 
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¶ 1.399.000 (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii A  
o numerach od A0000001 do A1399000, 

¶ 1.399.000 (ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii B  
o numerach od B0000001 do B1399000, 

¶ мΦнлнΦллл όƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŘǿƛŜǏŎƛŜ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ) akcji na okaziciela serii C o numerach od C0000001 do 
C1202000, 

¶ 1.000.000 (jeden milion) akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii D o numerach od D0000001 do D1000000, 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офс Ϡ 1 KSH ƻǊŀȊ Ϡ у {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ ƴŀƭŜȍȅ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ Řƻ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏo najmniej 
ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ Řƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƴŀƭŜȍȅ ǇǊȊŜƭŜǿŀŏ ƴŀŘǿȅȍƪƛΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ 

ǇǊȊȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ - Ǉƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ŘƻǇƱŀǘȅ 
uiszczane przez akcjonariuszy w zamian za ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƛŎƘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƳΣ ƻ ƛƭŜ 
ƴƛŜ ōťŘŊ ǳȍȅǘŜ ŀ ǿȅǊƽǿƴŀƴƛŜ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘ ƻŘǇƛǎƽǿ ƭǳō ǎǘǊŀǘ. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офс Ϡ п Y{I ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀŏ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘ 
ƭǳō ǿȅŘŀǘƪƽǿ όƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜύΦ ² ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 8 ust. 4 {ǘŀǘǳǘǳΣ {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ 
²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƳƻȍŜ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ƭǳō ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǘǿƻǊȊȅŏ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅΦ 

!ƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƛ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊŀƳƛŀƴƛŜ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜΦ WŜŘƴŀ ŀƪŎƧŀ ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ 
Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ !ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ǿ ƻŘŎƛƴƪŀŎƘ ȊōƛƻǊƻǿȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ 
ŜƳƛǘƻǿŀŏ ƻōƭƛƎŀŎƧŜΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ŜƳƛǘƻǿŀŏ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ 
ȊŀƳƛŜƴƴŜ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƭǳō ƻōƭƛƎŀŎƧŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀΦ 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 7 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴȅ ƭǳō ƻōƴƛȍŀƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 
½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 
ŀƭōƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ŀǊǘΦ ппн ƛ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ Y{IΦ   YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƳƻȍŜ 
ōȅŏ ƻōƴƛȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǳƳƻǊȊŜƴƛŜ ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛΦ Wŀƪ ǎǘŀƴƻǿƛ Ϡ 11 
{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ŀƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǳƳŀǊȊŀƴŜ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƛŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť όǳƳƻǊȊŜƴƛŜ 
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie mƻȍŜ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƴƛȍ ǊŀȊ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΦ 
 
tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Řŀƴȅ ŘȊƛŜƵΦ 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ όǿ  t[bύ 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 1 502 885 1 780 003  707 961 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 500 000 500 000  400 000 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 1 952 358 1 952 358  212 2478 

YŀǇƛǘŀƱ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ - - - 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ - - - 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ (672 355) - - 

Zysk (strata) netto (277 119) (672 355) 95 713 

Odpisy z zysku netto w ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όǿƛŜƭƪƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀύ - - - 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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8. hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜΣ ȍŜ ƧŜƧ ȊŘŀƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ 
ƧŜƧ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ InformacyjnegoΣ ŀ ƧŜǏƭƛ ǘŀƪ nie 
ƧŜǎǘΣ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

 

 

9. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

Nŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ kŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

10. Informacje o przewidywanych zmianacƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 
ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ 
subskrypcyjnycƘΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

Do daty Dokumentu Informacyjnego {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱa dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji 
Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ŀƴƛ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ subskrypcyjnych. Do daty Dokumentu Informacyjnego 
ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ǿƛŊȍŊŎŜ ŘŜŎȅȊƧŜ Ŏƻ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

11. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ - na podstawie statutu 
ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

docelowego - ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ  
ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ 
trybie 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
docelowego. 

12. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
fƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ȍŀŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ŀƴƛ ǿ !{hΦ  
² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǘŀƪȍŜ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜΦ 
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13. Podstawowe ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎǊǳǇȅΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ƴƛŎƘ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύΣ ŦƻǊƳȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ǎƛŜŘȊƛōȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ {ǇƽƱƪƛ  
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

13.1. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ 

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǿ rozdziale IV pkt. 26 Dokumentu Informacyjnego. 

{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŊ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ Na Řŀǘť Dokumentu Informacyjnego 
PlayWay S.A. posiada 1.202.000 akcji Emitenta, co stanowi 24,04҈ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǘǿƻǊȊȅ ȍŀŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 
EƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ ŀƴƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

14. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

14.1. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ  
i nadzorczych Emitenta 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊ 
ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΥ 

Á aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀ Řŀǘť 

5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ уммΦ420 ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 16,23҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ Řŀǘť 

Dokumentu LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  

ǿ ƪǿƻŎƛŜ момΦсуфΣол ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ 

warunkach rynkowych. bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇƻƴŀŘǘƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ 

ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ннΦнмтΣтр ȊƱΦΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΦ 

 
aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ ōǊŀǘŜƳ Piotra DŀǊŘŜƱȅ ς akcjonariusza oraz tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
{ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 727.480 ŀƪŎƧƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 
14,55҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
 

Á Maciej Siwek ς Wiceprezes ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴŀ Řŀǘť 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ тнтΦпул ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 14,55҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
ProkureƴǘŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ aŀŎƛŜƧ {ƛǿŜƪ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 
ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ фрΦлффΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ 
tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 
 

Á tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ς PrzewoŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ akcjonariuszem Emitenta  
ƛ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ тнтΦпул ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ мпΣрр҈ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ 
Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  
ǿ ƪǿƻŎƛŜ срΦлпоΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
rynkowych. Na koniec 2018 r. Piotr GardŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇƻƴŀŘǘƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ утΦнплΣмр ȊƱΦΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ  
ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΦ 

 
Piotr DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ ōǊŀǘŜƳ aƛŎƘŀƱŀ DŀǊŘŜƱȅ - tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ 
ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ уммΦпнл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 16,23% 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
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Á Grzegorz Chyb ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴŀ Řŀǘť 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ромΦснл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 10,63҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ Řŀǘť 
Dokumentǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ DǊȊŜƎƻǊȊ /Ƙȅō ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  
ǿ ƪǿƻŎƛŜ тлΦлтоΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
rynkowych. 
 

tƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛΣ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ  
ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

14.2. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅch  
ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  
ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀnizacyjne:  

Á aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƴŀ Řŀǘť 

5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ уммΦпнл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 16,23҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ Řŀǘť 

5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  

w kwocie 131.689,ол ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ 

warunkach rynkowych. Na ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇƻƴŀŘǘƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ 

w postaci nierozliczonych zaliczek ǿ ƪǿƻŎƛŜ ннΦнмтΣтр ȊƱΦΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΦ 

 
aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ ōǊŀǘŜƳ Piotra DŀǊŘŜƱȅ ς akcjonariusza oraz tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
{ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 727.480 ŀƪŎƧƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 
14,55҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

 
Á Maciej Siwek ς Wiceprezes ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴŀ Řŀǘť 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ тнтΦпул ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 14,55҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
tǊƻƪǳǊŜƴǘŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ aŀŎƛŜƧ {ƛǿŜƪ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 
ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ фрΦлффΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ 
tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 
 

Á tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ akcjonariuszem Emitenta  
ƛ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ тнтΦпул ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ мпΣрр҈ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ na 
Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  
ǿ ƪǿƻŎƛŜ срΦлпоΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
rynkowych. Na konƛŜŎ нлму ǊΦ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇƻƴŀŘǘƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 
ƴƛŜǊƻȊƭƛŎȊƻƴȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ утΦнплΣмр ȊƱΦΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ 
ŎŀƱƻǏŎƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜΦ 

 
Piotr DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ ōǊŀǘŜƳ aƛŎƘŀƱŀ DŀǊŘŜƱȅ - tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ 
ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ уммΦпнл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 16,23% 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

Á Grzegorz Chyb ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƴŀ Řŀǘť 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ромΦснл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 10,63҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 
ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ Řŀǘť 
DƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ DǊȊŜƎƻǊȊ /Ƙȅō ǇƻǎƛŀŘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ  
ǿ ƪǿƻŎƛŜ тлΦлтоΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ Řƻ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнм ǊΦ tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 
rynkowych. 
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Á Wŀƪǳō ¢ǊȊŜōƛƵǎƪƛ - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ tƭŀȅ²ŀȅ 
{Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ǘƻ ǎǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ aƻƻƴƭƛǘ {Φ!Φ ƛ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ 
ƱŊŎȊƴƛŜ мΦнлнΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 24,04҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ  
ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

tƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛΣ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŎȊȅ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ 
ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

14.3. tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ  
ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō 
ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ƛȍ ōŀŘŀƱ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ Moonlit {Φ!ΦΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ 
ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Moonlit {Φ!Φ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ aoonlit S.A.  
a !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǘƧΦ bŀǾƛƎŀǘƻǊ /ŀǇƛǘŀƭ {Φ!Φ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύΦ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ ƴƛŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƱ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƻǎƻōƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ŎȊȅ organizacyjnych 
ǇƻƳƛťŘȊȅ Moonlit {Φ!ΦΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ nadzorczych Moonlit S.A. oraz 
ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ Moonlit {Φ!Φ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǘƧΦ Navigator Capital S.A. (lub osobami 
ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύΦ 

15. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lǳō ǳǎƱǳƎŀŎƘΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƛŎƘ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ 
Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

15.1. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƻōǎȊŀǊȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƱƻȍƻƴȅ ǿ нлмр ǊΦ Ƨŀƪƻ aƻƻƴƭƛǘ DŀƳŜǎ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ  hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƛǎǘƴƛŜƴƛŀ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ Ƨŀƪƻ ǎƻŦǘǿŀǊŜ ƘƻǳǎŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ȊŀǊƽǿƴƻ ŎŀƱȅŎƘ ƎƛŜǊ Ƨŀƪ  
ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Řƻ ƎƛŜǊΣ ŀ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлму ǊΦ ǊƽǿƴƛŜȍ Ƨŀƪƻ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ ½ŀƪǊŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 
obejmuje gry przeznaczone na komputery stacjonarne (Windows/Mac)Σ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Ƴƻbilne (Android oraz iOS), 
konsole (Play Station 4 oraz XboX One)Σ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǿŜō (WebGL/HTML5). 

W ramach ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ na zlecenie Emitent ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ wydawcami oraz innymi 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊŀƳƛ ƎƛŜǊ ȊŀǊƽǿƴƻ Ȋ tƻƭǎƪƛ, jak i z zagranicy oraz z agencjami reklamowymi. Firmowe portfolio zawiera 
19 wykonanych produkcji, w tym prace dla takich firm jak Bloober S.A. (projekt Dum Spiro), Punch Punk sp. z o.o. 
(port gry Apocalipsis), Frozen District sp. z o. o., Slitherine Ltd., Matrix Games Ltd., czy Ultimate Games S.A., Take 
It Now. sp. z o. o. (projekt Dots in Space). 

{ȊŜǊƻƪƛ ȊŀƪǊŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅ ƴŀ ǊƽȍƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƧŜǎǘ ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƻǇŜǊǳƧŜ ƴŀ ǎƛƭƴƛƪǳ 
¦ƴƛǘȅΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƻƪ ¦ƴǊŜŀƭ 9ƴƎƛƴŜ ƧŜǎǘ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ do produkcji gier ǿǏǊƽŘ 
ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ {ƛƭƴƛƪ ¦ƴƛǘȅ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ƴŀ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƎǊŀŦƛŎȊƴȅƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 
ǳƱŀǘǿƛŀ ǇƻǊǘƻǿŀƴƛŜ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴŀ ƛƴƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƳΦƛƴΦ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ ƻǊŀȊ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ hǇŜǊƻǿŀnie na 
siniku Unity dodatkowo pozwala na racjonalne gospodarowanie wypracowanymi zasobami i mechanikami oraz 
ƴŀ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǊƽȍƴȅƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǎƛƭƴƛƪƽǿ ¦ƴƛǘȅ ȊǿƛťƪǎȊŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŏ ƻǊŀȊ 
zapewnia wysoki ǎǘƻǇƛŜƵ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ WŜŘƴȅƳ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱƻ wykonanie 
zaawansowanego systemu wody do silnika Unity-Ultimate Water System, ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ wykonany na zlecenie 
ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ όUltimate Games)Σ ƪǘƽǊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƻ ǿ ƎǊȊŜ ǎȅƳǳƭŀŎȅƧƴŜƧ α¦ƭǘƛƳŀǘŜ CƛǎƘƛƴƎέΦ 

W dƴƛǳ мр ƳŀǊŎŀ нлму ǊΦ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ /ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΗΣ ƪǘƽǊŊ ǿǎǇƽƱǘǿƻǊȊȅƱ Emitent w ramach pracy 
ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƪǘŜƳ {ǇƽƱƪa uczestniczy w zyskach z gry. Check Your 6! jest przeniesieniem 
popularnej planszowej gry bitewnej o tym samym ǘȅǘǳƭŜ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛΦ {ŀƳŀ ƎǊŀ 
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ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ŘƻƪƱŀŘƴȅƳ ƻŘǿȊƻǊƻǿŀƴƛŜƳ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿŀƭƪ ǇƻǿƛŜǘǊȊƴȅŎƘ ǎŀƳƻƭƻǘƽǿ - ōȅƱŀ 
ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴŀ ǇǊȊȅ ǿǎǇƽƱǳŘȊƛŀƭŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ǇƛƭƻǘƽǿΦ Gra osadzona jest w realiach LL ǿƻƧƴȅ ǏǿƛŀǘƻǿŜj.  

hǇǊƽŎȊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎƻǿŜƧ ŎŜƭŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻŘǳƪuje gry na platformy PC/Steam oraz konsole PlayStation i Xbox, w oparciu o silnik Unity, 
ƪǘƽǊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƱŀǘǿƻǏŏ ǿ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛǳ ƎƛŜǊ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƳƻōƛƭƴŜ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭŜΦ YŀȍŘȅ ǇǊƻƧŜƪǘ 
ōťŘȊƛŜ ƻǇƛŜǊŀŏ ǎƛť ƴŀ ŎȅƪƭŀŎƘ ǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŀƴƛŀ ƛ ōŀŘŀƵ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǇǊȊȅ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ 
ƴƛǎƪƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏΣ ŀ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŦŀȊƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀŏ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇƻȍŊŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘŀΦ tŜƱƴƻǿȅƳƛŀǊƻǿŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ǿ ŎƘǿƛƭƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƭƛŎȊƴŜƧ ōŀȊȅ ƴŀōȅǿŎƽǿΦ 5Ȋƛťƪƛ ƻǇƛǎŀƴŜƳǳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ ƪŀȍŘȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ȊŀǇŜǿƴƛƻƴŊ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎŊ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ŀ ǊȅȊȅƪƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ Ȋŀǎƻōƽǿ ŦƛǊƳƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘ 
ƴƛŜŀŘŜƪǿŀǘƴȅ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜΦ 

aƻƻƴƭƛǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǿ ǘǊȊŜŎƘ ƴƛǎȊŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΥ gry symulacyjno-survivalowe; gry taktyczne; 
gry przygodowe. Wymienione gatunki gier zdaƴƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅ ƴŀ 
ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΦ 

W II ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмф ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊŜƳƛŜǊť ǎǿƻƧŜƧ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧΣ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ƎǊȅ ǇǊȊȅƎƻŘƻǿŜƧ ς PLAYERLESS: ONE 
BUTTON ADVENTURE (ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ƎǊŀ ōȅƱŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ αthYέ). wƽǿƴƛŜȍ ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ 
нлмф ǊΦ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ǿƱŀǎƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς gry IGNIS.  

15.1.1. Model biznesowy 

tƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƻōǎȊŀǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9mitenta jest produkcja gier oraz technologii do gier. Model biznesowy 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘǿƽŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ - ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ W ocenie Emitenta praca na zlecenie Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ǊȅȊȅƪŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ. Silne ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŜ oraz specyfika rynku gier pod 
ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ, ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƎǊŀŎȊȅ ƻǊŀȊ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ 
sprawia, ƛȍ ǇǊŀŎŀ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ dla ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǎǘŀōƛƭƴŜ ȋǊƽŘƱƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ŏƻ 
ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ŜŦŜƪǘȅ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻǘŀŎƧƛ ȊŜǎǇƻƱƽǿ  
ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƛ ǇƻǘǊȊŜōƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊƻƧŜktami ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ oraz 
ǇǊƻŘǳƪŎƧŀƳƛ ǿƱŀǎƴȅƳƛ. 

tǊŀŎŀ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘŀƪƛŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƧŀƪΥ  

1) ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŎŀƱȅŎƘ ƎƛŜǊ ǿƎΦ ȊŀŘŀƴŜƎƻ ǘŜƳŀǘǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜƳ ŘŜǎƛƎƴǳ ǎŀƳŜƧ ƎǊȅΣ  

2) ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ǿƎΦ ŘŜǎƛƎƴǳ ƪƭƛŜƴǘŀΣ  

3) ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŦǊŀƎƳŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ όƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ƎǊŀŦƛƪƛΣ ŀƴƛƳŀŎƧƛύΣ  

4) ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧťΣ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŀƪƻǏŎƛ ƛ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŜ όv!ύ Řƭŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ  

5) opracowywanie i wsparcie w tworzeniu designu gier,  

6) ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όƴǇΦ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǇƻǊǳǎȊŀƴƛŀ ǎƛť ƛ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƻƴǘǊƻƭŜǊƽǿ ±wΣ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 
ǎȅƳǳƭŀŎƧƛ ǿƻŘȅΣ ǏƭŀŘƽǿ ōǳǘƽǿ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŀǿŀǘŀǊ ƎǊŀŎȊŀύΣ  

7) tworzenie gier o charakterze reklamowym (dla agencji reklamowych) oraz  

8) ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǎŜǊǿŜǊƻǿȅŎƘ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƎǊŀƳƛ ŘƻǎǘťǇƴȅƳƛ ǿ ǎƛŜŎƛΦ  

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŎŀƱƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ όǿ ǘȅƳ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ Ȋ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛύ ƻǊŀȊ Ȋ ǿǇƱŀǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ 
ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎȊŜǊȊŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅ ǿ ǇƪǘΦ нп 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
Informacyjnego.  

5ǊǳƎƛ ŎȊƱƻƴ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ς ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ stanowiŊ kolejny etap rozwoju Emitenta. Decyzja  
ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ƪŀȍŘŊ ƴƻǿŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƧŜǎǘ ȊŀǿǎȊŜ ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŀ ōŀŘŀƴƛŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƛ ŀƴŀƭƛȊŊ ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ 
ǇƻǇȅǘǳ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ ² ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ǘƻ 
ǿƱŀǏƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ŀǎǇŜƪǘŜƳ 
ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅ ǇǊȊȅǎȊƱȅ sukces Emitenta. 
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tǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜ ƎǊȅ ƳŀƧŊ ōȅŏ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Řƻ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ t/ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ ƛ ·ōƻȄΦ 
W przypadku gier dedykowanych na PC Emitent ȊŀƪƱŀŘŀ dystrybucjť ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ przede wszystkim za 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {ǘŜŀƳ, co ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ŜƪǎǇƻȊȅŎƧŜ ƴŀ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊΦ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŀ 
ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ na platformie Steam tworzy ǇƻƴŀŘ млл Ƴƭƴ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǿǏǊƽŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 
dƻƳƛƴǳƧŊŎŊ ǇƻȊȅŎƧť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƎǊŀŎȊŜ Ȋ !ƳŜǊȅƪƛ tƽƱƴƻŎƴŜƧΣ 9ǳǊƻǇȅ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧ ƛ !ȊƧƛ. Dodatkowym walorem tego 
ƳƻŘŜƭǳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ƱŀǘǿƻǏŏ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƵ ƛ ŘƻŘŀǘƪƽǿ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 
gier.  

15.1.2. Strategia Emitenta 

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵΥ 

Á 5ǿǳŎȊƱƻƴƻǿȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ 

Model biznesowy 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛe ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘǿƽŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ - pracy na zlecenie 
Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ wƻȊǿƽƧ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻƭŜƧƴȅ 
ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŘŜǘŜǊƳƛƴǳƧŜ ewentualny ǇǊȊȅǎȊƱȅ sukces 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǎǘǿŀǊȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪǳƧŊŎ ǊȅȊȅƪƻ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΦ 

Á wƻȊǿƽƧ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŜ ǎƛť ƻŘ ƛƴƴȅŎƘ ǿȅŘŀǿŎƽǿ oraz maksymalizacjť rentoǿƴƻǏŎƛ ōƛȊƴŜǎǳ poprzez 
ǊƻȊǿƽƧ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ŘȊƛŀƱǳ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻΦ hōŜŎƴƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ ǇǊƻǿƛȊƧŜ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ǿȅƴƻǎȊŊ ǇǊȊŜǿŀȍƴƛŜ 20-30% 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘŜƴŘŜƴŎƧť Řƻ ƻōƴƛȍƪƛ 
ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ǇǊȊŜȊ ǿƛƻŘŊŎŜ platformy dystrybucyjneΦ ² ƻŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ 
ǇƻŘ ǎȊȅƭŘŜƳ ǿƱŀǎƴȅƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǳƳƻȍƭƛǿƛ ȊƴŀŎȊƴŀ ǇƻǇǊŀǿť ƳŀǊȍΦ 

Á Program motywacyjny 

² ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ Ƨŀƪ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎƧƛ ǿǏǊƽŘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǎǇƽƱƪŀ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ǇǊƻƎǊŀƳ 
motywacyjny oparty na modelu Revenue Sharing. W przypadku realizacji zwrotu z inwestycji (ROI - return on 
investment capital) z danego projektu na poziomie 200%, wszystkim pracownikom ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅƳ ǿ Řŀƴȅm 
ǇǊƻƧŜƪǘ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿ {ǇƽƱŎŜ όƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŦƻǊƳȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǊƻŘȊŀƧǳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅύΣ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ 
od ƳƛŜǎƛŊŎŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ w ramach premii ōťŘȊƛŜ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ Řƻ р҈ όƱŊŎȊƴƛŜ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘύ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ ƴŜǘǘƻ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ ½ȅǎƪƛ ōťŘŊ ŘȊƛŜƭƻƴŜ 
ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ȊǿǊƻŎƛŜ whL ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нлл҈ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ς Ŏƻ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ {ǇƽƱƪť 
ǇǊȊŜŘ Ȋōȅǘ ŘǳȍȅƳƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŘŀƧŊŎ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƻƳ odpowiedni poziom 
ƳƻǘȅǿŀŎƧƛΣ ƻǊŀȊ ȊŀŎƘťŎŀƧŊŎ ƛŎƘ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ ²ȅǎƻƪƻǏŏ ǇǊŜƳƛƛ ǿ ǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 
ƴŜǘǘƻ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǊƽȍƴŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀŏ ǇƻŘƻōƴŜ ǇǊŜƳƛŜ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳ 
ƻŘȊȅǎƪŀƴƛŀ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ ²ȅǇƱŀǘȅ ǇǊŜƳƛƛ Ȋ ŎȊťǏŎƛ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧťǘŜ ǿ 
ƪƻǎȊǘŀŎƘ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǳƳƻǿť ƻ ǇǊŀŎť ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ 
ǳǎƱǳƎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧťǘŜ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ 
αǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀέΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ 
αǳǎƱǳƎƛ ƻōŎŜέΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Řƭŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ǇǊƻƎǊŀƳǳ 
ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǇŀǊǘŜƎƻ ƴǇΦ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

Á wƻȊǿƛƴƛťǘŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŀ  

² ƴŀƧƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǎǘǳŘƛŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳŜŘŜǾΣ ŎȊťǎǘƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅƳ ǇǊƻōƭŜƳŜƳ ƧŜǎǘ ōǊŀk 
ǊƻȊǿƛƴƛťǘŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǳǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǇǊŀŎť όƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 
ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎǘǳŘƛŀŎƘύΦ 5ƻǎǘǊȊŜƎŀƧŊŎ ǘŜƴ ǇǊƻōƭŜƳ Emitent ȊŀŘōŀƱ  
ƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ Ƨǳȍ ƴŀ ǿŎȊŜǎƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ SǇƽƱƪƛΦ YŀȍŘȅ  
Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƧŜǎǘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ǎǿƻƛƳ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ƛ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀƳƛΣ ŀ ȊŜǎǇƽƱΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ƧŜǎǘ ŀƭƻƪƻǿŀƴȅ Řƻ ǇǊŀŎȅ ƴŀd 
ŘŀƴȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳΦ {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ŦƛǊƳȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘȊƛŜƭƻƴŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ƛ ǿǎǇŀǊŎƛŀΦ 
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Á Niestandardowy model rekrutacji 

WŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ȋ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜƧ ōǊŀƴȍȅ L¢ ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 
Presja na wynagrodzenia mocno doǘƪƴťƱŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊΣ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ 
ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ liczby ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ W odpowiedzi na coraz mocniej konkurencyjny rynek pracy oraz 
ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǘȅƳ ǘǊǳŘƴƛŜƧǎȊȅ ǇǊƻŎŜǎ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Emitent ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧŜ ƴŀ ŘǿƽŎƘ 
ǇƱŀǎȊŎȊȅȊƴŀŎƘΦ ½ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǎǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƪƭŀǎȅŎȊƴŊ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧŜ ƻǎƽō Ȋ ȊŜǿƴŊǘǊȊΣ natomiast z drugiej, 
pracownicy Moonlit ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿȅƪƱŀŘȅ ƴŀ !ƪŀŘŜƳƛƛ DƽǊƴƛŎȊƻ-Hutniczej i WȅȍǎȊŜƧ Szkole 
Ekonomii i Informatyki w Krakowie wspomagaƧŊ procesy ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛ ǇƻȊȅǎƪǳƧŊŎ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǳǘŀƭŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ǎǘǳŘŜƴǘƽǿ krakowskich uczelni. WŜǎǘ ǘƻ ōŀǊŘȊƻ ƛǎǘƻǘƴŜ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ 
ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻǘȅƪŀƧŊ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΦ 

Á 5ƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅ ȊŜǎǇƽƱ 

YƭǳŎȊƻǿŜ Řƭŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƳƛƴƛƳǳƳ р ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ƪƛƭƪƻǊƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊŀ ¦ƴƛǘȅΦ hǇǊƽŎȊ ƻŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘǳȍŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎŀƳƻǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ  
i ƴƛŜōŀƴŀƭƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻ ǎƛƭŜ ƛ ȊƎǊŀƴƛǳ ȊŜǎǇƻƱǳΦ bŀ ǇƻŘƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ȊŀǎƱǳƎǳƧŊ ǘŜȍ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ Ŏƻ 
ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǘȅǘǳƱƽǿ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅ ǎƛƭƴƛƪ ¦ƴƛǘȅΣ Ƨŀƪ ƛ ƛƴƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΦ hǎƻōȅ ǘǿƻǊȊŊŎŜ 
aƻƻƴƭƛǘ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎȊŜǊƻƪŊ ǿƛŜŘȊť ŎȊŜƎƻ ǿȅȊƴŀŎȊƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƛŜ 
ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ όǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƳΦƛƴΦ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅƳǳƭŀǘƻǊŀ ǿƻŘȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀƧťŎƛŜ ŘǊǳƎƛŜƎƻ 
ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƪƻƴƪǳǊǎƛŜ DŀƳŜLbb ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜƎƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ŘƻǘŀŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜktu Angular Light). W zakresie 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ aƻƻƴƭƛǘ ƳƻȍŜ ƭƛŎȊȅŏ ƴŀ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǎǿƻƧŜƎƻ ƪƭǳŎȊƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ς PlayWay 
S.A. 

Á Kampanie na Kickstarterze 

² ǊŀƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƪŀƳǇŀƴƛƛ crowdfundingowych na platformie 
YƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊΦ hǇǊƽŎȊ ȊōƛƽǊƪƛ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ŎŜƭŜƳ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƴŀ YƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊȊŜ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƻ-ōǳŘȍŜǘƻǿŀ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ƎƛŜǊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀŎƘ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊƽǿΣ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ƻǇƛƴƛƛ ƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴǘΦ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 
do gier oraȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ƎǊŀŎȊȅ ǿƻƪƽƱ ǇǊƻƳƻǿŀƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ Udane kampanie crowdfundingowe 
ǇƻȊǿƻƭŊ ǳȊȅǎƪŀŏ ƭŜǇǎȊŜ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ gier Emitenta w elektronicznych platformach dystrybucyjnych oraz 
jŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿŀȍƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊŜƳǳ Emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀ ōǳŘƻǿŀŏ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ. 

Kampanie na portalu Kickstarter maƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ƪƭŀǎȅŎȊƴŜƎƻ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ 
αŦƭŜȄƛōƭŜ ŦǳƴŘƛƴƎέΣ ǘȊƴΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀ ǘȅƭŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ƛƭŜ ǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊōƛƽǊƪƛ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ƪƻƴǘƻΣ ƴŀǿŜǘ  
w przyǇŀŘƪǳ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ млл҈ ŎŜƭǳ ȊōƛƽǊƪƛ όƪǿƻǘŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ ǇǊƻǿƛȊƧť ǎǇƽƱƪƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ 
portal). wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƪƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ wystawienie faktury przez Emitenta 
operatorowi portalu po uprzedniej informacji o zebranej kwocie. Niekiedy uȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ǇƻǊǘŀƭǳ YƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊΣ 
ƪǘƽǊȊȅ ǿȊƛťƭƛ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ŀƪŎƧƛ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴa ǎŊ klucze aktywacyjne do gry (po ich ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳύΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ 
ƪǎƛťƎƻǿƻ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǘŜ ǎŊ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛΦ 

W procesie przygotowania ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƪƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊƻǿȅŎƘ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ dwa podstawowe etapy. Pierwszym z nich 
ƛ ȊŀǊŀȊŜƳ ƴŀƧŘƱǳȍǎȊȅƳ jest wybranie gry odpowiedniej do przeprowadzenia kampanii i stworzenie wersji demo 
ƴƛŜȊōťŘƴŜƧ Řƻ ǇŜƱƴŜƎƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŀƪŎƧƛΦ 5ŜƳƻ ƎǊȅ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 
ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƳŜŘƛƽǿ όǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ȅƻǳǘǳōŜǊƻƳ ƴŀƎǊȅǿŀƴƛŜ ŦƛƭƳƽǿύ ƻǊŀȊ ǇƻǘǿƛŜrdzenie 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǘȅǘǳƱŜƳ - ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊŀƴƛŀ w grť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Ƨŀƪƛ ǘȅǘǳƱ ƧŜǎǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅΦ 
bƛŜ ōŜȊ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƳŜŘƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȅƻǳǘǳōŜǊȊȅ ƻǊŀȊ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊȊȅ Ǌȅƴƪǳ 
gamingowego. wŜŀƪŎƧŜ ƴŀ ǿŜǊǎƧť ŘŜƳƻƴǎǘǊŀŎȅƧƴŊ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ƧŀƪƛŜ ŜƳƻŎƧŜ ōǳŘȊƛ ǿǏǊƽŘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 
dany produkt. YƻƭŜƧƴȅ ŜǘŀǇ ǘƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǘǊŀƛƭŜǊŀ ƛ ǎȊŀǘȅ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧ ƪŀƳǇŀƴƛƛΦ ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ 
ǘȅǘǳƱǳ i skali projektu, czas trwania prac jest Řƻǎȅŏ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅ i trwa do kilku miesiťŎȅΦ 
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15.1.3. IŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

IŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ Emitenta w latach 2019 ς нлнм ȊŀƪƱŀŘŀ 9 produkcji w tym 8 ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ м ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛťΦ 
tƻƴƛȍŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ŀƪǘǳŀƭƴȅ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛǎŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ 

PROJEKT Produkt Wersja Rodzaj Data premiery: 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE GRA PC, Mobile tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ* II ǇƽƱ. 2019 

IGNIS GRA   PC, Xbox One, PS4 tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ* II ǇƽƱΦ 2019 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE GRA Xbox One, PS4, Switch tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ* LL ǇƽƱ. 2019 

DEADLIEST CATCH GRA PC Projekt na zlecenie II ǇƽƱΦ 2019 

THIEF SIMULATOR   GRA Mobile Projekt na zlecenie II ǇƽƱΦ нлмф 

ANGULAR LIGHT (early access) TECHNOLOGIA PC tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ IV kw. 2019 

CRIMSON RAIN GRA PC tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ 2019/2020 

THE FINAL FRONTIER GRA PC tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ II ǇƽƱΦ 2020 

OIL RUSH GRA PC Projekt na zlecenie 2020 

BAIKONUR GRA PC tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ II ǇƽƱΦ нлнл 

BAIKONUR GRA   PC, Xbox One, PS4 tǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ 2021 
 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ϝǇǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ όǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿ ǇƪǘΦ нп 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻύ 

½ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ wycofana gra Neon NoirΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿƻ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ Řŀǘŀ 
ǿȅŘŀƴƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ όŜŀǊƭȅ ŀŎŎŜǎǎύ ǇǊȊȅǇŀŘŀƱŀ ƴŀ ŎȊŜǊǿƛŜŎ нлмф ǊΦ WŜŘƴŀƪȍŜΣ Ȋ uwagi na 
ƴƛŜǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ wyniki przeprowadzonego badania Ǌȅƴƪǳ ǿǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜŘ 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǇǊŜǇŘǊƻŘǳƪŎƧƛ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŊƱ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ bŀƭŜȍȅ przy tym 
ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏ, ƛȍ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǘƻ ƧŜǎǘ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ 
preprodukcji danej gry przeprowadzane jest badanie Ǌȅƴƪǳ ǿǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ i jŜȍŜƭƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 
badania rynku projekt ƻƪŀȍŜ ǎƛť nierentownymΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ z jego realizacji 
ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǇƻǿǊŀŎŀ Řƻ ǇƻŎȊŊǘƪƻwej fazy, co ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛǎǘƻǘƴƛŜ zmniejsza ryzyko realizacji nietrafionych 
produkcji.  

{ǇƽƱƪŀ ȊƳƛŜƴƛƱŀ ƪƻƴŎŜǇǘ ƎǊȅ - z zapowiadanego Neon Noir - na projekt pt. Crimson Rain. Zmiana jest podyktowana 
ǇǊȊŜǎƱŀƴƪŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅƳƛΦ PǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ /ǊƛƳǎƻƴ wŀƛƴ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ 
ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ όt/Σ aŀŎύ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳ нлмфκнлнлΦ ² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǎŊ  
premiery na platformy Xbox One, PS4, Android, iOS oraz Nintendo Switch. Prace nad projektem Crimson Rain 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀǘƻǊŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǿ 
ƎǊŀŎƘ н5έΦ /ǊƛƳǎƻƴ wŀƛƴ ǘƻ ƎǊŀ н5 Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ ǘǿƛƴ ǎǘƛŎƪ ǎƘƻƻǘŜǊΣ ƻǎŀŘȊƻƴŀ ǿ ƪƭƛƳŀŎƛŜ ǎŎƛ-ŦƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ 
ŎŜŎƘŀƳƛ ǎŊΥ ǊƻȊƎǊȅǿƪŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƪƻƻǇŜǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ !ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘΦ 
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IGNIS 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: II ǇƽƱΦ 2019 r. 

Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: II ǇƽƱΦ 2019 r. 

IGNIS jest ƎǊŊ Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ ȊǊťŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ƎǊȅ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ōŀǘǘƭŜ ŀǊŜƴŀ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/ 
ό{ǘŜŀƳύΣ ·ōƻȄ hƴŜ ƛ tƭŀȅǎǘŀǘƛƻƴ п ǿ ǿŜǊǎƧƛ ǇǊŜƳƛǳƳΦ DǊŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ǘǊȅōȅ ƳǳƭǘƛǇƭŀȅŜǊ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻƴƭƛƴŜ 
jak i lokalny co pozwoƭƛ ǇƻǎȊŜǊȊȅŏ ƎǊƻƴƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀŏ ƛŎƘ ƴŀ ŘƱǳȍszy okres czasu. Przewidywany 
czas rozgrywki to minimum osiem godzin w trybie single player. ² ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǳƪŎŜǎǳ ƎǊȅΣ 
ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƽǿ Řƻ ƎǊȅ ƛ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǿŜǊǎƧŀ ƪƻƭŜƪŎƧƻƴŜǊǎƪŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǳȍŜƎƻ 
zainteresowania graczy.  

aŜŎƘŀƴƛƪŀ ƧŜǎǘ ƻǇŀǊǘŀ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ƴŀ ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƧŜƪǘƻǊƛƛ ǇƻŎƛǎƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƎƱƽǿƴŊ ōǊƻƴƛŊ gracza 
ǇƻŘŎȊŀǎ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΦ hǇǊƽŎȊ ǘŜƎƻ ƎǊŀŎȊ Ƴŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ƭƛŎȊƴŜ ȊŀƪƭťŎƛŀ ǘŜǊŜƴƻǿŜΣ ǇǊȊȅȊȅǿŀƧŊŎŜ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ 
ƻƪǊȊȅƪƛ ōƻƧƻǿŜ ƛ ƪƭŊǘǿȅΦ ²ǎȊȅǎǘƪƻ ǘƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎƛť ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǿŀƭƪƛΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ 
ǘŀƪǘȅŎȊƴŜ ȊŘƻƳƛƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜŎƛǿƴƛƪŀ ǳƴƛƪŀƭƴȅƳ ǎǘȅƭŜƳ ƎǊȅΣ ŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǎƛƱŊ ȊŀƪƭťŏΦ ¢Ǌȅō ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅ ƧŜǎǘ 
ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǇƻŘƻōƴȅ Řƻ ǇƻǇǳƭŀǊƴŜƎƻ aƻǊǘŀƭ YƻƳōŀǘ ς gracz walczy z magami na przemian z cutscenami lub 
ŘƛŀƭƻƎŀƳƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅƳƛ ŦŀōǳƱťΦ ¢ȅǘǳƱ ōťŘȊƛŜ oferƻǿŀƱ ȊŀǊƽǿƴƻ ƪŀƳǇŀƴƛŜ Ƨŀƪ ƛ ƛƴƴŜΣ ǊƻȊƳŀƛǘŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
gry z ciekawymi modyfikacjami pojedynku. IGNIS ǇƻȊǿŀƭŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǊƻȊƎǊȅǿƪť ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿŊ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƻƴƭƛƴŜ 
i offline (split-scǊŜŜƴύΦ aƻŘŜƭ ǿƛŜƭƻƻǎƻōƻǿȅ ƻǇǊƽŎȊ ǿƛŜƭǳ ƎƻŘȊƛƴ Ȋŀōŀǿȅ ȊŀǇŜǿƴƛ ƎǊŀŎȊƻƳ ǘŀƪȍŜ ǘǊȅō 
ǊŀƴƪƛƴƎƻǿȅΣ ǊƻȊǿƛƧŀƭƴȅ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ƎǊȅ Řƻ ŘȅǿƛȊƧƛ ƛ ǎŜȊƻƴƽǿΦ  

DǊŀ ōȅƱŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŀ Ƨǳȍ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ ƴŀ ǘŀǊƎŀŎƘ Řƭŀ ƎǊŀŎȊȅ ƛ ǘǿƽǊŎƽǿΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ tȅǊƪƻƴ ƛ tD! ƛ ȊōƛŜǊŀƱŀ 
ȊŀǿǎȊŜ ōŀǊŘȊƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜΦ ² нлмф ƴŀ ǘŀǊƎŀŎƘ tD! ǎƪǳǇƛƱŀ ǿƻƪƽƱ ǎƛŜōƛŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƛƭƻǏŏ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ 
ƎǊŀŎȊȅ ǿ ŎŀƱȅƳ ǇŀǿƛƭƻƴƛŜ ƎƛŜǊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƎǊŀ jest w trakcie realizacji, a jej premiera w wersji PC na platformie 
Steam planowana jest ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2019 r. (early access), oraz ƴŀǎǘťǇƴƛŜ na konsole Xbox One i PlayStation 4 
(wersja beta). 

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej opisanej szerzej w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego Inwestorowi 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎǊȅ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƧŜƧ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ рл҈  ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мол ǘȅǎΦ ȊƱ ƴŜǘǘƻ όǇƱŀǘƴȅŎƘ ǿ ƻǏƳƛǳ 
ǘǊŀƴǎȊŀŎƘύΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛȍ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴta w stworzeniu gry wyniesie co najmniej рл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
όƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ōǳŘȍŜǘ ƎǊȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ na 260 tysΦ ȊƱύ. Umowa ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ Řǿŀ ƭŀǘŀ od daty jej wydania na 
ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΦ  

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

 

 

 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς DANE O EMITENCIE 

 

 
104 

 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE όŘŀǿƴƛŜƧΥ αthYέύ 

Wersja: PC  Platforma: STEAM Data premiery: II ǇƽƱ. 2019 r. 

Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: LL ǇƽƱ. 2019 r. 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (pierwotnie gra ōȅƱŀ prezentowana pod roboczym ƴŀȊǿŊ αthYέύ jest 
ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿȅŘŀŏ ƎǊť ǿ II ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2019 ǊΦ DǊŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ 
ǎǘŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛ Ƴŀ ƴƛǎƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ǎǇǊȊťǘƻǿŜΣ ȊŀǘŜƳ ōťŘȊƛŜ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŀ ƴŀ ǿƛŜƭŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳΥ t/ ό{ǘŜŀƳΣ 
Humble Store, sklep wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS oraz Mac (AppStore), Android 
(Google Play). Emitent ȊŀƪƱŀŘŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť wersji ǇǊŜƳƛǳƳ ƴŀ t/ ƛ ƪƻƴǎƻƭŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿŜǊǎƧť ŦǊŜŜƳƛǳƳ ƴŀ 
platformy mobilne (ok. ол Ƴƛƴǳǘ ōŜȊǇƱŀǘƴŜΣ Ǉƻ ŎȊȅƳ ǘǊȊŜōŀ ƪǳǇƛŏ ƎǊťΣ ŀōȅ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀŏύΦ YƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ 5[/Σ ƧŜŘƴŀƪȍŜΣ ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ όŘƻōǊŜ ǿȅƴƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜύ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿŜǊǎƧƛ ƪƻƭŜƪŎƧƻƴŜǊǎƪƛŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƧ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 
9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŜƳƛŜǊť gry ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭť bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE jest grŊ przygodowŊ osadzonŊ w nieco bajkowym, komiksowym 
ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŎŜƭŜƳ ƎǊŀŎȊŀ ƧŜǎǘ ƴŀǇǊŀǿŀ ƴƛŜȊƴŀƴŜƎƻ Ƴǳ Ǐǿƛŀǘŀ. JŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ jest to historia 
ƘǳƳƻǊȅǎǘȅŎȊƴŀ ƛ ŀōǎǘǊŀƪŎȅƧƴŀ ŘƻǘȅƪŀƧŊŎŀ ƎƱťōǎȊȅŎƘ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ǘƧΦ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿƻƭƴŜƧ ǿƻƭƛ ƛ ƴƛǎȊŎȊŊŎȅƳ ǿǇƱȅǿƛŜ 
ǎǘŀǿƛŀƴƛŀ ǇƻǎŊƎƽǿ ƪǳ ŎȊŎƛ ǎŀƳŜƎƻ ǎƛŜōƛŜ ǿ ŎŜƴǘǊǳƳ ŀƪǘȅǿƴŜƧ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ DǊŀŎȊ ȊŘƻōȅǿŀ ƪƻƴǎƻƭťΣ 
ǿ ƪǘƽǊŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƎǊŀ-symǳƭŀŎƧŀ ǎƱǳȍŊŎŀ Řƻ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎȊǘǳŎȊƴŜƧ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ Řŀǿƴƻ ȊŀǇƻƳƴƛŀƴŀ ƛ ǇǊȊŜȊ 
ƴƛƪƻƎƻ ƴƛŜ ǇƛƭƴƻǿŀƴŀΦ ²ƱŊŎȊŀƧŊŎ ƧŊ ƛ ƻŘƪǊȅǿŀƧŊŎ ǿ Ƨŀƪƛ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ ǳȍȅŏΣ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ Ǌƻƭť nawigatora i jedynie 
ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧť Ȋ ǳƴƛǿŜǊǎŀƭƴȅƳ ŀǳǘƻƳŀǘŜƳ ς Pokiem ς ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƛƴǘŜǊŀƪŎƧƛ ȊŜ ǏǿƛŀǘŜƳ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳΦ  

bŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧŀ ǘȅǘǳƱǳ ƛƳǇƭƛƪǳƧŜ ƴƛŜȊǿȅƪƱŊ ƱŀǘǿƻǏŏ ƧŜƎƻ ƻōǎƱǳƎƛΦ DǊŀŎȊ Ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 
ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƴŀǿŜǘ ǿ ǘǊŀƳǿŀƧǳ ŎȊȅ ŀǳǘƻōǳǎƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎ ǎƛť ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜƎƻ 
sterowania postaciŊΦ tƻŘ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǘȅǘǳƱ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƭŀ ƴŀƧƳƱƻŘǎȊȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅΦ tǊȊȅƧŀȊƴŀΣ 
ȍȅǿŀ ƛ ōŀƧƪƻǿŀ ƎǊŀŦƛƪŀ ǘƻ Ȋ ǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ƴŀƧƳƻŎƴƛŜƧǎȊȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǘŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ƎǊȅ 
ƪǳǇƻǿŀƴŜƧ Řƭŀ ƴŀƧƳƱƻŘǎȊȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜȊ ǊƻŘȊƛŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ǎǿƻƧŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ȊŀƪǳǇƻǿŜ ƻǇƛŜǊŀƧŊ ŎȊťǎǘƻ ǿ 
ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƱŀŘƴŊ ƎǊŀŦƛƪťΦ Projekt PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE ōȅƱ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅ ƴŀ ǘŀǊƎŀŎƘ tD!, 
oraz Pocket Gamer Connects London. 

Na mocy zawartej umowy inwestycyjnej opisanej szerzej w pkt. 24 Dokumentu Informacyjnego Inwestorowi 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎǊȅ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƧŜƧ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ рл҈ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мпл ǘȅǎΦ ȊƱ ƴŜǘǘƻ όǇƱŀǘƴȅŎƘ ǿ ƻǏƳƛǳ 
ǘǊŀƴǎȊŀŎƘύΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛȍ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƎǊȅ ǿȅƴƛŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
όƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ōǳŘȍŜǘ ƎǊȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ na 280 tysΦ ȊƱύΦ ¦Ƴƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ ǘǊȊȅ lata od daty jej wydania na 
ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΦ 
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DEADLIEST CATCH: THE GAME 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: II ǇƽƱΦ нлмф r. 

α5ŜŀŘƭƛŜǎǘ /ŀǘŎƘΥ ¢ƘŜ DŀƳŜέ ǘƻ projekt tworzony na zlecenie dla ǎǇƽƱƪƛ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ  
w zyskach dla Emitenta na poziomie 20%. Gra jest tworzona w oparciu o bardzo popularny serial Discovery 
Channel o nazwie Deadliest Catch.  

DǊŀŎȊ ƻŘǘǿŀǊȊŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŜǘŀǇȅ ǿȅǇǊŀǿȅ ƴŀ ǇƻƱƽǿ ƪǊŀōŀ ƪǊƽƭŜǿǎƪƛŜƎƻ ƴŀ !ƭŀǎŎŜΦ wƻȊƎǊȅǿƪŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ 
ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǎǘŀǘƪƛŜƳΣ ŀ ƎǊŀŎȊ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƪŀȍŘȅ ŜǘŀǇ ǇƻƱƻǿǳ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ - od kontroli statku, 
ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ȊŀǎƻōŀƳƛΣ ŀȍ Ǉƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŊ ƛƴǘŜǊŀƪŎƧť ȊŜ ǎǇǊȊťǘŜƳ ƛ ƪǊŀōŀƳƛΦ aŜŎƘŀƴƛƪƛ ƎǊȅ ƳŀƧŊ Ƨŀƪ 
ƴŀƧǿƛŜǊƴƛŜƧ ƻŘǘǿƻǊȊȅŏ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅ ǇǊƻŎŜǎ ǇƻƱƻǿǳΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƎǊŀŎȊ ōƛŜǊȊŜ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎŜȊƻƴŀŎƘΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŎȊŀǎ ƛ ƭƛƳƛǘȅ ǇƻƱƻǿƽǿΦ DƱƽǿƴŊ ƛŘŜŊ 
ǎŜȊƻƴƽǿ ƧŜǎǘ ȊƱŀǇŀƴƛŜ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƪǊŀōƽǿΣ ŀōȅ ƎǊŀŎȊ ƳƽƎƱ ǊƻȊǿƛƴŊŏ ǎǿƽƧ ǎǘŀǘŜƪ ǊȅōŀŎƪƛ Ȋ ȊŀǊƻōƛƻƴȅŎƘ 
ǇƛŜƴƛťŘȊȅΦ DǊŀŎȊ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻƱƻǿǳΣ ŘƻōƻǊǳ ǎǇǊȊťǘǳΣ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ 
ŀƴŀƭƛȊȅΣ ƭƛŎȊōȅ ǳȍȅǘȅŎƘ ƪƭŀǘŜƪ ƛ ǿƛŜƭǳ ƛƴƴȅŎƘΦ ²ǎȊȅǎǘƪƻ Ǉƻ ǘƻΣ ŀōȅ ȊŀǊƻōƛŏ Ƨŀƪ ƴŀƧǿƛťŎŜƧ ǇƛŜƴƛťŘȊȅΣ ƪƻƴƪǳǊƻǿŀŏ 
Ȋ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŎƛǿƴƛƪŀƳƛΣ ŀƭŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ ǘƻ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ ǇƻƱŀǿƛŀŎȊŜƳ ƪǊŀōƽǿ ƪǊƽƭŜǿǎƪƛŎƘΦ 

² ǘǊȅōƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊƻƻǎƻōƻǿȅƳ ƎǊŀŎȊ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƎƻ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŀ ǎǘŀǘƪǳ ƴŀ ǇƻƪƱŀŘȊƛŜΣ ƻŘǘǿŀǊȊŀƧŊŎ 
ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƱŀŎƘ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜ ŜǘŀǇȅ ǇǊƻŎŜǎǳ ǇƻƱƻǿǳ ƪǊŀōƽǿΦ DǊŀŎȊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ƪƭŀǘƪƛ ƛ ǿȅǊȊǳŎŀ ƧŜ Řƻ ƳƻǊȊŀ, 
ǿȅƧƳǳƧŜ ōƻƧŜ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƘŀƪŀΣ ǎǘŜǊǳƧŜ ǿŎƛŊƎŀǊƪŊΣ ǇƻŎƘȅƭƴƛŊ ƛ ŘȋǿƛƎƛŜƳΦ !ƴŀƭƛȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅŘŀǘƴƻǏŏ ƪǊŀōƽǿ 
Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻōǎŜǊǿŀŎƧƛ ǊŜŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ƪǊŀōŀ ƪǊƽƭŜǿǎƪƛŜƎƻΦ DǊŀŎȊ ŘƻŎƛŜǊŀ Řƻ 
ǿȅōǊŀƴŜƎƻ ƳƛŜƧǎŎŀ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǎȊȅōƪƛŜƧ ǇƻŘǊƽȍȅ ƭǳō Ǌťcznego sterowania statkiem. 

DǊŀ ƧŜǎǘ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/ όǇǊȊŜȊ {ǘŜŀƳύΣ ŀƭŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǳƪŎŜǎǳ ƴƛŜǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ ǎŊ ǇƻǊǘȅ ƴŀ 
konsole takie jak Xbox One czy Playstation 4. 
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THIEF SIMULATOR 

Wersja: Mobile Systemy: Android, iOS Data premiery: II ǇƽƱΦ нлмф r. 

9ƳƛǘŜƴǘ ǊŜŀƭƛȊǳƧť ǇƻǊǘ ƎǊȅ ά¢ƘƛŜŦ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ǿȅŘŀƴŜƧ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ нлму ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ ƴŀ 
platformy mobilne ς Android oraz iOS - na zlecenie wydawcyΣ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ dla Emitenta na poziomie 
50%. 

² ƎǊȊŜ ƎǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǘȅǘǳƱƻǿŜƎƻ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜƎƻ ȊƱƻŘȊƛŜƧŀΦ hōǎŜǊǿǳƧe ǎǿƽƧ ŎŜƭ ƛ ȊōƛŜǊa informacje, ƪǘƽǊŜ 
pomŀƎŀƧŊ ǇƻŘŎȊŀǎ ǿƱŀƳŀƴƛŀΦ tƻŘŜƧƳuje wyzwanie i okrada domy z najlepszymi zabezpieczeniami. Zdobywa 
ƴƻǿŜ ƎŀŘȍŜǘȅ ǿƱŀƳȅǿŀŎȊŀ ƛ ǳŎȊy ǎƛť ȊƱƻŘȊƛŜƧǎƪƛŎƘ ǘǊƛƪƽǿΦ wobi wszystko to, Ŏƻ Ǌƻōƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅ ȊƱƻŘȊƛŜƧΗ 

DǊŀ ȊŘƻōȅƱŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻƎǊƻƳƴŊ ǊȊŜǎȊť Ŧŀƴƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ t/ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊȊȅǇǳǎȊŎȊŀŏΣ ȍŜ 
ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƻōƛƭƴȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǎǳƪŎŜǎΦ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

 

OIL RUSH 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: 2020 r. 

αhƛƭ wǳǎƘέ ǘƻ ǇǊƻƧŜƪǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!Φ  
Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ na poziomie 17,5%. Emitent 
odpowiedzialny jest za opracowanie gry w wersji PC . Premiera gry 
ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ǿ 2020 r.  

DǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭƛ ǎƛť ǿ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŎȊŀ ȊƱƽȍ ƴŀȊƛŜƳƴȅŎƘ ǊƻǇȅ ƴŀ !ƭŀǎŎŜΦ 
½ŀŎȊȅƴŀƧŊŎ ƻŘ ǇǊƻǎǘȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ǿƛŜǊŎŜƴƛŀ ǊťŎȊƴŜƎƻΣ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ƳŜŎƘŀƴƛŎȊƴŜ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǘȅǇǳ ŎƘƛƵǎƪƛŜƧ ǇƻƳǇȅ ƛ ǇƻƭƻǿȅŎƘ 
ǿƛŜǊǘƴƛΣ ŀȍ Ǉƻ ǎǘŀǿƛŀƴƛŜ ƪƛǿƻƴƽǿΣ ƎǊŀŎȊ ōťŘȊƛŜ ǘǿƻǊȊȅƱ ƻŘ ȊŜǊŀ 
naziemne imperiǳƳ ƴŀŦǘƻǿŜΦ ² ƎǊȊŜ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎƛť ǎȊŜǊƻƪŀ ƎŀƳŀ 
ǊŜŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊȊťǘƽǿ ƛ ƳŀǎȊȅƴ ǿƛŜǊǘƴƛŎȊȅŎƘΦ ²ǎȊȅǎǘƪƻ ǘƻ ǿ 
ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƻǇǊŀǿƛŜ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧΦ wƻȊōǳŘƻǿŀƴȅ ǎȅǎǘŜƳ 
ƭƻƎƛǎǘȅƪƛ ǇƻȊǿƻƭƛ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ ŀōȅ ǿ ǇŜƱƴƛ 
ǇƻŎȊǳŏ ǎƛť Ƨŀƪ ǿƱŀŘŎŀ ƴŀŦǘƻǿŜƎo imperium! 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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THE FINAL FRONTIER 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: II ǇƽƱΦ нлнл r. 

α¢ƘŜ Cƛƴŀƭ CǊƻƴǘƛŜǊέ ǘƻ ƪƻƭŜƧƴȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǿƱŀǎƴȅ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǇǊȊŜƴƻǎȊŊŎŊ ƎǊŀŎȊŀ ǿ Ǐǿƛŀǘ 
ǎŎƛŜƴŎŜ ŦƛŎǘƛƻƴΣ ŀ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜƧ ǿ ƪƻǎƳƻǎ, ƎŘȊƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿŀƭŎȊȅƱ o ǿȅȊǿƻƭŜƴƛŜ ƭǳŘȊƪƻǏŎƛ ǎǇƻŘ ƧŀǊȊƳŀ ǘȅǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ 
Imperatora. Jest to gra z gatunku taktycznych i rogue-lite. DǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭƛ ǎƛť ǿ ŘƻǿƽŘŎť ǎƛƱ ǊŜōŜƭƛŀƴŎƪƛŎƘ ƛ Ȋ 
ǇƻƳƻŎŊ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴŜƧ ōťŘȊƛŜ ŘƻǿƻŘȊƛƱ ƳŀƱȅƳ ƻŘŘȊƛŀƱŜƳ ǎȊǘǳǊƳƻǿȅŎƘ ƻƪǊťǘƽǿ 
ƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ƪƻƭŜƧƴŜ ŎŜƭŜ ȊōƭƛȍŀƧŊŎŜ ƭǳŘȊƪƻǏŏ Řƻ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴŜƎƻ LƳǇŜǊŀǘƻǊŀΦ tƻ ŘǊƻŘȊŜ ƻŘƪǊȅƧŜ ǘŜȍ 
ƳǊƻŎȊƴŊ ǘŀƧŜƳƴƛŎť ǇƻǘťƎƛ LƳǇŜǊƛǳƳ ƛ ȊƳƛŜǊȊȅ ǎƛť Ȋ ǘǊǳŘƴȅƳƛ ŘŜŎȅȊƧŀƳƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǘŀƪǘȅŎȊƴȅƳƛ Ƨŀƪ ƛ ƳƻǊŀƭƴȅƳƛΦ 
Flota gracza wielokǊƻǘƴƛŜ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ƎǊŀŎȊ ƴƛŜ ȊƎƛƴƛŜ ƛ Ȋ ƪŀȍŘŊ ƪƻƭŜƧƴŊ ŜǎƪŀǇŀŘŊ ōťŘȊƛŜ 
ǇƻȊƴŀǿŀƱ ƪƻƭŜƧƴŜ ŦǊŀƎƳŜƴǘȅ ƻƎǊƻƳƴŜƧ ƎŀƭŀƪǘȅƪƛΦ 

¦ƴƛƪŀǘƻǿȅƳƛ ŎŜŎƘŀƳƛ ƎǊȅ ǎŊ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǘŀƪǘȅŎȊƴŜ ǿŀƭƪƛΣ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŦƭƻǘŊ ƎǊŀŎȊŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜ 
najkorzystniejǎȊŜƧ ǘǊŀƧŜƪǘƻǊƛƛ ƴŀǘŀǊŎƛŀ ƴŀ ǿǊƻƎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŦƻǊƳŀŎƧŊ Ŧƭƻǘȅ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǿŀƭƪƛΦ 
¦ƴƛƪŀǘƻǿŊ ŎŜŎƘŊ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘǊƽȍƻǿŀƴƛŜ Ǉƻ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ǇƭŀƴŜǘŀǊƴȅŎƘ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ ƎǊŀǿƛǘŀŎƧƛ ŎƛŀƱ 
niebieskich. 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿȅŘŀƴƛŜ ƎǊȅ ƴŀ ǊƽȍƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ - PC (Steam, Humble Store, sklep wydawcy), Xbox One, 
PlayStation пΣ ōƛŜǊȊŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿȅŘŀƴƛŜ ƎǊȅ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜΦ tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ LL 
ǇƽƱǊƻŎȊŜ 2020 r. Docelowo tȅǘǳƱ Ƴŀ ōȅŏ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/Σ ·ōƻȄ hƴŜΣ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ пΦ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

BAIKONUR 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: II ǇƽƱΦ нлнл r. 

Wersja: konsolowa Platforma: Xbox One, PS4 Data premiery: 2021 

DǊŀ α.ŀƛƪƻƴǳǊέ όǘȅǘǳƱ roboczy) ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƧŜǎǘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅƳ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
autorskim projektem Emitenta. Gra zostanie  wpasowana  
w  segment  gier symulacyjno-survivalowych, osadzona w 
ǏǿƛŜŎƛŜ ǊŜŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳκǇƻǎǘ ŀǇƻƪŀƭƛǇǘȅŎȊƴȅƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ 
wydanie gry na wiele platform: PC (Steam, Humble Store, sklep 
wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS + Mac 
(AppStore), Android (Google Play) w wersji premium. 
Przewidywana data ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǿŜǊǎƧƛ t/ ǘƻ ŘǊǳƎŀ ǇƻƱƻǿŀ 2020 r.  

¢ȅǘǳƱ ƧŜǎǘ ǇƛŜǊǿǎȊƻƻǎƻōƻǿȅƳ ǎȅƳǳƭŀǘƻǊŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
zadaniem gracza jest naprawa promu kosmicznego Buran, w 
opuszczonym hangarze kosmodromu Baikonur na terenie 
dawnego ZSRR. Baikonur do typowego klasycznego symulatora 
ŘƻŘŀƧŜ ǿŊǘŜƪ ǎǳǊǾƛǾŀƭƻǿȅ Ŏƻ ǎǘŀǿƛŀ ƎǊť ǿ jeszcze lepszym 
ǏǿƛŜǘƭŜ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ƧŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅΦ Czas 
rozgrywki szacowany jest na 10h+. 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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TECHNOLOGIA ANGULAR LIGHT  

Wersja: PC (early access) Data: IV kw. 2019 r. 

WŜǎǘ ǘƻ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ƻǏǿƛŜǘƭŀƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿ ƎǊŀŎƘ н5Σ ƪǘƽǊŀ ǿ ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ƻōŜŎƴȅŎƘ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǇƻȊǿŀƭŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ƻōƛŜƪǘƻƳ ƴŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜ ǏǿƛŀǘƱŀ ƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ƪǎȊǘŀƱŎƛŜ ǘƧΦ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ 
ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ƪƛŜǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƧ ǊƻȊŎƘƻŘȊƛ ǎƛť ǏǿƛŀǘƱƻ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ όƴǇΦ ƴŀ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴŜ ƻōƛŜƪǘȅ ǏǿƛŜŎƛŏ ƳƻȍŜ ŎŀƱȅ ǇƱƻƳƛŜƵ ǏǿƛŜŎȅΣ ŀƭōƻ ƳƛŜŎȊ ǏǿƛŜǘƭƴȅύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴƛŜ 
ƪƻƭƻǊǳ ƛ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴƻǏŎƛ ǏǿƛŀǘƱŀ ǿ ƻōǊťōƛŜ ȋǊƽŘƱŀ όƻōŜŎƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊ ǏǿƛŀǘƱƻ Ƨŀƪƻ punkt lub jako 
άƴƛŜǎƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ŘǳȍŊ ǇƱŀǎȊŎȊȅȊƴťέ - ƴǇΦ ǎƱƻƵŎŜΣ ƴƛŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ƴŀ ȍŀŘƴŜ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛύΦ  

9ŦŜƪǘŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ Ƨŀƪ ŘƻǘŊŘ ǿ ƎǊŀŎƘ н5 ŜŦŜƪǘƽǿ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ - tworzenie 
ƻōƛŜƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘǳƧŊ ǏǿƛŀǘƱƻ Ȋ ŎŀƱŜƧ ǎǿƻƧŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛΣ ƴƛŜƧŜŘƴƻǊƻŘƴȅƳ ƪƻƭƻǊŜƳ ƻǊŀȊ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴƻǏŎƛŊ ƴŀ 
ŎŀƱŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ǏǿƛŀǘƱƻ ƴŀ ƛƴƴŜ ƻōƛŜƪǘȅ ƎǊȅΦ 

!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛŊ όƴŀǿŜǘ ƪƛƭƪǳƪǊƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǎȅǎǘŜƳȅύΦ !ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ 
jest dedykowŀƴŜ Řƻ ƎƛŜǊ н5Σ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǇǊȊŜȍȅǿŀƧŊ ǎŜƴǘȅƳŜƴǘŀƭƴȅ ǊŜƴŜǎŀƴǎΣ ŀ ǘǿƽǊŎȅ 
ǇǊȊŜǏŎƛƎŀƧŊ ǎƛť ǿ ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛǳ Ƨŀƪ ƴŀƧǇƛťƪƴƛŜƧǎȊȅŎƘΣ ŎƛŜƪŀǿȅŎƘ ƎǊŀŦƛƪ ƛ ŜŦŜƪǘƽǿ ǿƛȊǳŀƭƴȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏ, 
ƛȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƧŜŘȅƴƛŜ Řǿŀ ƛƴƴŜ ǎȅǎǘŜƳȅ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Řƭŀ ƎƛŜǊ 
ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΦ YƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǇŀǊǘŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ !ǎǎŜǘ 
{ǘƻǊŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƎǊȅ ǿƱŀǎƴŜƧ, ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǘŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŀΦ  

Potwierdzeniem wysokiej innowacȅƧƴƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōȅƱƻ ȊŀƧťŎƛŜ н ƳƛŜƧǎŎŀ ǿ ƪƻƴƪǳǊǎƛŜ DŀƳŜLbb ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ƪǘƽǊŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇǘΦ α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ 
ǿ ƎǊŀŎƘ н5έΦ hǘǊȊȅƳŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ сулΦнунΣом ȊƱ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ȋ tǊƻƎǊŀƳǳ Operacyjnego Inteligentny 
wƻȊǿƽƧ нлмп-нлнл ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜƎƻ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ ς 
5ȊƛŀƱŀƴƛŜ мΦнΥ α{ŜƪǘƻǊƻǿŜ ǇǊƻƎǊŀƳȅ .Ҍwέ ς DŀƳŜLbbΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ фумΦурм ȊƱΦ tƭŀƴƻǿŀƴȅ 
ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ǘƻ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмф ǊΦ 
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CRIMSON RAIN 

Wersja: PC Platforma: STEAM Data premiery: 2019 / 2020 r. 

Premiera gry Crimson Rain ǿ ǘǊȅōƛŜ ǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ όt/Σ aŀŎύ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ 
ǇǊȊŜƱƻƳ нлмфκнлнлΦ ² ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǎŊ  ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄ hƴŜΣ t{пΣ !ƴŘǊƻƛŘΣ ƛh{ 
ƻǊŀȊ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ tǊŀŎŜ ƴŀŘ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ /ǊƛƳǎƻƴ wŀƛƴ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀch demonstratora technologii 
α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǿ ƎǊŀŎƘ н5έΦ /ǊƛƳǎƻƴ wŀƛƴ ǘƻ ƎǊŀ н5 Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ ǘǿƛƴ ǎǘƛŎƪ 
shooter, osadzona w klimacie sci-ŦƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŎŜŎƘŀƳƛ ǎŊΥ ǊƻȊƎǊȅǿƪŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƪƻƻǇŜǊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 
wykorzystanie autƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ !ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘΦ 
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15.2. PƻȊƻǎǘŀƱŜ Ǉrojekty Emitenta 

 
ULTIMATE WATER SYSTEM 

tǊƻƧŜƪǘ α¦ƭǘƛƳŀǘŜ ²ŀǘŜǊ {ȅǎǘŜƳέ όŘŀƭŜƧΥ ¦²{ύ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ 
S.A. w okresie od kwietnia do sierpnia 2017 r. Technologia UWS to symulacja ŜŦŜƪǘƽǿ ǿƻŘȅ ƻǇŀǊǘŀ ƻ 
najnowsze badania oceanograficzne, ƳŀƧŊŎŀ ƴŀ ŎŜƭǳ Ƨŀƪ ƴŀƧŘƻƪƱŀŘƴƛŜƧǎȊŜ oddanie ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƻǏŎƛ ƛ ǊŜŀƭƛȊƳǳ 
ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǇƻƎƻŘƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ƻŘǿȊƻǊƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǘŀŦƭƛ ǿƻŘȅΦ WŜǎǘ ǘƻ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴƛŜ 
plugin tego typu przeznaczony dla silnika Unity. {ǇƽƱƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱa άtƭŀȅ²ŀȅ ²ŀǘŜǊ {ȅǎǘŜƳέ Řƻ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 
rozwoju i utrzymania. Zakres ǇǊŀŎ ƻōŜƧƳƻǿŀƱ ǊŜŦŀƪǘƻǊƛƴƎ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧťΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŘŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ŦƛŎȊŜǊƽǿ 
ǘŀƪƛŎƘ ƧŀƪΥ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŀ ƎŜƴŜǊŀŎƧŀ Ŧŀƭ ǇƻŘŎȊŀǎ ƛƴǘŜǊŀƪŎƧƛ Ȋ ǿƻŘŊΣ ŜŦŜƪǘƽǿ αƳƻƪǊȅŎƘ ǎƻŎȊŜǿŜƪέΣ ŜŦŜƪǘǳ Ǉƛŀƴȅ 
ǇǊȊȅ ōǊȊŜƎǳ ŎȊȅ ƪƻƭƛȊƧƛ Ŧŀƭ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻōƛŜƪǘŀƳƛΦ ¦²{ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻŘ 
ƪƻƴƛŜŎ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмт ǊΦ ƛ Ƨǳȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǇƻƪǊȅƱȅ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ 
ǎȅǎǘŜƳǳΦ tǊƻŘǳƪǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƧŜǎǘ Řƭŀ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŎƘŎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŜ 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊodukcjach. ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƻǇǊƽŎȊ ǎǘŀƱŜƧ ǎǘŀǿki za realizacje 
ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ нр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ¦²{Φ _ŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ¦²{ ǿȅƴƛƻǎƱŀ пл ǘȅǎΦ ȊƱΦ tǊƻƧŜƪǘ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƧŜŘƴŀƪ 
Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǎǳǇǇƻǊǘǳ ǇƭŀƎƛƴǳ ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ Řƻ ƴŀƧƴƻǿǎȊȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀƵ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘ 
9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ  

 
VIRTUAL REALITY PLUGIN 

PrƻƧŜƪǘ α±ƛǊǘǳŀƭ wŜŀƭƛǘȅ tƭǳƎƛƴέ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ²ƛǊŜƘŜŀŘ [ǘŘΦ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмс ǊΦ Řƻ 
stycznia 2017 r. Emitent ƻǘǊȊȅƳŀƱ Ȋŀ ȊŀŘŀƴƛŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇƭǳƎƛƴǳ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ǿƛǊǘǳŀƭƴȅŎƘ ŘƱƻƴƛ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ 
ƪƻƴǘǊƻƭŜǊƽǿ ±w όI¢/ ±ƛǾŜύΣ Řƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ {ǘŀǊǎƘƛǇ {ǳǊǾƛǾƻǊ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƪƭƛŜƴǘŀΦ ² ƳƻƳŜƴŎƛŜ 
ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ōȅƱŀ ǇƛƻƴƛŜǊǎƪŊ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ƴƛǎȊȅΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŀ ƴŀ ōŀǊŘȊƻ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŜ ŀƴƛƳŀŎƧŜ 
ŘƱƻƵƳƛ ƛ ǇŀƭŎŀƳƛΣ ƻǊŀȊ ƱŀǘǿŊ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧť Ȋ ƪƻŘŜƳ ƎƛŜǊΦ .ȅƱ ǘƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅ Řǳȍȅ ǇǊƻƧŜƪǘ ǿȅƪƻƴŀƴȅ ǇǊȊŜz {ǇƽƱƪť na 
ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ±wΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦмллΣлл 
USD.  

 
STARSHIP SURVIVOR 

tǊƻƧŜƪǘ α{ǘŀǊǎƘƛǇ {ǳǊǾƛǾƻǊέ realizowany ōȅƱ na zlecenie Wirehead Ltd. w okresie od sierpnia 2016 r. do stycznia 
2017 r. DǊŀ ǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ±wΣ ƪǘƽǊŊ Ƴƻȍƴŀ ƻǇƛǎŀŏ Ƨŀƪƻ !Ŏǘƛƻƴ {ƘƻƻǘŜǊΣ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴȅ ƻ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ¢ƻǿŜǊ 
5ŜŦŜƴǎŜΦ !ƪŎƧŀ ƧŜǎǘ ǳƭƻƪƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƻƪƱŀŘȊƛŜ ǎǘŀǘƪǳ ƪƻǎƳƛŎȊƴŜƎƻΦ .ƻƘŀǘŜǊ Ƨŀƪƻ ƧŜŘȅƴȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀƛƴŦŜƪƻǿŀƴȅ 
wiǊǳǎŜƳ ƛ ǘŜǊŀȊ ǎŀƳƻǘƴƛŜ Ƴǳǎƛ ōǊƻƴƛŏ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǊȊŜǎȊŊ ǿǊƻƎƻ ƴŀǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǇƻǘǿƻǊƽǿΦ ¢ȅǘǳƱ ȊŘƻōȅƱ ǳȊƴŀƴƛŜ 
ǿ ƻŎȊŀŎƘ ƎǊŀŎȊȅ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǿȅǎƻƪŊ ƧŀƪƻǏŏ ƛ ǎǘŀōƛƭƴƻǏŏΣ ǇƻƳƛƳƻ ŦŀȊȅ ǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ Emitent ǿǎǇƽƱƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ōȅƱ Ȋŀ ƎƱƽǿƴȅ ƳƻŘŜƭ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƻǊŀȊ v!Φ ²ŀǊǘƻ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ƧŀƪƛŜ ǎǘǳŘƛƻ ȊŘƻōȅƱƻ ǇǊȊȅ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ǘȅƳ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ±wΦ 
² ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ оΦпллΣлл ¦{5Φ 

 
ZOMBIE ATTACK VR 

tǊƻƧŜƪǘ α½ƻƳōƛŜ !ǘǘŀŎƪ ±wέ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ²ƛǊŜƘŜŀŘ [ǘŘΦ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ŎȊŜǊǿŎŀ Řƻ ƎǊǳŘƴƛŀ нлмс 
r. DǊŀ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀ ǇǊŜƳƛŜǊť ŦƛƭƳǳ ƪƛƴƻǿŜƎƻ wŜǎƛŘŜƴǘ 9ǾƛƭΥ ¢ƘŜ Cƛƴŀƭ /ƘŀǇǘŜǊΦ ¢ȅǘǳƱ ōȅƱ 
prezentowany podczas otwarcia na specjalnie przygotowanym stoisku VR w wybranych miejscach w USA. W 
ƎǊȊŜ ōǊƻƴƛƳȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ƴŀǘŀǊŎƛŜƳ ƴŀŘŎƛŊƎŀƧŊŎȅŎƘ ȊƻƳōƛŜΣ ƳŀƧŊŎ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ōǊƻƵ ōƛŀƱŊ ƛ ǇŀƭƴŊΦ ²ŀǊǘƻ 
ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ȍŜ Emitent ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǘŜƴ ǇǊƻƧŜƪǘ ŘȊƛťƪƛ ōŀǊŘȊƻ ǳŘŀƴŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƭǳƎƛƴǳ α±ƛǊǘǳŀƭ wŜŀƭƛǘȅ tƭǳƎƛƴέΦ W 
rŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦтллΣлл ¦{5Φ 
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NEVENTALE 

tǊƻƧŜƪǘ αbŜǾŜƴǘŀƭŜέ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ²ƛǊŜƘŜŀŘ [ǘŘΦ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмс ǊΦ Řƻ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт 
ǊΦ αbŜǾŜƴǘŀƭŜέ ǘƻ ƪŀǊŎƛŀƴŜ aah wtD ƻǎŀŘȊƻƴŜ ǿ ǏǿƛŜŎƛŜ ŦŀƴǘŀǎȅΣ Ȋ ōƻƎŀǘŊ ƛ ŘƱǳƎŊ ŦŀōǳƱŊΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǿƻƧŊ 
ƳŜŎƘŀƴƛƪť ƎǊŀ ƧŜǎǘ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴŀ Řƻ ǳȍȅǘƪǳ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΦ Wŀƪƻ ŎŜŎƘȅ ǳƴƛƪŀǘƻǿŜ 
ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ǘǊȊŜōŀ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ōƻƎŀǘŊ ƎǊŀŦƛƪťΣ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ǿŀƭƪƛ ƛ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍȅΣ ƻǘǿŀǊǘȅ ǏǿƛŀǘΦ DǊŀ ƻŘ 
ǇƻŎȊŊǘƪǳ ōȅƱŀ ǘǿƻǊȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜ ǎǘǳŘƛƻΦ ½ ǊŀŎƧƛ ƴƛŜǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƛ ŜŦŜƪǘƽǿ 
pracyEmitent ǇǊȊŜƧŊƱ ƪƻŘȅ ȋǊƽŘƱƻǿŜ Řƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƛ ŘƻƪƻƵŎȊȅƱ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƴŀǇǊŀǿƛŀƧŊŎ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜ 
ōƱťŘȅ ƛ ȊŀƴƛŜŘōŀƴƛŀΦ ¢ȅǘǳƱ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť !ƴŘǊƻƛŘΦ W ramach realizacji projektu Emitent 
ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тΦрллΣлл ¦{5Φ 

 
CHECK YOUR 6! 

tǊƻƧŜƪǘ α/ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΗέ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ The Lordz Games Studio w okresie od stycznia 2016 r. do 
ƎǊǳŘƴƛŀ нлмт ǊΦ α/ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΗέ ǘƻ Ǉort ōŀǊŘȊƻ ǇƻǇǳƭŀǊƴŜƧ ōƛǘŜǿƴŜƧ ƎǊȅ ǇƭŀƴǎȊƻǿŜƧ ƴŀ t/Φ ¢ȅǘǳƱ ǇǊȊŜƴƻǎƛ ƴŀǎ 
w czasy podniebnych bitew WWII. Gra jest zbudowana na bazie strategii turowej z przeznaczeniem dla 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ Ŧŀƴƽǿ ƭƻǘƴƛŎǘǿŀ ƛ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ /ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΗ ŘŀƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ȊǿȅŎƛťǎǘǿŀ 
ȊŀǊƽǿƴƻ ǎǘǊƻƴȅ ōǊȅǘȅƧǎƪƛŜƧ ƛ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛŜƧ ǿ му ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƳƛǎƧŀŎƘΦ {ŀƳŀ ƎǊŀ ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ 
ŘƻƪƱŀŘƴȅƳ ƻŘǿȊƻǊƻǿŀƴƛŜƳ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǿŀƭƪ ƭƻǘƴƛŎȊȅŎƘ ς ōȅƱŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ ǇǊȊȅ ǿǎǇƽƱǳŘȊƛŀƭŜ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ 
ǇƛƭƻǘƽǿΦ DǊŀ ƧŜǎǘ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ƴŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƻǊȅƎƛƴŀƭƴŜƧ ƎǊȅ ǇƭŀƴǎȊƻǿŜƧΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȊŜ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
Ŧŀƴƽǿ ǿŜǊǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƻǿŜƧΦ Emitent ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǘŜƴ ǇǊƻƧŜƪǘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿ нлмр r.Σ ŘȊƛťƪƛ ȊǿǊƽŎŜƴƛǳ ǳǿŀƎƛ 
wydawcy ƴŀ ŘƻǏŏ ōƻƎŀǘŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ Ƨŀƪ ƴŀ ǘŀƪ ƳƱƻŘŜ ǎǘǳŘƛƻΦ tǊƻƧŜƪǘ ȊƻǎǘŀƱ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǿŜŘƱǳƎ ǏŎƛǎƱȅŎƘ 
ǿȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿȅŘŀǿŎȅ ƛ ǘǿƽǊŎȅ ǿŜǊǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƻǿŜƧ. ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƻǇǊƽŎȊ ǎǘŀƱŜƧ ǎǘŀǿƪƛ Ȋŀ 
ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱƻ ǊƽǿƴƛŜȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅΦ _ŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ 
ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ α/ƘŜŎƪ ¸ƻǳǊ сΗέ ǿȅƴƛƻǎƱŀ соΦмрлΣлл 9¦wΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀ ǎƛť  
ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΦ  

 

15.3. Wybrane dane finansowe Emitenta  

²ȅōǊŀƴŜ ŘŀƴŜ Ȋ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ  

Wybrane dane z RZIS (PLN) 
01.01.2019 
31.03.2019 

01.01.2018 
31.03.2018 

01.01.2018 
31.12.2018 

01.01.2017 
31.12.2017 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 59 640 9 900 530 804 699 124 

  Przychody netto ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 59 640 9 900 530 804 675 351 

  Przychody ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ - - - 23 773 

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 438 190 203 462 1 373 875 571 001 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ (378 550) (93 562) (843 071) 128 123 

  PƻȊƻǎǘŀƱŜ przychody operacyjne 96 718 1 260 035 4 087 

  PƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ - 0 94 842 839 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ (281 832) (193 562) (677 879) 131 371 

  Przychody finansowe 4 875 379 18 239 1 906 

  Koszty finansowe 162 221 6 137 9 444 

Zysk (strata) brutto (277 119) (193 404) (665 778) 123 833 

Zysk (strata) netto (277 119) (193 404) (672 355) 95 713 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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Wybrane dane z bilansu  

AKTYWA (w PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 525 495 535 425  282 616  

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ 108 083 120 661  189 598  

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 48 314 46 635  83 042  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ - - - 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 365 998 364 954  - 

5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 3 100 3 175  9 977  

Aktywa obrotowe 1 103 085 1 323 941  826 020  

Zapasy 2 620 11 220  620  

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 263 650 360 769  616 913  

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 834 698 948 159  207 241  

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƪŀǎƛŜ ƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 834 698 948 159  205 197 

YǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 2 117 3 794 1 246  

bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ - - - 

AKTYWA RAZEM 1 628 579 1 859 366 1 108 636  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

PASYWA (w PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ  1 502 885 1 780 003  707 961 

YŀǇƛǘŀƱ podstawowy 500 000  500 000  400 000 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 1 952 358 1 952 358  212 248 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ (672 355) - - 

Zysk (strata) netto (277 119) (672 355) 95 713 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 125 695 79 362  400 676  

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ - - 2 570 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 125 695 79 362  398 106 

PASYWA RAZEM 1 628 579 1 859 366  1 108 636 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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15.4. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿŜ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ 
ǘƻ ƛǎǘƻǘƴŜΣ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ  
ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

{¢w¦Y¢¦w! tw½¸/Ih5j² ½9 {tw½95!À¸ (PLN) 
01.01.2019 
31.03.2019 

01.01.2018 
31.12.2018 

01.01.2017 
31.12.2017 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 59 640 530 804 675 351  

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 0 349 632 303 795 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƽǿ inwestycyjnych 59 000 122 875 - 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE 35 000 52 500 - 

IGNIS 24 000 70 375 - 

¦ǎƱǳƎƛ ǎƻŦǘǿŀǊŜ ƘƻǳǎŜ κ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ 640 51 297 364 222 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 0 7 000 7 334 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 0 0 23 773 

tw½¸/Ih5¸ b9¢¢h ½9 {tw½95!À¸  59 640 530 804 699 124  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмф ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рфΦспл ȊƱΣ ǿ ǘȅƳ 
рфΦллл ȊƱ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлму ǊΦ ǳƳƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ prywatnym inwestorem, 
ƪǘƽǊȅ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - IGNIS oraz PLAYERLESS: ONE BUTTON 
ADVENTUREΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǘƻΣ ƛȍ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ǇƻŎȊŜǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ LDbL{ ŘƻǘȅŎȊŊ 
ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧŊƱ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘȅŎƘȍŜ ǿǇƱȅǿƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ αǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿέ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘΦ ² нлму ǊΦ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳƳƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƱŊŎȊƴƛŜ мннΦутр ȊƱΦ ²ƛťŎŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 
ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ǇƪǘΦ 24 Dokumentu Informacyjnego. Do daty 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȍŀŘƴŀ ŀǳǘƻǊǎƪŀ ƎǊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅŘŀƴŀΦ IƛǎǘƻǊȅŎȊƴƛŜ ƻǊŀȊ ƴŀ Řŀǘť 
Dokumentu Informacyjnego ŎŀƱƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ǇǊŀŎȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ 
όǿ ǘȅƳ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ Ȋ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛύ ƻǊŀȊ Ȋ ǿǇƱŀǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 
Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǿΦ ǳƳƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ W 2018 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ƱŊŎȊƴƛŜ м2 ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ǊȊŜŎȊ м1 
podƳƛƻǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ нлмт ǊΦ ƭƛŎȊōŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мп Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƭƛŎȊōŀ ȊƭŜŎŜƵ - 25. 

NiȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмф ǊΦ ǇƻŘȅƪǘƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀŎƘ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊŜƳƛŜǊŀƳƛ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ 
ǘȅǘǳƱƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƧΦ PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE ƻǊŀȊ LDbL{Σ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9mitenta 
Ǉƻǿƛƴƴȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊŀǿƛŏ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘΦ 

UǎƱǳƎƛ software house ƻōŜƧƳǳƧŊ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧŜ ǇǊŀŎŜ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ gier lub 
ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ǘǿƻǊȊŜƴƛe technologii takich jak aplikacje, ǇƭǳƎƛƴΩȅ (wtyczki) gotowe do 
ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳΦ tƻȊƛƻƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǳǎƱǳƎ ǿȊǊŀǎǘŀ ǿǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 
firmy. tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǳǎƱǳƎƛ ƻōŜƧƳǳƧŊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎǘŀȍƽǿ Řƭŀ ǎǘǳŘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧť ŜǾŜƴǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ǿŜ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪǊŀƪƻǿǎƪƛƳƛ ǳŎȊŜƭƴƛŀƳƛ ƻǊŀȊ YǊŀƪƻǿǎƪƛƳ tŀǊƪƛŜƳ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΦ 
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15.5. Otoczenie rynkowe Emitenta 

15.5.1. Globalny rynek gier komputerowych 

.Ǌŀƴȍŀ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻǊŀȊ ƴƛǎƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ 
ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ƘƻƭŜƴŘŜǊǎƪƛŜƧ ŦƛǊƳȅ bŜǿȊƻƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 
gier wideo w latach 2016-нлмт ōȅƱ ǊȅƴŜƪ ŎƘƛƵǎƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нпΣнт 
ƳƭŘ ¦{5 ƻǊŀȊ нтΣрр ƳƭŘ ¦{5Φ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ 
ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛƳ ǿȅƴƻǎƛ опΣп ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ ǿ ǳƧťŎƛǳ Ǌƻƪ Řƻ Ǌƻƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ 
ǿȊǊƻǎǘ ƻ нр҈Φ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ²ŀƭǳǘƻǿŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ tǊƻŘǳƪǘǳ 
YǊŀƧƻǿŜƎƻ .Ǌǳǘǘƻ όtY.ύ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ /ƘƛƴŀŎƘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 
0,22% (2016 r.) oraz 0,23% (2017 r.), natomiast progƴƻȊŀ ƴŀ нлму ǊΦ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳŘȊƛŀƱ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣнс҈Φ bŀƭŜȍȅ 
ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏ ƛȍ ǿ ƳŀǊŎǳ нлму ǊΦ ǿƱŀŘȊŜ ǿ tŜƪƛƴƛŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƱȅ ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴƛŜ ŦƛǊƳƻƳ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ 
wydawanie w ich kraju gier wideo Ŏƻ ǿǇƱȅƴťƱƻ ƴŀ ȊŀƘŀƳƻǿŀƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ƎǊȅΣ ȊǿƱŀǎȊŎza mobilne, 
ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΣ ƳƛƳƻ ǘƻ ǊȅƴŜƪ ŎƘƛƵǎƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ƎƛŜǊ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ 
 
bŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ǊŀƴƪƛƴƎǳ ǳǇƭŀǎƻǿŀƱȅ ǎƛť {ǘŀƴȅ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴŜ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 
odpowiednio 23,46 mld USD (2016 r.), 25,06 mƭŘ ¦{5 όнлмт ǊΦύ ƻǊŀȊ ǇǊƻƎƴƻȊŊ ƴŀ нлму ǊΦ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ омΣрл ƳƭŘ 
¦{5 ȊŀǏ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎǳ ǘǊȊŜŎƛƳ WŀǇƻƴƛŀΦ bŀ ŎȊǿŀǊǘȅƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť YƻǊŜŀ tƻƱǳŘƴƛƻǿŀ - oczekuje 
ǎƛťΣ ȍŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ нлму ǊΦ ǊȅƴŜƪ ƪƻǊŜŀƵǎki wyprzedzi rynek 
ƴƛŜƳƛŜŎƪƛΦ bŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ǿ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť bƛŜƳŎȅ όпΣлф ƳƭŘ ¦{5ύΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǇǊȊŜŘȊƛƱȅ YƻǊŜŜ 
tƻƱǳŘƴƛƻǿŊ όпΣлр ƳƭŘ ¦{5ύΦ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ CǊŀƴŎƧŀΣ YŀƴŀŘŀ ƻǊŀȊ IƛǎȊǇŀƴƛŀ ǳǇƭŀǎƻǿŀƱȅ ǎƛť ƪƻƭŜƧƴƻ ƴŀ ǎȊƽǎǘŜƧΣ 
ǎƛƽŘƳŜƧΣ ƽǎƳŜƧ ƛ ŘȊƛŜǿƛŊǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛΣ ŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƴŀ ǘȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ пΣтлоΣфп ƳƭŘ ¦{5Τ оΣпл ƳƭŘ ¦{5Τ нΣпл ƳƭŘ ¦{5Τ нΣнл ƳƭŘ ¦{5Φ bŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴǊ мл ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ²ƱƻŎƘȅΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нΣнл ƳƭŘ ¦{5Φ ² ŘŀƴȅƳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ tƻƭǎƪŀ ȊŀƧťƱŀ нп ƭƻƪŀǘť Ȋ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛŊ 
rynku na poziomie 0,mld USD1. 
 
²ŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-2017 oraz prognoza na 2018 r. (w mld $) 
 

  Przychody rynku [mld $] % PKB 
Dynamika ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

(%) 

Lp. Kraj 2016 2017 2018E  2016 2017 2018E 2017 2018 

1 Chiny 24,27 27,55 34,40 0,22% 0,23% 0,26% 14% 25% 

2 USA 23,46 25,06 31,50 0,13% 0,13% 0,15% 7% 26% 

3 Japonia 12,43 12,55 17,70 0,25% 0,26% 0,35% 1% 41% 

4 YƻǊŜŀ tƻƱǳŘƴƛƻǿŀ 4,05 4,19 5,80 0,29% 0,27% 0,35% 3% 39% 

5 Niemcy 4,09 4,38 5,00 0,12% 0,12% 0,12% 7% 14% 

6 Wielka Brytania 3,94 4,22 4,70 0,15% 0,16% 0,17% 7% 11% 

7 Francja 2,77 2,97 3,40 0,11% 0,11% 0,12% 7% 15% 

8 Kanada 1,84 1,95 2,40 0,12% 0,12% 0,14% 6% 23% 

9 Hiszpania 1,78 1,91 2,20 0,14% 0,15% 0,15% 7% 15% 

10 ²ƱƻŎƘȅ 1,72 1,87 2,20 0,09% 0,10% 0,11% 9% 17% 

24 Polska 0,43 0,49 0,54 0,09% 0,09% 0,10% 14% 11% 

 ¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ αDƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘέ oraz MFW 

 
.ŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ƻōŜŎƴŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ŘȊƛŜǎƛŊǘŎŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊȊȅ Ǌȅƴƪƛ ƪǊŀƧƽǿ 
ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ ǘƧΦ ŎƘƛƵǎƪƛΣ ƧŀǇƻƵǎƪƛ ƛ ǇƻƱǳŘƴƛƻǿƻ ƪƻǊŜŀƵǎƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ǘȅƭƪƻ ǿ нлму ǊΦ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŊ ǇƻƴŀŘ 
пл҈ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ ŀ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ртΣфл ƳƭŘ ¦{5Φ ² 
WŀǇƻƴƛƛ ƻǊŀȊ YƻǊŜƛ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧ ƎǊȅ ǎǘŀƱȅ ǎƛť ƛǎǘƻǘƴŊ ŎȊťǏŎƛŊ ƪǳƭǘǳǊȅ ƳŀǎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƴŊ ƎŀƱťȊƛŊ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 
ƪǊŜŀǘȅǿƴŜƎƻΦ ¢ƻ ǿƱŀǏƴƛŜ Ȋ YƻǊŜƛ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧΣ /Ƙƛƴ ƛ WŀǇƻƴƛƛ ǇƻŎƘƻŘȊŊ Ǝƭƻōŀƭƴƛ ƎƛƎŀƴŎƛ ǘŀŎȅ Ƨŀƪ {ƻƴȅΣ Nintendo, 
¢ŜƴŎŜƴǘΣ bŜǘ9ŀǎŜΣ bŜȄƻƴΣ YƻƴŀƳƛΣ {ǉǳŀǊŜ 9ƴƛȄΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻǇǊƽŎȊ ǊƻȊǿƻƧǳ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǊƻŘȊƛƳȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ŀƪǿƛȊȅŎƧƛ ŦƛǊƳ ȊŀŎƘƻŘƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΦ  

                                                                 
1 Global Games Market Report, Newzoo, ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ 2018 
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¦ŘȊƛŀƱ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ ŘŀƴȅƳ ƪǊŀƧǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ tY. ǘŜƎƻ ƪǊŀƧǳ ǿ ƭŀtach 2016-2017 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ αDƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘέ ƻǊŀȊ aC²Φ 

 
tƻǿȅȍǎȊȅ ǿȅƪǊŜǎ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ ƭŀǘŀŎƘ 
2016 r. ς нлму ǊΦ ƻǊŀȊ ŘŀƴȅŎƘ aƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ CǳƴŘǳǎȊǳ ²ŀƭǳǘƻǿŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ tY. 
ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀƳƛ Ȋŀ ƭŀǘŀ нлмс-2017 oraz prognozami na 2018 r.  
hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ƪǊŀƧŀƳƛ ƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ tY. ǿ нлму ǊΦ ōťŘŊ YƻǊŜŀ 
tƻƱǳŘƴƛƻǿŀ ƻǊŀȊ WŀǇƻƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ ǎƛť ǳŘȊƛŀƱ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣор҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǳŘȊƛŀƱ Ǌȅƴƪǳ 
ŎƘƛƵǎƪƛŜƎƻ ǿȅƴƛŜǎƛŜ лΣнс҈Φ 
 
Zgodnie z prognozami uŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ Ǌȅƴƪǳ ƪŀƴŀŘȅƧǎƪƛŜƎƻ  
ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ tY. ǿ нлму ǊΦ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ лΣмр҈ ƻǊŀȊ лΣмп҈Φ ²ǏǊƽŘ Ǌȅƴƪƽǿ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿ нлму ǊΦ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ²ƛŜƭƪŀ .Ǌȅǘŀƴƛŀ (0,17%) oraz Hiszpania (0,15%), co  
ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ŘŀƴȅƳ Ȋŀ нлмт ǊΦ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ o 0,02 p. p. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻΣ ƧŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱ ǿ tY. ǿ 
latach 2016-2017 ǿȅƴƛƽǎƱ лΣлф҈ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȊŀŎǳƴƪŀƳƛ bŜǿȊƻƻ ƻǊŀȊ ŘŀƴȅƳƛ aC² ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлм8 r. ma 
ǿȊǊƻǎƴŊŏ Řƻ л,1%. 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ bŜǿȊƻƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мопΣф ƳƭŘ ¦{5 
Ȋ ŎȊŜƎƻ нрΣо҈ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŊ ǘȅƭƪƻ ŦƛǊƳȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛƳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǊŀǇƻǊǘ bŜǿȊƻƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ 
ƴŀƧǿȅȍǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ нлмт ǊΦ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǊȅƴŜƪ ƧŀǇƻƵǎƪƛ ς ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŀ ǿȅƴƛŜǎƛŜ 
пм҈Φ bƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƻƭƴƛŜƧ ōťŘȊƛŜ ǊƽǎƱ ǊȅƴŜƪ ƪƻǊŜŀƵǎƪƛΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻǎƛŊƎƴƛŜ оф҈ ǿ ǳƧťŎƛǳ 
Ǌƻƪ Řƻ ǊƻƪǳΦ tƻƭǎƪŀ ǿ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛǳ bŜǿȊƻƻ ǇƭŀǎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ нп ǇƻȊȅŎƧƛ Ȋ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ Ǌȅƴƪǳ ōƭƛǎƪŊ лΣр ƳƭŘ ¦{5Σ ǘȅƳ 
ǎŀƳȅƳ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мм҈ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǊȅƴƪǳΦ 
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²ŀǊǘƻǏŏ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмс-2021 (mld USD) 
 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛe bŜǿȊƻƻαDƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ 

 
{ȊŀŎǳƴƪƻǿŀ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƛ ǿƛŘŜƻ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ǿ нлму ǊΦ ǇǊŀǿƛŜ мор ƳƭŘ 
ŘƻƭŀǊƽǿ όǿȊǊƻǎǘ ƻ млΣу ǇǊƻŎΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǳōƛŜƎƱȅƳ ǊƻƪƛŜƳύΣ ŀ ǿ нлнм Ǌƻƪǳ ǎƛťƎƴƛŜ мтп ƳƭŘ ŘƻƭŀǊƽǿΦ 
Prognozowany ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƴƛŜǎƛŜ фΣу҈Φ 
 
Struktura globalnego rynku gier w latach 2016-2021 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻαDƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘέ 
 

!ƴŀƭƛȊǳƧŊŎ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅ Ǌȅƴƪǳ zgodnie z prognozami dla 2018 ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ 
przeznaczonych na smartfony i tablety ǿȅƴƛƻǎŊ 49,9 mld USD, co ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 47҈ ǳŘȊƛŀƱǳ  
w globalnych przychodach na rynku gier. W przypadku gier ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ƻǎƻōƛǎǘŜΣ ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ  
w tƻ ƎǊȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜΣ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜ ƛ Řƻ ǇƻōǊŀƴƛŀΣ ƛŎƘ ǳŘȊƛŀƱ w 2018 r. szacowany jest na 25% (ok. 33,7 
ƳƭŘ ¦{5ύΦ ² ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ƎǊȅ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜ ǿƱŊŎȊŀƧŊŎ ǿ ǘƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ƪƻƴǎƻƭ ǇǊȊŜƴƻǏƴȅŎƘ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŊ ƻƪΦ 
37,8 mld USD przychodu, co ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱƻ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ȋŀ 28%. 
 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ bŜǿȊƻƻ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ  
ǿ ōǊŀƴȍȅ ƧŜǎǘ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ όǎƳŀǊǘŦƻƴȅ ƛ ǘŀōƭŜǘȅύΣ ƪǘƽǊȅ ǿ нлмт ǊΦ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿŀǊǘƻǏŏ пр ƳƭŘ 
¦{5Φ {Ȋȅōƪƛ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƎƛŜǊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƧŜǎǘ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǇƻǎǘťǇǳ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǎƳŀǊǘŦƻƴƽǿ ƛ ǘŀōƭŜǘƽǿ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǊƻǎƴŊŎŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ 
ǊƻȊǿƛƴƛťǘȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛťΦ LŎƘ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ Ȋŀǳǿŀȍŀƭƴŀ ƧŜǎǘ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅ Ȋ ǊŜƎƛƻƴǳ !ȊƧƛ ƛ 
tŀŎȅŦƛƪǳΦ ²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻōŜŎƴƛŜ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻōǎȊŀǊ ǊȅƴƪǳΦ bŜǿȊƻƻ 
ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ǿ нлму ǊΦ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŊ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мопΣф ƳƭŘ ¦{5Σ ȊŀǏ Ȋŀ пт҈ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ 
ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ ōťŘȊƛŜ segment gier mobilnych. Zgodnie prognozami Newzoo przy utrzymaniu obecnego tempa 
ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Řƻ нлнм ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ǎƳŀǊǘŦƻƴȅ ƛ ǘŀōƭŜǘȅ ōťŘŊ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱȅ рн҈ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅΦ 
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Struktura rynku gier Chinach w latach 2014-нлнм ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ όƳƭŘ ¦{5ύ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ αDƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘέ 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ ŎƘƛƵǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǿȅǎƻƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΣ 
ƪǘƽǊŜ ƎŜƴŜǊŀƭƴƛŜ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ ŀȊƧŀǘȅŎƪƛŎƘ ŎƛŜǎȊŊ ǎƛť ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ǊƻǎƴŊŎŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊΦ  
W 2017 r. segment gier mobilnych na Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛƳ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мтΣс ƳƭŘ ¦{5Φ 
Analitycy Newzoo zwracŀƧŊ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ƴƛȍǎȊŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛŜƎƻ ƴŀ нлму ǊΦ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭŀǘ 
ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ /ƘƛƴΣ ƪǘƽǊŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƱȅ 
przyznawania firmom specjalnego zezwolenia na wydawanie w ich kraju gierΦ aƛƳƻ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 
ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ нлму ǊΦ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛƳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ опΣп ƳƭŘ ¦{5 Ŏƻ ōťŘȊƛŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ нрΣр҈ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ bŜǿȊƻƻΣ ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ 
нлнм ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ /ƘƛƴŀŎƘ ƻǎƛŊƎƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ прΣн ƳƭŘ ¦{5Φ 

Struktura rynku gier USA w latach 2014-нлнм ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ (mld USD) 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ αYƻƴŘȅŎƧŀ tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ Ψмтέ 

 
!ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ǿƛťƪǎȊŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ 
ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ ² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ Ǌȅƴƪǳ ŎƘƛƵǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ 
5ŀƭŜƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳ ŎƛŜǎȊŊ ǎƛť ƎǊȅ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ  
Ȋ ǎȊŀŎǳƴƪŀƳƛ ǿ нлму ǊΦ ǿȅƎŜƴŜǊǳƧŊ мпΣр ƳƭŘ ¦{5Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ ммΣо ƳƭŘ ¦{5Φ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ƻǎƻōƛǎǘŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŀ ǿȅƴƛŜǎƛŜ рΣт Ƴƭƴ ¦{5Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȊŀŎǳƴƪŀƳƛ bŜǿȊƻƻ Řƻ ƪƻƵŎŀ 
2021 r. przychody na rynku gier w USA ƻǎƛŊƎƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ п0,0 mld USD. 
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15.5.2. Rynek gier w Polsce 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ нлмт ǊΦ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȊƛƻƳ лΣпф ƳƭŘ ¦{5Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ŦƛǊƳȅ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜƧ bŜǿȊƻƻ 
ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ ƧŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ Ƴŀ ǿȅƴƛŜǏŏ лΣрп ƳƭŘ ¦{5Φ 5ȅƴŀƳƛƪŀ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇƻȊƛƻƳ мм҈ ǿ ǳƧťŎƛǳ Ǌƻƪ Řƻ Ǌƻƪǳ 
Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ōťŘȊƛŜ ǊƽǎƱ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ōƭƛǎƪƻ Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛȍ ŎŀƱŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀΦ ²ǇƱȅƴƛŜ ǘƻ ƴŀ 
ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǳŘȊƛŀƱǳ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿ tY. tƻƭǎƪƛ όƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмт ǊΦ ǳŘȊƛŀƱ ǿȅƴƻǎƛƱ лΣлф҈ a zgodnie z 
ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлму ǊΦ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ Řƻ лΣмл҈ύΦ tŀǘǊȊŊŎ ǇǊȊŜȊ ǇǊȅȊƳŀǘ ŘŀƴȅŎƘ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ǿŀǊǘƻǏŏ 
ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ǿŎƛŊȍ ŘƻǏŏ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀ - ǿ ǘȅƳ ǳƧťŎƛǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻƭǎƪƛŜ ŦƛǊƳȅ 
ǘƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ ƻƪ лΣп҈ ŎŀƱŜƎƻ ǊȅƴƪǳΦ tǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ŘŀƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŊ ƻ ǘȅƳΣ ƛȍ ǇƻƳƛƳƻ ǿȊǊƻǎǘƻǿȅŎƘ ǘŜƴŘŜƴŎƧƛ ƛ Ŏƻ 
ǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜƧ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ƛ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿƛŜ ƎƛŜǊ Ƨŀƪƻ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ŦƻǊƳ ǊƻȊǊȅǿƪƛΣ ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ƧŜǎǘ 
ǿŎƛŊȍ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ǎǘǊƻƴȅ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ƴŀ ƴƛƳ ƧŜǎȊŎȊŜ Řǳȍƻ ƳƛŜƧǎŎŀ Řƭŀ ƴƻǿȅŎƘ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǇƛŜǊƻ ƴŀ ǘŜƴ ǊȅƴŜƪ ǿŎƘƻŘȊŊΦ 

² ǊŀǇƻǊŎƛŜ αYƻƴŘȅŎƧŀ tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ Ψмтέ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪƛ ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ƴŀ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ 
ǎǇŜŎȅŦƛƪŊ ōƛȊƴŜǎƻǿŊΣ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ƭǳŘȊƪƛƳ ƻǊŀȊ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘ ǿŀǊǳƴƪǳƧŊŎȅŎƘ ǊƻȊǿƽƧ ŦƛǊƳ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ 
½ŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ƻōǊŀȊǳƧŊ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƴŀ ǇǊƽōƛŜ ƭƛŎȊŊŎŜƧ млм ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
polskim rynku gieǊΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ōŀŘŀƴƛŀ урΣо҈ ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ŦƛǊƳ Ƨŀƪƻ ƎƱƽǿƴŜ ȋǊƽŘƱƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
ǿǎƪŀȊŀƱƻ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ǇǊȊŜǎȊƱƻ пл҈ ōŀŘŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘŀƱƻ ǏǊƻŘƪƛ ǿƱŀǎƴŜ Ƨŀƪƻ ǿȅƱŊŎȊƴŜ 
ȋǊƽŘƱƻ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ aƻŘŜƭ ǘȊǿΦ αǎŜƭŦ-ǇǳōƭƛǎƘƛƴƎǳέ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ǎǘǿŀǊȊŀ ǿƛťƪǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀΣ 
ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǳƪŎŜǎǳ ǿȅŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ Řǳȍƻ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƪƻǊȊȅǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ŘŀƭǎȊŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ōŀŘŀƴƛŜƳ ŘǊǳƎƛƳ 
ƴŀƧǇƻǇǳƭŀǊƴƛŜƧǎȊȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƎǊƻǿȅŎƘ ǎŊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴƛ ǿȅŘŀǿŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿȅƴƻǎƛ 
нтΣр҈ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƻƪΦ сс҈ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿȅŘŀǿŎȅ Ȋ tƻƭǎƪƛΦ мфΣс҈ ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ǿǎƪŀȊŀƱƻ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǎǇƻȊŀ 
ōǊŀƴȍȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ мсΣт҈ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ōǊŀƴȍƻǿŜƎƻΦ ²ǏǊƽŘ ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿ ōƭƛǎƪƻ мл҈ Ƨŀƪƻ ȋǊƽŘƱƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
ǇƻŘŀƱƻ ƎƛŜƱŘť ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ уΣу҈ ǿǎƪŀȊŀƱƻ ƴŀ ƛƴƴŜ ȋǊƽŘƱƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ όƴǇΦ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎΣ ƪǊŜŘȅǘύΦ  

½ŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ōŀŘŀƴƛŀ ȋǊƽŘƱƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŦƛǊƳȅ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ αYƻƴŘȅŎƧŀ tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ Ψмтέ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ōŀŘŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜǿŀȍŀƧŊŎȅƳ ƳƻŘŜƭŜƳ ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǎŜƭŦ-ǇǳōƭƛǎƘƴƎΣ ƪǘƽǊȅ 
ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱƻ суΣс҈ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ Ȋ tƻƭǎƪƛ όмсΣт҈ύ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǿŀȍŀ ƴŀŘ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅ όмпΣт҈ύΦ /Ƙƻŏ ǳŘȊƛŀƱ ǿȅŘŀǿŎƽǿ Ȋ tƻƭǎƪƛ ƛ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅ ǿ ŎŀƱŜƧ ǇǊƽōƛŜ ƧŜǎǘ 
ƴƛŜƳŀƭ Ǌƽǿƴȅ ǘƻ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǿƛŜƪǳ ŦƛǊƳȅ ƧŜƎƻ ǊƻȊƪƱŀŘ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǎƪǊŀƧƴƛŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅΦ CƛǊƳȅΣ ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ŘƱǳȍŜƧ ƴƛȍ р ƭŀǘ ǿ ǇǊŀǿƛŜ ул҈ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ Ȋ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ ²ǏǊƽŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ ƻŘ о ƻŘ р ƭŀǘ ǳŘȊƛŀƱ ǿȅŘŀǿŎƽǿ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎƛť Řƻ нр҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿǏǊƽŘ ǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ 
ƴŀƧƪǊƽŎŜƧ ǘƧΦ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ о ƭŀǘŀ ǳŘȊƛŀƱ ǘŜƴ ǿȅƴƻǎƛ ȊŀƭŜŘǿƛŜ му҈Φ  
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aƻŘŜƭ ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ ǿǏǊƽŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ tƻƭǎƪƛ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ αYƻƴŘȅŎƧŀ tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ Ψмтέ 

{ǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ǿŎȊŜǎƴȅ ŜǘŀǇ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎŜƪǘƻǊŀ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǇƱȅǿ 
ƴƻǿȅŎƘ ŦƛǊƳ Řƻ ōǊŀƴȍȅΦ ½ŜǿƴťǘǊȊƴƛ ǿȅŘŀǿŎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƭŀ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ŘƻǇƛŜǊƻ ƴŀ 
rynŜƪΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ 
ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ŀǘǳǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǿȅŘŀƴŜƧ ƎǊȅΣ ƪǘƽǊŜ ǊƻȊƪƱŀŘŀ ǎƛť 
ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿȅŘŀǿŎť ƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀΦ ½ŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ŀǎǇŜƪǘ ǘŀƪƛŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 
ǎƛť Ȋ ǿȅŘŀǿŎŊ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅƳƛ ȊȅǎƪŀƳƛ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ǎǘǊƻƴȅ ŦƛǊƳȅ ƻŘƴŀƧŘǳƧŊ 
ƪƻǊȊȅǏŎƛ ȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛŜŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ Řƭŀ ƴƛŎƘ ƪƴƻǿ-ƘƻǿΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎzenia  
ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 
ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ǿȅŘŀǿŀƴŜƧ ƎǊȅΣ Ŏƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳƻŘŜƭǳ αǎŜƭŦ-ǇǳōƭƛǎƘƛƴƎέΦ 

½ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ŎŜŎƘŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ŦƛǊƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ 
ƧŜǎǘ ƴŀǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǿȅǎƻƪƻōǳŘȍŜǘƻǿŜΦ tǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŏ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ 
Ǌȅƴƪǳ Ƨŀƪ ƛ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱƽǿΦ ²ȅƴƛƪƛ ŀƴƪƛŜǘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ǇǊŜƳƛǳƳ ǇƻƴŀŘ рф҈ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱƻ ǊƽǿƴƻŎȊŜǎƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƽŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ bŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ǘǊȊŜŎƘ Řƻ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƻƪƻƱƻ ом҈ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŘȊƛŜǎƛťŏ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ naraz prowadzi tylko 
т҈ ŦƛǊƳ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ōŀŘŀƴƛǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎƛŜǊ ƳƻōƛƭƴȅŎƘ ǿ ƳƻŘŜƭǳ Cнt όFree To Playύ ǇǊŀŎť ƴŀŘ 
ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ ŘǿƻƳŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ȊŀŘŜƪƭŀǊƻǿŀƱƻ оо҈ ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿΦ пу҈ ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǎǿƻƧŜ ƎǊȅ 
ƴŀ ƳƻŘŜƭǳ Cнt ǿǎƪŀȊŀƱƻΣ ȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǘǊȊȅ Řƻ ǇƛťŎƛǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ {ȊŜǏŏ Řƻ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ мф҈ ŦƛǊƳ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ōŀŘŀƴƛǳΦ ²ȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƴƛŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ǿǏǊƽŘ 
ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƛ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȊȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜǿƛŜƭǳ ǿȅǎƻƪƻōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘΣ ƻŎȊŜƪǳƧŊŎ 
ƧŜǎȊŎȊŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎ ǎƱǳǎȊƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ modelu 
ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅ ǿ Ǉƪǘ 18.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

[ƛŎȊōŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ ǇǊŀŎƻǿŀƱȅ ŦƛǊƳȅ ōƛƻǊŊŎŜ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ōŀŘŀƴƛǳ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘǳ αYƻƴŘȅŎƧŀ tƻƭǎƪƛŜƧ .Ǌŀƴȍȅ DƛŜǊ Ψмтέ 
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15.5.3. Rynek konsoli Nintendo Switch 

Kwartalna spǊȊŜŘŀȍ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ (w tys. sztuk) 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ www.nintendo.co.jp 

aƛťŘȊȅ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪƛŜƳ ƻǊŀȊ ƎǊǳŘƴƛŜƳ нлму ǊΦ bƛƴǘŜƴŘƻ ǎǇǊȊŜŘŀƱƻ ŀȍ фΣп2 Ƴƭƴ ǇǳŘŜƱŜƪ Ȋ ƪƻƴǎƻƭŊ bƛƴǘŜƴŘƻ 
SwitchΦ ¢ƻ ƻ ол ǇǊƻŎΦ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǳōƛŜƎƱŜƎƻ ǊƻƪǳΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ǘŀƪ ŘƻōǊȅ ǿȅƴƛƪ ƳƛŀƱȅ Řǿa 
ŎȊȅƴƴƛƪƛΦ ½ŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǘǊȊŜōŀ ǳȊƴŀŏ ǇǊŜƳƛŜǊť ŘƱǳƎƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƧ ōƛƧŀǘȅƪƛ {ǳǇŜǊ {ƳŀǎƘ .ǊƻǎΦ ¦ƭǘƛƳŀǘŜΦ 5ǊǳƎƛƳ ōŜȊ 
ǿŊǘǇƛŜƴƛŀ ōȅƱ ȊŀƪǳǇƻǿȅ ƻƪǊŜǎ ǏǿƛŊǘŜŎȊƴȅΦ Konsola Nintendo {ǿƛǘŎƘ ƻƪŀȊŀƱa ǎƛť ƴŀƧŎƘťǘƴƛŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅƳ 
ƪƻƴǎƻƭƻǿȅƳ ǇǊŜȊŜƴǘŜƳΣ Ŏƻ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊ ǿƛŜƭƪƛŜ ȊŀŎƘƻŘƴƛŜ ǎƛŜŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ²ŀƭƳŀǊǘ ŎȊȅ !ƳŀȊƻƴΦ Od 
ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǘƧΦ ƻŘ ƳŀǊŎŀ нлмт ǊΦ ƱŊŎȊƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ онΣнт Ƴƭƴ ǎȊǘǳƪ ƪƻƴǎƻƭƛΦ 
 
{ǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƴǎƻƭ όǿ Ƴƭƴ ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊȅύ 

 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ Portal VGChartz 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ŦƛǊƳȅ ōŀŘŀǿŎȊŜƧ ±D /ƘŀǊǘȊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōŊ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊȅ ƪƻƴǎƻƭƛ ƳƻȍŜ ǇƻŎƘǿŀƭƛŏ 
ǎƛť {ƻƴȅΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ ƱŊŎȊƴŀ ƛƭƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǇǳŘŜƱŜƪ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ п ƻŘ Řŀǘȅ ƧŜƧ 
ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǿȅƴƛƻǎƱŀ фнΣт ƳƭƴΦ 5Ǌugie miejsce w zestawieniu poprzedniczka Nintendo Switch ς konsola Nintendo 
о5{Σ ƪǘƽǊŜƧ ƱŊŎȊƴȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇƻȊƛƻƳ тпΣм Ƴƭƴ ǎȊǘǳƪ 
egzemplarzy. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƪƻƴǎƻƭŀ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 
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16. hǇƛǎ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ, w tym inwestycji ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ  
Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ 
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 

bŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ (w tys. PLN) 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.31.12.2017 

²ȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ  17 105 

Wydatki na zakup praw autorskich do gier  - 207 

House Module: Holmes Hotel   - 43 

Trial Module: Trial in Chaos   - 64 

The Final Frontier - 100 

Wydatki na zakup licencji  - 8 

¦ŘȊƛŜƭƻƴŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 365 - 

Razem 382 320 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

² нлмт ǊΦ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōȅƱȅ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǇǊƻƎǊŀƳŜƳ DŀƳŜLNN,  
ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪǘƽǊŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘ ǇǘΦ α!ƴƎǳƭŀǊ [ƛƎƘǘ ς innowacyjna technologia 
ƻǏǿƛŜǘƭŜƴƛŀ ǿ ƎǊŀŎƘ н5έΦ wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿƛŊȊŀƱƻ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ 
ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ όмлр ǘȅǎΦ ȊƱύ ƻǊŀȊ licencji do silnika Unity PRO όу ǘȅǎΦ ȊƱύ. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ w danym okresie 
poniesione wydatki na zakup praw autorskich do gier όнлт ǘȅǎΦ ȊƱύ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅ ȊŀƪǳǇǳ ƻŘ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ praw 
autorskich do gier: House Module: Holmes Hotel, Trial Module: Trial in Chaos oraz The Final FrontierΦ bŀ Řŀǘť 
Dokumentu Informacyjnego produkcja gier House Module: Holmes Hotel oraz Trial Module: Trial in Chaos nie 
ƧŜǎǘ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ǳƧťǘŜ ǿ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 
{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǘȅƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƎǊȅ 
The Final Frontier w pkt. 15.1.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

² нлму ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƛƽǎƱ ƱŊŎȊƴȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ оун ǘȅǎΦ ȊƱ ƴŀ Ŏƻ ȊƱƻȍȅƱȅ ǎƛť ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ȊŀƪǳǇ 
ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ όмт ǘȅǎΦ ȊƱύ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ /ȊƱƻƴƪƻƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ /ȊƱƻƴƪƻƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
ǇƻȍȅŎȊƪƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ оср ǘȅǎΦ ȊƱΦ tƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǘŀōŜƭƛ 
ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

Osoba Kwotŀ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ¢ŜǊƳƛƴ ǎǇƱŀǘȅ  

Piotr GardeƱa  ср лпоΣлл ȊƱ 30.06.2021 

aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ 131 689,30 ȊƱ  30.06.2021 

Grzegorz Chyb 67 309,84 ȊƱ 30.06.2021 

Maciej Siwek фр лффΣлл ȊƱ 30.06.2021 

RAZEM wg stanu ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 359 141,14 ȊƱ  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

² нлму ǊΦ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴƻ ǘŀƪȍŜ ƪƻǎȊǘy ȊǿƛŊȊŀƴe z zakupem praw do gry IGNISΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƪƻǎȊǘȅ 
ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ƛ ƻōŎƛŊȍȅƱȅ ǿȅƴƛƪ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΦ    

17. hƎƽƭƴȅ ƻǇƛǎ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ Ǉƻ 
wprowadzeniu do obrotu ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎh ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǿ LLL 
kwartale 2019 r. kampanii crowdfundingowej na platformie Kickstarter celem ȊōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƻƪƽƱ 
autorskiego projektu Emitenta ς gry IGNIS ό9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀōȅƱ ǇǊŀǿŀ ƎǊȅ ƻŘ ǎǇƽƱƪƛ Cŀǘ 5ƻƎ Dŀmes S.A.), oraz 
pozyskania dodatkowego finansowaniŀ ƴŀ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƪŀƳǇŀƴƛŊ 
ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŊ ƎǊȅΦ ½ŀƱƻȍƻƴȅ ŎŜƭ ȊōƛƽǊƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ od 20 tys. do 100 tys. PLN. Pierwotnie 
ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ȊōƛƽǊƪƛ ƴŀ YƛŎƪǎǘŀǊǘŜǊȊŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ōȅƱƻ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳ ƳŀǊŎŀ ƛ ƪǿƛŜǘƴƛŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ŘŜŎȅȊƧŊ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 
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{ǇƽƱƪŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ǇǊȊŜǎǳƴŊŏ ǘŜǊƳƛƴ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƴŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 2019 ǊΦ ǿ ŎŜƭǳ ŘƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ȊŀƱƻȍŜƵ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŘŜƳƻ ƎǊȅΣ ƪǘƽǊŜ ǿ istotnym stopniu warunkuje potencjalny sukces kampanii. 

tǊŜƳƛŜǊŀ αIGNISAέ na PC ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǎǘťǇƴƛŜ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŀ na LL ǇƽƱrocze 2019 r. ƻǊŀȊ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭť 
Xbox One oraz PlayStation4. Produkcja gry finansowaƴŀ ƧŜǎǘ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ Ǉozyskanych z publicznej emisji akcji 
serii D. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ Ǉƻ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ 
ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀǘƪƛ Řƻ ƎǊȅΣ ƭƛŎȊƴŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŜ όƳΦƛƴΦ ŘƻŘŀƴƛŜ ǘǊȅōǳ 
multiplayer) oraz ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

Pierwszym autorskim projektem EmitentaΣ ƪǘƽǊȅ zostanie wydany jeszcze w 2019 r. jest PLAYERLESS: ONE 
BUTTON ADVENTUREΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿȅŘŀŏ ƎǊť ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ 2019 r. Produkcja gry finansowana jest ze 
ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƭŀƴƻǿŀƴŊ ǇǊŜƳƛŜǊŊ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ 
ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƻƪƽƱ ƎǊȅΦ Atutem 
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE ƧŜǎǘ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜǎǘ dedykowana na wiele platform: PC (Steam, Humble Store, 
sklep wydawcy), Xbox One, Playstation 4, Nintendo Switch, iOS oraz Mac (AppStore), Android (Google Play). 
Docelowo 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǿŜǊǎƧƛ ǇǊŜƳƛǳƳ ƴŀ t/ ƛ ƪƻƴǎƻƭŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿŜǊǎƧť ŦǊŜŜƳƛum na 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƳƻōƛƭƴŜΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŜƳƛŜǊť gry ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭť bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Emitent realizuje port gry άThief SimuƭŀǘƻǊέ wydanej w listopadzie 2018 r. 
przez PlayWay S.A. (akcjonariusza Emitenta), na platformy mobilne ς Android oraz iOS - na zlecenie wydawcy,  
Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ. ¦Ƴƻǿŀ ƴŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿ Řƴƛǳ нн ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ 
tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƳƻōƛƭƴŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǎǘťǇƴƛŜ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŀ ƴŀ ŘǊǳƎƛŜ ǇƽƱǊƻŎȊŜ нлмф ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ 
ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǿȅŘŀǿŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻƳƻŎƧŊ ƎǊȅΦ 

Emitent koncentruje ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǿƻƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ na ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ ǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ultimate Games S.A. 
α5ŜŀŘƭƛŜǎǘ /ŀǘŎƘΥ ¢ƘŜ DŀƳŜέ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘƻ SǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ǇŀǊǘȅŎȅǇƻǿŀƱŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅΦ Gra 
jest tworzona w oparciu o bardzo popularny serial Discovery Channel o nazwie Deadliest Catch. Gra jest 
Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/ όǇǊȊŜȊ {ǘŜŀƳύΣ a w przypadku sukcesu gry ƴƛŜǿȅƪƭǳŎȊƻƴŜ ǎŊ Ǉƻrty na konsole takie 
jak Xbox One czy Playstation 4. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǿȅŘŀǿŎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ 
ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǊƻƳƻŎƧŊ ƎǊȅΦ 
 

tƻȊŀ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ¢ƘŜ Cƛƴŀƭ 
FrontiŜǊ ƻǊŀȊ .ŀƛƪƻƴǳǊΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƎǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴŜ ǎŊ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5,  
ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻȊǿƽƧ projektu Oil Rush realizowanego na zlecenie Ultimate Games S.A. όǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ  
z gry) - ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ projekt ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ ς koncepcyjnej. 

18. bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ dokonania Emitenta w 2018 r. do daty Dokumentu Informacyjnego 

Á UŘȊƛŀƱ ǿ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ YǊŀƪWŀƳ нлму tƻȊƴŀƵ DŀƳŜ !ǊŜƴŀΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱŀ ǿŜǊǎƧť !ƭŦŀ ƎǊȅ 
PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE. 

Á Realizacja projektu "Dum Spiro" dla Bloober Team S.A.  

Á Port gry Apocalipsis na mobile dla Punch Punk sp. z o.o. 

Á Realizacja projektu Deadliest Catch: The Game na zlecenie Ultimate Games S.A. (ǳŘȊƛŀƱ Emitenta  
w zyskach z gry). 

Á Realizacja projektu Oil Rush na zlecenie Ultimate Games S.A. όǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ Ȋ ƎǊȅύ - nŀ Řŀǘť 
Dokumentu Informacyjnego projekt ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿŜƧ ς koncepcyjnej. 

Á Realizacja autorskiego projektu - PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (z ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ). 

Á Realizacja autorskiego projektu - IGNIS (z ǳŘȊƛŀƱŜƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ). 

Á Realizacja preprodukcji autorskiego projektu - The Final Frontier. 
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Á Port gry Thief Simulator na mobile dla PlayWay S.A. (ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ Ȋ ƎǊȅ). 

Á Realizacja preprodukcji autorskiego projektu Baikonur - ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘu Informacyjnego projekt  
w fazie koncepcyjnej. 

Á ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ tƻŎƪŜǘ DŀƳŜǊ /ƻƴƴŜŎǘǎ [ƻƴŘƻƴ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƎƛŜǊ PLAYERLESS: ONE BUTTON 
ADVENTURE i IGNIS. 

19. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿȅƳΣ ǳƪƱŀŘƻǿȅƳ ƭǳō 
likwidacyjnym 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛ ŀƴƛ Ȋ ƧŜƧ ǿƴƛƻǎƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǿǎȊŎȊťǘŜ 
ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜΣ ǳƪƱŀŘƻǿŜ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜΦ 

20. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŎȊťǘȅŎƘ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀŎƘΥ ǳƎƻŘƻǿȅƳΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳ ƭǳō ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅƳΣ 
ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƴƛƪ ǘȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ Ƴŀ ƭǳō ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ 

bŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛ ŀƴƛ Ȋ ƧŜƧ ǿƴƛƻǎƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǎȊŎȊťǘŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛ 
ƧŀƪƛŜƪƻƭǿƛŜƪ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƎƻŘƻǿŜΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜ ƭǳō ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜΦ 

21. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 
ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ǿƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ǿǎȊŜƭƪƛƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǿ ǘƻƪǳΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭǳō ǘŀƪƛƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǘƻ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎƱȅ ƳƛŜŏ ƭǳō ƳƛŀƱȅ ǿ ƴƛŜŘŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΣ ƭǳō ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƭōƻ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ōǊŀƪǳ ǘŀƪƛŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ 

Wedle wieŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƪŀǊƴȅŎƘ ŀƴƛ ƪŀǊƴƻǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΣ 
ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳƛΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΣ ŀƴƛ ƛƴƴȅŎƘΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ ƻǎǘŀǘƴƛŜ 
мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭǳō ǘŀƪƛƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǿŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŀƭōƻ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

22. ½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƛǎǘƻǘƴŜ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ  
i finansowej 

²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
finŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

DƱƽǿƴŜ ƎǊǳǇȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ dany ŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎƻΥ 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ (PLN) 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 125 695 79 362 400 676 

Rezerwy na ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ - - - 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ - - 2 570 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ - - 2 570 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 125 695 79 362 398 106 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 2 - 309 349 

½ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 51 958 55 356 8 190 

Zaliczki otrzymane na dostawy i ǳǎƱǳƎƛ - - - 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς DANE O EMITENCIE 

 

 
123 

 

Z ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ ŎŜƱΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ  
i ȊŘǊƻǿƻǘƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ 

41 866 15 684 36 222 

Z ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 23 598 52 44 295 

Inne 8 270 8 270 50 

¾ǊƽŘƱƻΥ {ǇƽƱƪŀ 
 

23. LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƴƛŜǘȅǇƻǿȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ȋŀ ƻƪǊŜǎ ƻōƧťǘȅ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ Ŧinansowym zamieszczonym w Dokumencie 
Informacyjnym 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƴƛŜǘȅǇƻǿŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

24. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 
innych informacji istotnych dla ich oceny, ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ Ŧinansowego 
zamieszczonego w Dokumencie Informacyjnym 

² нлму ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƻǎƛƱ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ (PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE, 
IGNIS, The Final Frontierύ ƪƻǎȊǘŜƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ. 
LƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅŎƘ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǇǊȊȅƴƛŜǏŏ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ŜŦŜƪǘȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ǿ нлмф ǊΦ  

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ LLL ƪǿΦ нлму ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ȋe ǎǇƽƱƪŊ ¢ƘŜ CƛǊǎǘ 9ȄǇƭƻǊŜǊǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 
(nr KRS: 0000768289, ŘŀƭŜƧΥ αLƴǿŜǎǘƻǊέύ, ƪǘƽǊŀ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ - IGNIS 
oraz PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊƻƧŜƪǘǳ αLDbL{έ na mocy zawartej umowy inwestycyjnej (Umowa I) IƴǿŜǎǘƻǊƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎǊȅ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9Ƴitenta w wyniku jej dystrybucji w zamian 
Ȋŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ рл҈ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мол ǘȅǎΦ ȊƱ netto όǇƱŀǘƴȅŎƘ ǿ ƻǏƳƛǳ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘύΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 
ƛȍ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƎǊȅ ǿȅƴƛŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ όƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ōǳŘȍŜǘ ƎǊȅ 
ustalƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀ нсл ǘȅǎΦ ȊƱύ. Umowa I ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ 
ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ Řǿŀ ƭŀǘŀ ƻŘ daty ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛŀ ƴŀ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΦ 

¦Ƴƻǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀ ǇǊƻƧŜƪtu PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE (Umowa II) przewiduje 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Řƭŀ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎǊȅ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƧŜƧ 
ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ рл҈ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мпл ǘȅǎΦ ȊƱ ƴŜǘǘƻ όǇƱŀǘƴȅŎƘ ǿ ƻǏƳiu 
ǘǊŀƴǎȊŀŎƘύΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛȍ ǳŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƎǊȅ ǿȅƴƛŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 
όƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ōǳŘȍŜǘ ƎǊȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀ н8л ǘȅǎΦ ȊƱύ. ¦Ƴƻǿŀ LL ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ŎȊŀǎ ƴƛŜƻƪǊŜǏƭƻƴȅ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƭŀǘŀ ƻŘ daty jej wydania na 
ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΦ 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎƛŜǊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ LƴǿŜǎǘƻǊƻǿƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦Ƴƻǿȅ L ƻǊŀȊ ¦Ƴƻǿȅ LL ōťŘȊƛŜ 
ƴŀǎǘťǇƻǿŀƱƻ Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŜ ǎƪƭŜǇƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ 
ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎƛŜǊ LDbL{ ƻǊŀȊ PLAYERLESS: ONE BUTTON 
ADVENTURE. 

² Řƴƛǳ нн ƎǊǳŘƴƛŀ нлму ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘǇƛǎŀƱŀ ǳƳƻǿŊ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ƴŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇƻǊǘǳ ƎǊȅ Thief Simulator na 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƳƻōƛƭƴŜ ǎȅǎǘŜƳƛŜ !ƴŘǊƻƛŘ ƻǊŀȊ ƛh{ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

² Řƴƛǳ мм ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмф ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ Ȋ aƛŎǊƻǎƻŦǘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭƛ ·ōƻȄ hƴŜ  
ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ƴŀǊȊťŘȊƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ όǇǊƻƎǊŀƳƽǿΣ ǎǇǊȊťǘǳ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ 
ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ƛ ǎǳǇǇƻǊǘǳύ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť aƛŎǊƻǎƻŦǘΣ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƎƻ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎƛŜǊ ƴŀ ǘŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΦ 
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25. ÀȅŎƛƻǊȅǎȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƻǎƽō ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎȅŎƘ 

25.1. ½ŀǊȊŊŘ 

² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿŎƘƻŘȊƛ od 1 (jednego) do 3 (trzechύ ŎȊƱƻƴƪƽǿΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ  
ƛ ƻŘǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘǿƻƱŀƴȅ ƭǳō ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǘŀƪȍŜ 
przez Walne Zgromadzenie. /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǘǊǿŀ р όǇƛťŏύ ƭŀǘ. 
 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƻǎƽōΥ 
 

¶ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

¶ Maciej Siwek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
 
aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ς Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ 
 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ dniu 19.02.2019 ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ 
dniu 19.02.2024. 

2) Opis ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜΥ  

2006 ς 2009     ·LLL ƭƛŎŜǳƳ ƻƎƽƭƴƻƪǎȊǘŀƱŎŊŎŜ ƛƳΦ .ƻƘŀǘŜǊƽǿ ²ŜǎǘŜǊǇƭŀǘǘŜ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ  

2009 - 2014      studia na wydziale informatyki - Politechnika Krakowska 

Kariera zawodowa: 

02.2019 ς aktualnie   Moonlit S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

07.2015 ς 02.2019  Moonlit S.A. ς Chief Operating Officer 

03.2012 ς 04.2015  GCS sp. z o.o.  ς Chief Operating Officer 

 
3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ  

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 
ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō 
ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ 
ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ Ǉrawa handlowego. Ponadto, 
ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ 
nie prowŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. CzƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 
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Maciej Siwek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ aŀŎƛŜƧ {ƛǿŜƪ ƧŜǎǘ ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ dniu 16.01.2019 ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť 
w dniu 16.01.2024. 

2) hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜΥ ǏǊŜŘƴƛŜ ς ± [ƛŎŜǳƳ hƎƽƭƴƻƪǎȊǘŀƱŎŊŎŜ ƛƳΦ !ǳƎǳǎǘŀ ²ƛǘƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ 

Kariera zawodowa: 

01.2019 ς aktualnie   Moonlit S.A. ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ, akcjonariusz 

01.2016 ς aktualnie  Moonlit S.A.  ς Dyrektor Kreatywny 

0.1.2015 ς 01.2016  Artifex Mundi S.A. ς specjalista marketingowy 

04.2012 ς 01.2015  Artifex Mundi S.A.  ς ƳƱƻŘǎȊȅ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ 

11.2011 ς 04.2012  Artifex Mundi S.A.  ς asystent producenta 

3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ 
Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 
ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ nie 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby praǿƴŜƧΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

25.2. CǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 

² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ 
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ w 
ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΦ 
 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ Funkcja 

/Ȋȅ ŦǳƴƪŎƧŀ ōȅƱŀ 
ǇŜƱƴƛƻƴŀ ƴŀ Řŀǘť 

Dokumentu 
Informacyjnego 

aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ Moonlit S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak 

Maciej Siwek Moonlit S.A. ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak 

¾ǊƽŘƱƻΥ {ǇƽƱƪŀΦ 
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25.3. Rada Nadzorcza 

wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ 5 (ǇƛťŎƛǳύ Řƻ т όǎƛŜŘƳƛǳύ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ i /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 
Nadzorczej. ½ŀǊƽǿƴƻ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱǳƧŜ  
ƛ ƻŘǿƻƱǳƧŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ  

YŀŘŜƴŎƧŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ ƛ ǿȅƴƻǎƛ р ƭŀǘΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƻǎƽōΥ  
 

¶ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

¶ Mateusz Zawadzki ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

¶ Wŀƪǳō ¢ǊȊŜōƛƵǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

¶ Grzegorz Chyb ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

¶ 5ŀǿƛŘ {ťƪƻǿǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
 

tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ς PrȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 
 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ ƧŜǎǘ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ Rady Nadzorczej {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 18.02.2019 
ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 18.02.2024. 

2) hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜΥ  

·· [ƛŎŜǳƳ hƎƽƭƴƻƪǎȊǘŀƱŎŊŎŜ ƛƳΦ [ŜƻǇƻƭŘŀ {ǘŀŦŦŀ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ  

²ȅŘȊƛŀƱ tǊŀǿŀ ƛ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ WŀƎƛŜƭƭƻƵǎƪƛŜƎo w Krakowie, kierunek: Prawo  

Kariera zawodowa: 

2019 ς obecnie   Moonlit S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 

2015 ς 2019   Moonlit S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 

2015 ς 2018   Wirehead Ltd ς 5ȅǊŜƪǘƻǊΣ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭ  

2012 ς 2015   GCS Sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ 

2011 ς 2012   InterJob Sp. z o.o. ς sales & marketing manager 

2009 ς 2011   Energeko Sp. z o.o. / Energeko s.a.r.l. ς 5ȅǊŜƪǘƻǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ  
z dniŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ 
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ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 
 
Mateusz Zawadzki ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan Mateusz Zawadzki jest /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ Jego kadencja ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.11.2017  
ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.11.2022. 

2) Opis ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

aŀǘŜǳǎȊ ½ŀǿŀŘȊƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ǇǊŀǿƴƛŎȊŜΣ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ǳƪƻƵŎȊȅƱ ǎǘǳŘƛŀ ƳŀƎƛǎǘŜǊǎƪƛŜ ƴŀ 
¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ aƛƪƻƱŀƧŀ YƻǇŜǊƴƛƪŀ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ. 
 
5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜ ƻǊŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛǳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō  
ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΥ 
 
2018 ς obecnie  BLUE FOX S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΤ 

2018 ς obecnie  MOONLIT S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej; 

2017 ς obecnie  DUALITY S.A. ςtǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ 

2017 ς obecnie   DEGENERALS S.A. ς PrȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ 

2017 ς obecnie  SONKA S.A.  ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ 

2017 ς obecnie  GAMEINVEST FUND S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2017 ς obecnie   Machine Sharks Sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΤ  

2015 ς obecnie   ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ {Φ!ΦόƴŀǎǘťǇŎŀ ǇǊawny Ultimate Games Sp. z o.o.) ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ  

2017 ς obecnie   ECC Games S.A - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ  

2017 ς obecnie   CREATIVEFORGE GAMES S.A. ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ  

2017 ς obecnie   Big Flat Potato S.A. ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΤ 

2017 ς obecnie   Circus sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΤ 

2017 ς 2018   Total Games sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ; 

2015 ς obecnie   GSB Finance sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΤ 

2015 ς 2017  PLAYWAY S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ  

2014 ς obecnie   ǿƱŀǎƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ gospodarcza; 

2014 ς 2015   Finpol Rohr Sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ 

2013 ς 2016   RADPOL S.A. ς Kierownik Biura Prawnego; 

2012 ς 2013   tǊȊŜǘǿƽǊǎǘǿƻ Tworzyw Sztucznych αt[!{¢-.h·έ  {Φ!Φ ς tǊŀǿƴƛƪ  ²ŜǿƴťǘǊȊƴȅΣ 

tŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ ŘǎΦ L{hΤ 

2011 ς 2012  ¦ǊȊŊŘ aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪƛ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ YǳƧŀǿǎƪƻ-Pomorskiego w ToruniuςSpecjalista ds. 

½ŀƳƽǿƛŜƵ tǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΤ 

2009 ς2012  ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ aƛƪƻƱŀƧŀ YƻǇŜǊƴƛƪŀ ǿ ¢ƻǊǳƴƛǳ ς Manager Klubu Sportowego 

 

3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 26 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 
obcegoΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ 
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ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ lub likwidacji. /ȊƱƻƴŜƪ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ. 
 

Wŀƪǳō ²ƱŀŘȅǎƱŀǿ ¢ǊȊŜōƛƵǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

(1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ 
ǳǇƱȅǿǳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ Wŀƪǳō ²ƱŀŘȅǎƱŀǿ ¢ǊȊŜōƛƵǎƪƛ jest /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 
24.11.2017 r. ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.11.2022 r. 

(2) hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ŀǊǎȊŀǿǎƪƛŜƎƻ ό²ȅŘȊƛŀƱ tƻƭƻƴƛǎǘȅƪƛΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧŀ aŀǊƪŜǘƛƴƎ μ tw μ 5ȊƛŜƴƴƛƪŀǊǎǘǿƻύΣ 
ǎǘǳŘƛƻǿŀƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ CƛƭƻȊƻŦƛƛΦ tƛǎŀƱ ƳΦƛƴ ŘƭŀΥ aŀƎŀȊȅƴǳ /5-ACTION, portalu Polygamia.pl, Magazynu 
FILM, portalu Stopklatka.pl, portalu MuzyƪŀΦǇƭΣ aŀƎŀȊȅƴǳ [!5h{Φ hŘōȅǿŀƱ ǎǘŀȍŜ ǿ ¢±b нпΣ tƻƭǎŀǘ bŜǿǎΣ ²ǇǊƻǎǘΣ 
tƻƭǎƪŀtǊŜǎǎŜΦ ² tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ƻŘ нлмо Ǌƻƪǳ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƳΦƛƴΦ Ȋŀ ƻōŜŎƴƻǏŏ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ƳŀǊŜƪ ǿ ƎǊŀŎƘ /ŀǊ 
aŜŎƘŀƴƛŎ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ ƻǊŀȊ CŀǊƳ 9ȄǇŜǊǘΣ ƻǇƛŜƪť ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƪŊ ƴŀŘ ǘǿƻǊȊƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƎǊŀƳƛΣ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜ 
ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ƛ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ƳŜŘƛŀƳƛΣ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΣ ƪƻƴǘŀƪǘȅ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΣ ǊƻȊǿƽƧ ŦƛǊƳȅΦ 

(3) OǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ostatnich ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 
obcegoΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ 
ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ 
ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ. 
 

Grzegorz Chyb ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej 
 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
kadencji, na jŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ DǊȊŜƎƻǊȊ /Ƙȅō ƧŜǎǘ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ Rady Nadzorczej {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.11.2017 r.  
ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 24.11.2022 r. 

2) hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜΥ ǏǊŜŘƴƛŜ ς III LO im. Dionizego Czachowskiego w Radomiu 

Od 2010r. - ²ȅŘȊƛŀƱ LƴȍȅƴƛŜǊƛƛ 9ƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧ ƛ YƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƧ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ YǊŀƪƻǿǎƪƛŜƧ ς kierunek: Informatyka 

Kariera zawodowa: 

01.2014 ς 12.2015  Moonlit ς ƳƱƻŘǎȊȅ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘŀ 
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01.2016 ς 12.2017  Moonlit ς starszy programista 

01.2018 ς aktualnie  Moonlit ς producent  

3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 
ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс 
ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ 
Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 
ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ lub nadzorczego, w okresie 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀƴƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
konkurencȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

5ŀǿƛŘ {ťƪƻǿǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

1) LƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 
ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan 5ŀǿƛŘ {ťƪƻǿǎƪƛ jest /ȊƱƻƴƪƛŜƳ Rady bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ WŜƎƻ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛu 18.02.2019 r.  
ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 18.02.2024 r. 

2) hǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜΥ  

Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ wȅȍǎȊŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ 

Kariera Zawodowa: 

Od 2ллн Ǌƻƪǳ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƴȍŊ L¢ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť /ƻƳŀǊŎƘ {Φ!ΦΣ ƻŘpowiedzialny za ȊŀǊȊŊŘȊŀnie ŘȊƛŀƱŜƳ 
ƘŀƴŘƭƻǿȅƳ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǎƪŀƴŘȅƴŀǿǎƪƛƳΦ 
Od 2013 r.  Inwestor indywidualny na GPW oraz ASO NewConnect.  
Od 2018 r.  /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Starward Industries S.A.  
 

3) hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ {ǇƽƱƪŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ōȅƱ  
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǎƪŀȊŀƴȅ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅƳ ǿȅǊƻƪƛŜƳ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н 
YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ 
Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 
ǇǊŀǿŀΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ /ȊƱƻƴƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅŘŀƴȅ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 
Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ Ponadto, w stosunku do 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ /ȊƱƻƴŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 
ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ /ȊƱƻƴŜƪ 
ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. /ȊƱƻƴŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 
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25.4. FǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

² ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘŀōŜƭƛ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ 
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴȅ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƴŀŘŀƭ 
ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΦ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ Funkcja 

/Ȋȅ ŦǳƴƪŎƧŀ ōȅƱŀ ǇŜƱƴƛƻƴŀ 

ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

Informacyjnego 

tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ Moonlit S.A. tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak 

Moonlit S.A. Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ Nie 

Moonlit sp. z o.o. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Nie 

Moonlit sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Nie 

General Construction Services sp. z o.o. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Nie 

General Construction Services sp. z o.o.  ²ǎǇƽƭƴƛƪ Nie 

Inter ς Job sp. z o.o. Prokurent Nie 

Mateusz Zawadzki Moonlit S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Ultimate Games S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Ultimate Games S.A. Akcjonariusz Tak 

Blue Fox S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Duality S.A. tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Degenerals S.A. tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ Nadzorczej Tak 

Sonka S.A. tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Game Invest Fund S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Machine Sharks S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

ECC Games S.A. tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

CreativeForge Games S.A. ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Big Flat Potato S.A. ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Circus sp. z o.o.  tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

GSB Finance sp. z o.o. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Total Games Sp. z o.o. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Game Invest Fund S.A. Akcjonariusz Tak 

ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak 

Big Flat Potato S.A. Akcjonariusz Tak 

GSB Finance sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Machine Sharks S.A. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Circus sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Wŀƪǳō ¢ǊȊŜōƛƵǎƪƛ 

 

 

 

 

 

 

 

PlayWay S.A. Wiceprezes ½ŀǊȊŊŘǳ Tak 

Moonlit S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Ultimate Games S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

ECC Games S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Art Games Studios S.A.  /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Nie 

Duality S.A.  /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Movie Games S.A. /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej Tak 

Sonka S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Drago sp. z o.o. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Degenerals S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

UF Games S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Sonka S.A. Akcjonariusz Tak 

Movie Games S.A. Akcjonariusz Tak 

Ultimate Games S.A. Akcjonariusz Tak 

MadMind Studio S.A. Akcjonariusz Tak 



MOONLIT S.A. Dokument Informacyjny ς DANE O EMITENCIE 

 

 
131 

 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ {ǇƽƱƪŀ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ Funkcja 

/Ȋȅ ŦǳƴƪŎƧŀ ōȅƱŀ ǇŜƱƴƛƻƴŀ 

ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 

Informacyjnego 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak 

Duality S.A. Akcjonariusz Tak 

Iron Wolf Studio S.A. Akcjonariusz Tak 

Atomic Jelly S.A. Akcjonariusz Tak 

Big Flat Potato S.A. Akcjonariusz Tak 

PolySlash sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Pentacle Sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Live Motion Games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Rebelia Games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Nesalis Games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Woodland games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Total Games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Circus sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Drageus Games S.A. Akcjonariusz Nie 

Punch Punk sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Console Labs S.A. Akcjonariusz Tak 

GameBoom VR sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Madmind Studio sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Baked Games sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Pixel Flipper S.A. Akcjonariusz Tak 

Black Mirror sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Machine Sharks sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Drago sp. z o.o. ²ǎǇƽƭƴƛƪ Tak 

Grzegorz Chyb Moonlit S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak 

5ŀǿƛŘ {ťƪƻǿǎƪƛ Moonlit S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

Starward Industries S.A. /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Tak 

¾ǊƽŘƱƻ: Emitent. 

 

26. 5ŀƴŜ ƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ Walnym Zgromadzeniu 
 

² ǘŀōŜƭƛ ǇƻƴƛȍŜƧ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴƻ όǿ ǳƧťŎƛǳ ƭƛŎȊōƻǿȅƳ ƛ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Řŀǘť 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ Informacyjnego.  

Akcjonariusz Liczba akcji ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

PlayWay S.A. 1.202.000 24,04% 24,04% 

aƛŎƘŀƱ DŀǊŘŜƱŀ 811.420 16,23% 16,23% 

tƛƻǘǊ DŀǊŘŜƱŀ 727.480 14,55% 14,55% 

Maciej Siwek 727.480 14,55% 14,55% 

Grzegorz Chyb 531.620 10,63% 10,63% 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻƴƛȍŜƧ р҈ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! 1.000.000 20,00% 20,00% 

Razem 5.000.000 100,00% 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘΦ  
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27. LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ D 
 
W ramach przeprowadzonej emisji Akcji Serii D {ǇƽƱƪŀ ǇƻȊȅǎƪŀƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ 1,744 Ƴƭƴ ȊƱ netto. W celach emisyjnych 
oferty publicznej Akcji Serii D wskazanoΣ ƛȍ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎǘǿŜƳ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ 
przeznaczone ƻǊŀȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊzeznaczone na ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ:  
 

CELE EMISYJNE KWOTA NETTO όǘȅǎΦ ȊƱύ 

|ǊƻŘƪƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜΥ 934 

{ǇƱŀǘŀ ǇƻȍȅŎȊƪƛ udzielonej na pokrycie ǿƪƱŀŘu ǿƱŀǎƴego w projekcie GameINN 2017 od 
akcjonariusza Emitenta ς ǎǇƽƱƪƛ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ*  

307 

Zakup praw do gry LDbL{Σ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 305 

tŀŎŜ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƴŀŘ ƎǊŊ PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE 172 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ όƳΦƛƴΦ ǇǊŜǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ Řƻ .ŀƛƪƻƴǳǊ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ  
ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ Řƻ ¢ƘŜ Cƛƴŀƭ Frontier 

150 

|ǊƻŘƪƛ do wykorzystania:  810 

Baikonur ς ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴgowe 530 

The Final Frontier ς ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 150 

IGNIS ς ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 80 

PLAYERLESS: ONE BUTTON ADVENTURE ς ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 50 

_+/½bL9 1 744 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

*  ² Řƴƛǳ нрΦмлΦнлмт ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀŎƛŊƎƴťƱŀ ǇƻȍȅŎȊƪť ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ - tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿ ƪǿƻŎƛŜ оллΦлллΣлл ȊƱ Ȋ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ǎǇƱŀǘȅ 

do 30.10.2018 r. ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŊ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ǊƽǿƴŜƧ ²L.hw оa + ƳŀǊȍŀΦ tƻȍȅŎȊƪŀ wraz Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ ȊƻǎǘŀƱŀ 
ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǇƱŀŎƻƴŀ ǿ dniu 11.07.2018 r. tƻȍȅŎȊƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ ŎŜƭǳ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ  ǿȅŘŀǘƪƽǿ  ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ 
{ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻƎǊŀƳƛŜ DŀƳŜLbbΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŀŎ ōŀŘŀǿŎȊƻ-rozwojowych ƴŀŘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊΣ 
ƧŜŘƴŀƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ŎŀƱƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻ ǇŜǿƴȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǎŊ Ƴǳ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ 
ȊǿǊŀŎŀƴŜΦ wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿƛŊȊŀƱƻ ǎƛť Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎo, licencji 
do oprogramowania oraz ōȅƱƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜƳ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ - ƴŀ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ  
Ȋ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ
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V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

1. Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r. 

wŀŎƘǳƴŜƪ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ όǿŀǊƛŀƴǘ ǇƻǊƽwnawczy) 
01.01.2019 
31.03.2019 

01.01.2018  
31.03.2018 

  PLN PLN 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 59 640,00 9 900,00 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 59 640,00 9 900,00 

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ  0,00 0,00 

YƻǎȊǘ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǿƱŀǎƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ jednostki 0,00 0,00 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 0,00 0,00 

YƻǎȊǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 438 189,82 203 462,43 

Amortyzacja 48 524,71 28 178,92 

½ǳȍȅŎƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ŜƴŜǊƎƛƛ 11 776,02 8 361,79 

¦ǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ 167 171,38 21 600,52 

tƻŘŀǘƪƛ ƛ ƻǇƱŀǘȅ 506,39 576,66 

Wynagrodzenia 187 359,55 133 209,27 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ ƛ ƛƴƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ 20 440,29 10 919,15 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ǊƻŘȊŀƧƻǿŜ 2 411,48 616,12 

²ŀǊǘƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀƴȅŎƘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 0,00 0,00 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ -378 549,82 -193 562,43 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 96 718,29 0,55 

Zysk ze zbycia ƴƛŜŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ 0,00 0,00 

Dotacje 96 715,94 0,00 

Inne przychody operacyjne 2,35 0,55 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ 0,00 0,02 

Strata ze zbycia ƴƛŜŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƪǘȅǿƽǿ ǘǊǿŀƱȅŎƘ 0,00 0,00 

!ƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƴƛŜŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 0,00 0,00 

Inne koszty operacyjne 0,00 0,02 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ -281 831,53 -193 561,90 

Przychody finansowe 4 874,56 379,00 

5ȅǿƛŘŜƴŘȅ ƛ ǳŘȊƛŀƱȅ w zyskach 0,00 0,00 

Odsetki 4 558,28 141,18 

Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 

!ƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ inwestycji 0,00 0,00 

Inne 316,28 237,82 

Koszty finansowe 161,78 220,96 

Odsetki 161,78 220,96 

Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 

!ƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ inwestycji 0,00 0,00 

Inne 0,00 0,00 

Zysk (strata) brutto -277 118,75 -193 403,86 

Podatek dochodowy 0,00 0,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ όȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎǘǊŀǘȅύ 0,00 0,00 

Zysk (strata) netto -277 118,75 -193 403,86 
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BILANS 31.03.2019 31.12.2018 31.12.2017 

  PLN PLN PLN 

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 525 494,61 535 424,68 282 616,34 

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜ 108 082,70 120 660,61 189 597,72 

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 48 314,19 46 634,77 83 041,62 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 0,00 0,00 0,00 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 365 997,72 364 954,30 0,00 

5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 3 100,00 3 175,00 9 977,00 

Aktywa obrotowe 1 103 084,85 1 323 941,14 826 020,10 

Zapasy 2 620,00 11 220,00 620,00 

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 263 650,20 360 769,04 616 912,89 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 834 697,67 948 158,55 207 240,75 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛƴƴŜ ŀƪǘȅǿŀ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 834 697,67 948 158,55 207 240,75 

YǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 2 116,98 3 793,55 1 246,46 

bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ - - - 

¦ŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿƱŀǎƴŜ - - - 

Aktywa razem 1 628 579,46 1 859 365,82 1 108 636,44 

     

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ  1 502 884,61 1 780 003,36 707 960,71 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ 500 000,00 500 000,00 400 000,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 1 952 357,91 1 952 357,91 212 247,53 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ 0,00 0,00 0,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ 0,00 0,00 0,00 

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ -672 354,55 0,00 0,00 

Zysk (strata) netto -277 118,75 -672 354,55 95 713,18 

hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ  0,00 0,00 0,00 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǊŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŀȊŜƳ 125 694,85 79 362,46 400 675,73  

wŜȊŜǊǿȅ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 0,00 0,00 0,00 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  0,00 0,00 2 569,72 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ  125 694,85 79 362,46 398 106,01 

YǊŜŘȅǘȅ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 2,36 0,00 309 348,55 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ 51 958,40 55 355,93 8 190,25 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ ŎŜƱ, ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ  41 865,94 15 684,13 36 222,28 

½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ 23 597,95 52,20 44 294,93 

Inne 8 270,20 8 270,20 50,00 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ƳƛťŘȊȅƻƪǊŜǎƻǿŜ 0,00 0,00 0,00 

Pasywa razem  1 628 579,46 1 859 365,82 1 108 636,44 
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wŀŎƘǳƴŜƪ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ όƳŜǘƻŘŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŀύ 
01.01.2019 
31.03.2019 

01.01.2018  
31.03.2018 

 PLN PLN 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ   

Zysk (strata) netto -277 118,75 -193 403,86 

Korekty razem 202 325,15 44 292,51 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ -74 793,60 -149 111,35 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ   

²ǇƱȅǿȅ 1 381,58 0,00 

Wydatki 40 051,22 50 000,00 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ -38 669,64 -50 000,00 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ   

²ǇƱȅǿȅ 2,36 0,00 

Wydatki 0,00 1 814,91 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ 2,36 -1 814,91 

tǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ -113 460,88 -200 926,26 

.ƛƭŀƴǎƻǿŀ ȊƳƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ -113 460,88 -200 926,26 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ 948 158,55 207 240,75 

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 834 697,67 6 314,49 

 

 

Zestawienie zmian w ƪŀǇƛǘŀƭŜ όŦǳƴŘǳǎȊǳύ ǿƱŀǎƴȅƳ 
01.01.2019 
31.03.2019 

01.01.2018  
31.03.2018 

  PLN PLN 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ ό.hύ  1 780 003,36 707 960,71 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ ό.hύΣ Ǉƻ ƪƻǊŜƪǘŀŎƘ 1 780 003,36 707 960,71 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ ό.½ύ 1 502 884,61 514 556,85 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅΣ Ǉƻ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ  
ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋȅǎƪǳ όǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅύ 

1 502 884,61 514 556,85 
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2. Sprawozdanie finansowe za 2018 r. 
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3. {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ Řƴƛŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2018 r. 
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